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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales consolidadas
A los Accionistas de Euroconsult Engineering Consulting Group, 5.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades Dependientes, que comprenden el
balance consolidado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos
de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados de Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. y Sociedades Dependientes, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la
nota 3 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la sociedad
dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

BDO Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 os una sociedad limitada espaniola, es miembro de BDO International
Limited, una compania limitada por garantia det Reine Unido y forma parte de la red internacional BRD de emprasas independientes asociadas.

Registra Mercantil de Madrid, Tomo 14,413 Seccidn 8° Falio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcion 1°) CIF: B-82387572
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la opinién con salvedades

El Grupo tiene registrados “activos por impuesto diferido” por importe de 10.135 miles
de euros, cuya recuperabilidad esta sujeta a la generacion de ganancias fiscales
suficientes para permitir compensar la totalidad de las bases imponibles negativas
activadas. Debido a la situacion de pérdidas recurrentes en que se encuentran las
sociedades del Grupo Fiscal y a la incertidumbre material en relacion a su capacidad
para continuar como empresa en funcionamiento, el reconocimiento de estos créditos
fiscales no se ajusta a los principios y criterios contables del marco normativo de
informacion financiera de aplicacion. Por lo tanto, el activo no corriente consolidado se
encuentra sobrevalorado en dicho importe y los ingresos por Impuesto sobre beneficios
de la cuenta de pérdidas y ganancias y las reservas se encuentran sobrevalorados por
importe de 1.074 y 9.061 miles de euros respectivamente.

Como se detalla en la nota 3 d) de la memoria consolidada adjunta, el Grupo ha
incumplido en el ejercicio 2016 ciertos ratios financieros ligados al contrato de
préstamo mencionado en dicha nota. En estas circunstancias, el mencionado crédito ha
pasado a ser exigible en el momento del incumplimiento, por lo que, de conformidad
con la normativa contable aplicable el pasivo asociado al del citado préstamo, por
importe de 16.555 miles de euros, deberia haber sido reclasificado al epigrafe de
“Deudas con entidades de crédito” a corto plazo en el balance consolidado al 31 de
diciembre de 2016 adjunto.

Gastos del ejercicio 2016 por importe de 7.018 miles de euros fueron registrados con cargo
a las cuentas de “Reservas y resultados de ejercicios anteriores” y “Socios Externos”
incluidas en el epigrafe del Patrimonio Neto del balance consolidado adjunto, de acuerdo
con el detalle recogido en la nota 16.3 de la memoria consolidada adjunta. De
conformidad con el marco normativo de informacion financiera de aplicacion, dichos
gastos deberian ser contabilizados en la cuenta de resultados del ejercicio, por lo que el
resultado consolidado, el resultado atribuido a la sociedad dominante y el resultado
atribuido a socios externos se encuentran sobrevalorados en 7.018, 6.740 y 278 miles de
euros respectivamente.

Durante el ejercicio 2016 el Grupo ha registrado un cargo a la cuenta de resultados
negativos incluida en el epigrafe de reservas del patrimonio neto con origen en algunos
de los consorcios en los que participa por importe de 1.084 miles de euros, tal y como
se menciona en la nota 16.3 de la memoria consolidada adjunta. No hemos dispuesto de
la evidencia suficiente sobre la naturaleza y devengo de los gastos asociados para
determinar si responden a gastos de ejercicios anteriores o responden a gastos del
ejercicio que debieran haber sido registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2016 adjunta.

BRO Auditores 5.L.F, una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reine Unido y forma
parte de la red internacional BRO de empresas independientes asociadas.

RO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembre.,
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El epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance consolidado
a 31 de diciembre de 2016 contiene un derecho de crédito por importe de 930 miles de
euros con partes vinculadas y 472 miles de euros con terceros de los que no hemos
dispuesto de evidencia suficiente para realizar un analisis sobre la recuperabilidad de
dichos saldos a cobrar, por lo que no podemos determinar si seria necesario registrar
una correccion valorativa por deterioro de los mismos,

A la fecha de emision de este informe de auditoria, no hemos dispuesto de suficiente
documentacion soporte para satisfacernos del valor recuperable de los gastos de
investigacion y desarrollo incluidos en el epigrafe “Inmovilizado Intangible” del activo no
corriente, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 asciende a 7.342 miles de
euros.

Tal y como se muestra en la Nota 2 de la memoria consolidada adjunta, la Sociedad
dominante posee una participacion indirecta del 49,73% a través de Euroconsult, 5.A.
cuyos activos, importe neto de la cifra de negocio y beneficio del ejercicio integrados en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas ascienden a 813 miles de euros, 1.796 miles de
euros y 187 miles de euros respectivamente. Dado que no hemos dispuesto de informacion
suficiente para concluir si los estados financieros de esta sociedad cumplen con principios
y normas contables generalmente aceptados, desconocemos el efecto que ello pudiera
tener sobre el activo, patrimonio neto y resultados consolidados del Grupo.

No hemos dispuesto de toda la documentacion soporte que hemos considerado
necesaria para realizar un analisis adecuado sobre los hechos posteriores al cierre del
ejercicio y hasta la fecha de nuestro informe, por lo que desconocemos si se ha
producido algiin hecho posterior significativo que pudiera afectar a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Opinidn con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos y los posibles efectos de los hechos descritos
en los parrafos de “Fundamentos de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la sociedad Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

BDO Auditores 5.L.P, una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reinge Unido vy forma
parte de la red interpacional BDO de empresas independientes asociadas,

BOO es la marca comercial utitizada por toda la red BLO y para todas sus firmas miembro,
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Parrafo de enfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 3 d) de las cuentas anuales consolidadas que indica |
que el Grupo ha incumplido el plan de negocio que sirvié de base al acuerdo de

financiacion, ha incurrido en pérdidas de explotacion, esta sufriendo tensiones de liquidez

y ha incumplido los ratios financieros estipulados en el acuerdo de financiacion, ‘
incurriendo en causa de vencimiento anticipado de la deuda. Esta situacion indica la

existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la

capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento y realizar sus

activos, en particular el inmovilizado intangible, y liquidar sus pasivos por los importes que

figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. No obstante lo anterior, los

administradores han formulado las cuentas anuales consolidadas conforme al principio de

empresa en funcionamiento al haber considerado los factores y medidas mitigantes que se |
detallan en la Nota 3 d). Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

Llamamos la atencion sobre la nota 15.5), en la que se menciona que el Grupo opera en
distintos paises, por lo que se encuentra expuesto al riesgo politico o riesgo pais de los
lugares en los que mantiene actividad. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones
que los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion
de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades Dependientes, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad
Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A, y Sociedades Dependientes.
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EURQCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2016

Principales Magnitudes Economicas:

En el afio 2016 hemos alcanzado una cifra de negocio del grupo de 48 M€ lo que representa un
incremento del 14,2 % respecto a la cifra de negocio del afio 2016. Atendiendo a los
mercados en los que se ha generado, los mercados internacionales aportan casi el 60% del
total,

El EBITDA generado en 2016, detrayendo las indemnizaciones, gastos de traslado de
maquinaria, asesorias/abogados y minusvalias por ventas de activo (1,3 M€), es de 3,2 M€,
frente a los 3,9 M€ del afio anterior, también sin este tipo de gastos que esperamos sean de
mucho menor importe en los siguientes afios. El Fondo de maniobra del Grupo se sitia en 11,2
ME, y el Patrimonio Neto es 17,1 ME.

En relacion a la cuenta de resultados tenemos que destacar que el Grupo ha incrementado
notablemente el capitulo de amortizaciones pasando de 3 M€ en el gjercicio anterior a 4,7 M€
en este ejercicio , lo que representa una diferencia de 1,7 M€, ello debido a la amortizacion de
activos que estaban en la cuenta “Activos mantenidos para la venta” y al reclasificarlos como
activos corrientes ha habido que practicar las amortizaciones acumuladas desde su inclusion
en ese epigrafe y también debido a la entrada en amortizacion de nuevos proyectos.

Por otro lado las provisiones para operaciones comerciales, se han situado en 1 M€ por
deterioros realizados por antigiiedad de la deuda, frente a los 0,5 M€ de ejercicio anterior y
asimismo los gastos exfraordinarios han ascendido a 1,3 M€ (1 M€ costes por ajustes de
personal) frente a los 0,5 ME del ejercicio anterior.

Como consecuencia de todo lo anterior podemos concluir que se han producido incrementos
de gastos ajenos a la propia actividad productiva por importe de 3,5 M€ afectando al resultado
del gjercicio en esa magnitud.

La incorporacion de la empresa PROES al grupo ha supuesto una mejora en los indicadores de
todo ei grupo.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 31/12/2016 31/12/2015

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 47.935 42.029 14,1%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.297 1.708 -24,1%
Otros Ingresos de explotacion 332 220 50,8%
Suvbenciones 167 100 67.0%
Aprovisionamientos -12.238 -10.386 17,8%
Gastos de Personal -22.847 -19.336 18,2%
Oftros gastos de Explotacion -11.448 -10.350 10,6%
EBITDA S/Extraordinarios 3.198 3.985| -19,7%
Amortizacion del inmovilizado -4.749 -3.049 55 8%
Variacion provisiones operaciones comerciales -1.046 -489|  113,9%
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado -29 -25 16,0%
EBIT -2.626 422 722,3%
Gastos extraordinarios -1.306 -512|  155,1%
Resultado financiero -1.478 -1.390 6,3%
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS -5.410 -1.480] -265,5%
Impuesto sobre beneficios 444 585 -241%
BENEFICIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -4.966 -895| -454,9%

INGRESOS Y EBITDA
2016 vs 2015

ME

EBITDA S/ EXTRAORD. |

INGRESOS

G0

= 2015 w2016

La expansion internacional es la base del desarrollo de nuestro plan de negocio y estamos ya
generando retornos y consiguiendo, sobre la base del trabajo realizado durante los cuatro
ultimos afios , negocio estable y recurrente en gran parte de estos paises, como: Chile, Pert,
México, UK, Arabia y Polonia. Dentro de los ajustes realizados a partir del segundo scmestre
de ejercicio, se ha incluido el cese de actividad cn aquellos paises que, bien por su situacion
global o bien por la posiciéon de la compaiifa en dicho mercado, no resulta rentable seguir
invirtiendo en el desarrollo del mercado. La estrategia de la compafifa en el resto de mercados
pasa por desarrollar su actividad en aquellas materias que no precisen de una inversion en
establecimiento, rcalizando una actividad eminentemente exportadora.

Respecto a la cartera de contratos la evolucién esta siendo muy positiva, si bien a lo largo de
este ejercicio se ha producido una gran ralentizacién en las oportunidades disponibles en todos
los mercados en los que nos encontramos presentes, motivado por ajustes politicos en
diferentes paises, la incidencia de la bajada del precio del petréleo en esos mismo mercados y
un aparente estancamiento de las cifras en la economia global. En el ultimo trimestre se ha
detectado una cierta recuperacion en la disponibilidad de nuevas oportunidades, logrando
renovar las cifras de la cartera cerca de los oOrdenes previstos en el presupuesto de
coniratacién. La mayor parte de la cartera se ha captado en los mercados internacionales.
Nuestro nivel de cartera viva a 31 de diciembre de 2016 es de 56,9M€ con anualidad para
cjecutar en 2017 de 28ME, lo que nos permite mostrar un alto grado de confianza para la
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consecucion de los objetivos marcados para este ejercicio.

EVOLUCION DEL NEGOCIO:

Somos una Ingenieria que ha logrado un extraordinario desarrollo internacienal en poco tiempo,
flegando a alcanzar una presencia en mds de 20 pafses. Sin embargo, esta estrategia de
cxpansion ha consumido una muy importante cantidad de recursos que han sido rentabilizados
en muchos de esos paises pero que no ha logrado los retormos esperados en alguno de ellos. Por
este motivo, se ha producido una concentracion de actividad, cesando nuestra presencia en fodos
aquellos mercados que no han producido rentabilidad. Asi mismo en los paises en los que
mantenemos presencia, se ha ajustado la estructura para lograr la méxima rentabilidad en las
operaciones que allf se desarrollan.

No solo estamos en los paises para colaborar en el desarrollo de su infraestructura, también
sabemos y tenemos capacidad de seguir colaborando cuando llega el momento de explotar y
mantener esa nueva infraestructura. Eso nos permite asegurar nuestra presencia de largo plazo
en los nuevos mercados.

Estamos presentes en los siguientes paises:

EUROPA:
Reino Unido, Polonia, Portugal y Espafia

AMERICA:

USA, México, Repiiblica Dominicana, Colombia, Perti, Chile
ORIENTE MEDIO:

Arabia Saudi y Omdn

Como se ha indicado anteriormente, existen oportunidades en varios paises del mundo que
pueden ser realizados desde nuestras ubicaciones fijas, sin necesidad de establecer instalacion
fija en dichos paises. La compafiia no renuncia a esas oportunidades, ya que aportan resultado a
nuestro grupo con la capacidad productiva instalada.

[+DHi:

La compafiia ha continuado su apuesta por la innovacién y el desarrollo tecnolégico durante el
afio, logrando un posicionamicnto de referencia en el sector de la ingenierfa aplicada a la
conservacion y explotacion de infraestructuras. Esa apuesta ha permitido culminar con éxito una
operacién con la compafifa Japan Railways en los tltimos dias del gjercicio, para el suministro
de equipamiento y servicios encaminados a la inspeccion de una parte importante de la red de
tineles de alta velocidad en Japdn.

Esta nueva oportunidad refrenda la apuesta realizada por csta tecnologia de inspeccién de
timeles que ya se vio recompensada con la consecucion de un importante contrate para la Red
Ferroviaria Italiana en el altimo trimestre de 2015 y que ha supuesto una importante referencia
para la compafiia.
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Del mismo modo, en los Gitimos meses del ejercicio, el Ministerio de Fomento de Espafia, licito
los nuevos contratos de inspeccidn de varios pardmetros de la Red de Carreteras de Interés
General del Estado, donde los criterios de seleccion téenica han motivado que muy pocas
empresas, entre las que se encuentra ECG, hayan sido capaces de presentar propuesta,

Consideramos necesario para ¢l desarrollo de nuestra actividad y la cstrategia orientada hacia las
actividades de mayor valor afiadido, seguir fomentando cl desarrollo tecnelogico de nuestros
recursos, con el fin de seguir manteniendo una posicion destacada en el sector, lo que nos
permitira conseguir nuevas oportunidades en los diferentes mercados en los que operamos.

Gobierno Corporativo:

Desde su incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil, la compaifiia ha clevado su
convencimiento sobre la aportacién que un buen gobierno corporativo aporta a la gestion de su
actividad. Por este motivo cuenta, ademds de con un Consejo de Administracién con 4
consejeros independientes, con una Comision de Auditoria integrada plenamente pot consejeros
independientes, asi como una Comision de Nombramientos y Retribuciones compuesta de forma
similar,

Ademas de lo anterior, se ha constituido una Unidad de Control, ademas de incorporar los
oportunos reglamentos de funcionamiento de todos los Organos anteriores y manuales de
emisidn de informacidn, algunos de ellos ya operativos y otros en implementacion.

Como complemento a lo anterior, la compafifa ha iniciado un programa para la implementacion
de politicas de Complience, de forma que en todo momento se lenga conocimiento de los
riesgos propios derivados de nuestra actividad y los procedimientos cspecificos para evitar y
contener los mismos.

Desde la méaxima direccién de la compafiia, existe una firme creencia en los beneficios y valor
que todas estas acciones aportan a las operaciones del grupo y apuesta decididamente por

mejorar y crecer en este aspecto a lo large de este gjercicio.

Principales medidas tomadas por la Direccion v perspectivas a fufuro

A la vista de los resultados del primer semestre de 2016, motivados por las fuertes inversiones
incurridas en el desarrollo internacional y la minoracion en los retornos de dicha expansion por
la existencia de paises que no ofrecen los resultados esperados a pesar de los recursos asignados,
la compafifa decide modificar su politica expansiva, Con la salida def Consejero Delegado del
grupo, se reestructura la organizacion, buscando un organigrama mas sencillo y directo que
permita una gestion mas cercana e intensiva. Se procede al cierre de paises como Qatar, Panama,
Ecuador, Brasil, Rumania, Kmiratos Arabes, Marruecos y Bolivia. Se toman medidas de ajuste
en Espafia, México, Estados Unidos y Arabia que incrementen la rentabilidad sin afectar a la
cifra de negocio y se trabaja en rcalizar ajustes similares en Polonia, Per y Reptiblica
Dominicana.
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Las iniciativas mds relevantes puestas en marcha para asegurar la viabilidad de la compaiiia son
los que a continuacion se detallan:

- Ampliacién de Capital

Ampliacién de capital realizada en el mes de agosto por importe de €4,3M, en la que la
totalidad de fondos se han destinado a cubrir las necesidades del Grupo, motivadas por las
causas que s¢ han expuesto anteriormente. Los ajustes realizados han supuesto una légica
consumicién de recursos, pero los ahorros conscguidos y esperados para el proximo
gjercicio suponen un retorno importante. El accionista mayoritario redujo su participacion
del 63% al 57%.

- Aportaciones dinerarias

Como complemento a la ampliacion de capital anterior, los accionistas principales y
directivos de la compatifa, acordaron realizar aportaciones dinerarias extraordinarias a la
compafifa con ¢l fin de dotarla de a oportuna liquidez con fa que poder acometer todas las
acciones de ajuste expuestas. Mediante la venta directa de acciones de ECG, el 29 de
septiembre y 30 de noviembre, los accionistas y directivos del Grupo ECG realizaron una
captacion de liquidez por un importe de 1.6M€. La mayor parte de dicha liquidez (1,5M€}),
junto con apottaciones en efectivo del accionista mayoritario (350 miles€) y de otros
accionistas (100 miles€), fueren inyectadas en el Grupo Euroconsult bajo el esquema de
préstamo participativo (Septiembre-Diciembre) para cubrir las tensiones de liquidez del
scgundo semestre 2016.

- Medidas de ajuste y ahotro

Desde mediados del ejercicio la compafifa ha estado realizando medidas de ajustes en
costes de personal (despidos y bajas no reemplazadas de personal) en Espafia y en el
negocio Internacional (ahorro estimado en Espafia, €1,3 Millones/Afio y en México,
Arabia y USA, de €0,4Millones/afio), disminucion de gastos de estructura (principalmente
servicios profesionales con ahorro estimado de €0,2Millones/afio), incorporacion de la
actividad de venta de equipos en la linea de negocio de auscultacion, con un ahorro de
0,1ME€ v 1a salida del Consejero Delegado, junto con un nuevo organigrama mas directo y
efectivo. La Direccion indica que fa totalidad de medidas llevadas a cabo en 2016 han
supuesto un ahorro de 955 miles€ en 2016 y supondran un ahorro de aproximadamente
2,3M€ en 2017 (el coste exiraordinario de las medidas es de 0,8M€ devengados en el
2016). Adicionalmente, la Direccién tiene aprobadas medidas de reduccion de gastos a
realizar en 2017 por 0,9M€ v con unos costes asociados de 0,3ME€. L.a estimacioén del
impacto neto total de mejora en el EBITDA para 2017 por las medidas de recorte
mencionadas seria de 2,9M€.
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- Enfoque estratégico de la actividad

Ias perspectivas del grupo estdn basadas en potenciar la actividad de disefio (proyectos de
mayor importe y margen con menores costes de cstablecimiento) y reforzar el desarrollo
de actividades de supervision de obra e ingenieria asociada a la conservacidn y
explotacion de activos, actuando con aquellos servicios de mayor rentabilidad en cada
mercado. La amplia variedad de servicios existentes en la compafifa, permite disefiar un
esquema de presencia que apueste por los mérgenes en vez de por ¢l volumen de
actividad, consiguiendo de esta forma el éptimo equilibrio entre crecimiento y generacién
de valor y resultado. La Direccion seguird enfocdndose en los mercados més rentables y
con mejores perspectivas para los proximos afios (Pert, Chile, México, Colombia y USA
en América, asi como en UK, Polonia y Espafia/Portugal en Europa), sin perder de vista
todas las oportunidades que puedan desarrollarse desde los establecimientos ya
consolidados, en otras regiones del mundo.

En el caso concreto de UK, la compafia ha desarrollado un importante acuerdo de
colaboracion con la ingenierfa britdnica Robert West con el que se asegura una presencia
en el sector del disefio y de las obras marftimas en un mercado con amplias posibilidades y
que se refuerza con la presencia en las oficinas de RW de personal técnico de alta
cualificacion para la captacién v desarrollo de este tipo de actividad; los resuitados de la
estrategia son ya palpables y el crecimiento de la actividad en el pafs esta siendo muy
satisfactorio. FHste acuerdo contempla futuras etapas de mayor involucracion conjunta
conforme se vayan alcanzando hitos de desarrollo acordados por ambas partes.

- Mandato de venta de activos

Con el obieto de reducir anticipadamente la deuda que el grupo mantiene con las entidades
de crédito, en la reestructuracién cerrada en octubre de 2015, se acord6 la desinversion en
activos inmobiliarios ligados a la actividad del grupo. Durante ¢l ejercicio 2016 se han
realizado gestiones activas para la venta de los inmuebles situados en Algete y Santiago de
Compostela por un importe conjunto de 1,1 M € que se destinardn integramente a la
amortizacién de duda en el primer cuatrimestre de 2017. Del mismo modo, se espera
lograr desinversiones similares en otros activos situados en el Pais Vasco y Catalufia por
importe aproximado de 1.0 M de € a lo largo del resto del ejercicio.

- El grupo seguird desarrollando la actividad en dichos inmuebles a través de los oportunos
contratos de alquiler otorgados con el nuevo propietario.

INFORMACION SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A
LOS QUE SE ENFRENTA LA ACTIVIDAD DEIL EUROCONSULT GROUP, S.A Y
GESTION DEL RIESGO FINANCIERO.

El grupo desarrolla sus actividades en diferentes sectores, paises y entornos socioecondmicos y
legales que suponen una exposicion a diferentes niveles de riesgo inherentes a los negocios en
los que actia.
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El grupo monitoriza y controla dichos riesgos con el objeto de evitar que supongan una merma
para la remtabilidad de sus accionistas, un peligro para sus empleados o su reputacion
corporativa, un problema para sus clientes o un impacto negativo para el Grupo en su conjunto.
Para efectuar esta tarca de control del riesgo, el Grupo cuenta con instrumentos que permiten
identificarlos con la suficiente antelacién con el fin de gestionartos adecuadamente, bien
evitando su materializacion o bien, minimizando su impacto, priorizando, en funcién de su
importancia, segliin sea necesario.

Adicionalmente a los riesgos consustanciales a los diferentes negocios ¢n los que se desatrolla
su actividad, el Grupo estd expuesto a diversos riesgos de caracter financiero, ya sea por las
variaciones de los tipos de interés o de los tipos de cambio, el riesgo de liquidez o riesgo de
crédito.

Los riesgos derivados de las variaciones de los tipos de interés cn los flujos de efectivo se
mitigan asegurando los tipos mediante instrumentos de control.

L.a gestidn del riesgo de variaciones de tipos de cambio se estd trabajando con un ascsor externo
que analiza los movimiento internacionales que tiene la compafiia ¢ intenta reducir los riesgos lo
maximo posible.

Para gestionar el riesgo de liquidez, producido por los desfases temporales entre las necesidades
de fondos y la generacidon de los mismos, estamos intentando mantener un cquilibrio entre el
plazo y la flexibilidad del endeudamiento contratado. De esta forma se enlaza con la gestién de
capital que mantiene una estructura financiero-patrimonial que permite la supervivencia de la
empresa.

Por dltimo, el riesgo de crédito motivade por créditos comerciales fallidos se afronta a través del
examen preventivo del “rating” de solvencia de los potenciales clientes del Grupo
(Departamento de Calidad), tanto al comienzo de la relacién de los mismos como durante la
duracion del contrato, evaluando la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro y
revisando los importes estimados recuperables de aquellos que se consideran como de dudoso
cobro.

El seguimiento de los riesgos de naturaleza financiera se realiza mediantc la aplicacién
metodologica de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con la elaboracion de una serie
de informes que permiten el seguimiento y control de dichos riesgos para la toma de decisiones.

Las principales fuentes de financiacion del Grupo son las siguientes:

- Préstamo por importe de 17 M€ de principal amortizable semestralmente con fecha de
vencimiento final de 22 de octubre de 2021.

- Lineas de descuento por importe méximo de 1 M€ y factoring sin recurse con el limite de
0,8 M€, de plazo de duracidn de un afio.
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Linea de financiacién sindicada con distintas entidades financieras por un méximo de 2 M€ y
con una duracion inicial de un afio prorrogable automéiticamente de forma anual hasta un
méximo de cinco afios.

ACCIONES PROPIAS:

En cuanto a las operaciones con acciones propias del Grupo, la empresa Euroconsult
Enginecring Consulting Group, S.A posee como autocartera 214.000 titulos registrados en su
contabilidad. La valoracién de estas acciones en un informe independiente de un tercero
refleja un precio de coste de 1,49 euros por accidn, y un precio a 31 de diciembre de 2016 de
2,14 euros por accion.

I.os movimientos de ventas de acciones son realizados por el proveedor de liquidez (Mercados

y Gestion de Valores A.V., S.A. El ntinero de acciones propias vendidas es de 36.258 titulos,
con un valor de 69.676,53 €, lo que representa un 0,14% sobre ¢l Capital Social.

PERIODO MEDIO DE PAGO:

En relacién al periodo medio de pago a proveedores debemos indicar que estamos por encima
de los 60 dias que exige la ley RICAC de 29/01/16 que desarrolla la obligacién introducida
por la Ley 31/2014 (D.F. 2%, situandose en 106 dias en el ejercicio 2016 (128 dias el afio
anterior). Este hecho puntual se debe a los atrasos en los cobros que estamos sufriendo por
parte de nuestros clientes. Esperamos poder cumplir los pardmetros legales en el gjercicio
2017.

HECHOS POSTERIORES:

A partir del 1 de enero de 2017 ponemos en funcionamiento el nuevo sistema de gestidn
ECGES, un desarrollo propio basado en el sistema que llevaba PROES (PROGES). Esta nueva
herramienta nos permite de una manera mucho mas eficiente llevar toda la gestién de la
empresa., También hemos descrito y actualizado los manuales internos y de conducta.

Desde el punto de vista de la Direccidn, la situacion que on estos momentos tiene ECG es
mucho mejor que la que tenia a principios de 2016. Hsa mejorfa responde a causas tanto internas
COmo cxiernos.

A continuacion se incluye una relacion de circunstancias que determinan esta mejoria:
A lo largo de 2016 se ha realizado, tanto en Proes como en Euroconsult, una reduccién de

gastos, fundamentalmente de personal, que han sido determinantes para reducir los gastos en el
gjercicio 2017. Solo en Euroconsult, la reducecion supera los 2,5 M€ al afio,
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El Grupo cuenta con una importante actividad de redaccion de proyectos, desarrollada
fundamentalmente por Proes, cuya rentabilidad inmediata es muy importante y que sin duda
ayudara a consolidar la recuperacion del Grupo.

EL Grupo contaba con una cartera de trabajos contratados a 1 de enero de 2017 de unos 56,9
ME, con una anualidad para 2017 de 28 ME.

Destacamos la pre-adjudicacion de los contratos de auscultacion de diversos parametros de la
red de carreteras del estado, lo que demuestra el nivel tecnolégico alcanzado por la compafiia en
base a su politica de desarrollo tecnoldgico y su apuesta por la innovacion.

En relacidn con las causas externas debemos tener en cuenta:

[a situacién general ha mejorado, lo que sin duda se reflejard en una mejoria en la contratacion
y los margenes de ECG.

El sector de las infraestructuras en Espafia esta comenzando un ciclo inversor, que se conselida
con la préxima aprobacion de los Presupucstos Generales del Estado.

En el sector de la edificacién, muy importante en el negocio de Euroconsult, también se ha
producido un cambio de tendencia, estando en estos momentos en una clara situacién de
crecimiento. Solo en 2016 ha aumentado 1a demanda de la vivienda un 28%.

El precio del petréleo, segan todos los analistas, previsiblemente oscilara en 2017 entre los 50 y
los 60 $USA por barril, muy lejos de los casi 30 a los que llego a cotizar en 2016. Esto es
fundamental para ECG gue opera en paises como Kuwait, KSA, Argelia, Colombia, etc.

En Peri el afio 2016 ha sido un afio de elecciones presidenciales y se espera que el 2017 sea
nuevamente un afio de crecimiento e inversion. Este es un pais realmente importante para el
Grupo, con un peso presupuestario del 15 % de los ingresos del mismo.

Colombia sigue con sus planes de inversidn una vez resueltos algunos asuntos de carcter
interno como los acuerdos de paz con las FARC v apoyandose, en parte, en ¢l incremento del
precio del petroleo.

En Chile hay un moderado optimismo y ¢n los paises de su entorno, que en ECG se atienden
desde Chile, se prevé una importante mejoria.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADQOS AL 31 DE DPICTEMBRE DE 2016 Y 2815

(Expresados en eures)

ACTIVO NO CORRIENTE
L. Inmovilizado intangible.
Fondo de comercio de consolidacion

Otro inmovilizado intangible

I1. Inmovilizado material.

Terrenos y Construcciones

Instalaciones téenicas, y otro inmovilizado material.
V. [nversiones financieras a largo plazo,

VI Activos por impuesto diferido.

ACTIVOS CORRIENTES
1, Activos no corrientes mantenidos para Ia venta
II. Existencias

IIf. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
Clientes empresas asociadas

Activos por impuesto corriente.
Otros dendorcs.

IV, [nversiones en empresas del grupo y asociadas a corfe
plaze.
Otros activos financieros.

V. Inversiones financieras a corto plazo.
V1. Periodificaciones a corto plazo,

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Nota 5
Nota 10

Nota 9

Nota 12

Nota 20

Nota 10

Nota 17

Nota 12.2

Nota 12.2

Nota 12,2

Nota 12

Nota 12.2

Nota 12,1

29.047.197,81

9.745.626,78
1.517.638,86
8.227.987.92

8.245.483,97
104.525,79
8.140.958,18
921.450,22

10.134.636,83

3121054539

213.253,59
27.247.258,64
24.219.444 98

616.143,83

775.662,23
1.636.007,60

46.552,41

46.552,41

268.443,37

535.629.24

2.599.408,13

29.981:190,98°
9.972.322,81
1.897.048,58
8.075.274,23
10.314.524,36
109.197,51
10.205.326,85
633.381,72
9.060.962,09

39.107.761,81"
1.265.782,42
11.491,32
33.436.240,95
31.829.137,47
644.951,58

27.768,25
934.383.65

1.466,66
1.466,66

53195543
601.567,02

3.259,258,01

TOTAL ACTIV

Las Cuentuy Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balance Consolidados, fas Cuentas de

Pérdidas y Ganancias Consolidueas, el Esiado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de

Efective adiuntos y Ta Memoria Anual Consolidada adiunta que consta de 28 Notas.
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EUROCONSULT ENGINEERING GROUP, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICEEMBRE DE 2016 ¥ 2014

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propias.

L. Capitak Nota 16.1
Capital escriturado

1. Prima de cmisidn, Nota 16.1

I, Reservas y resultados de cjereicios anteriores. Nota 16.3

IV. {Acciones y partic. En patrimonio propias ¥ de la soc,
dominanie) Nota 16.1 y 16.2
V1. Resultado del gjercicio atributdo a la sociedad dominante.

A-2) Ajustes por cambios de valor.

Diferencias de conversion cn socicdades consolidadas Nota 18.1
Otros ajustes por cambios de valor
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos, Nota 19
A-4) Sacios externos, Nota 6

1. Provisiones a largo plazo Nota 23

I1. Deudas a largo plazo.
Deudas con entidades de crédito. Nota 13.1
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 111 ¥ 13.1
Otros pasivos financieros. Nota 13.1

1. Dendas com empresas del grupo y asocizdas a kargo plazo. Nota 13.1
Otras deudas,

V. Pasivos por impuesto diferide. Nota 20

I1, Provisiones a corto plazo Nota 23
{I¥. Deudas a corte plazo,
Deudas con entidades de crédito. Nota 13.1
Acreedores por arrendamicnto financiero. Nota 111y 13.1
Otros pasivos financieros. Nata 13.1
TV, Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. Nota 13.1
Otras deudas,
V. Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar.
Proveedores, Nota 13.1
Proveedores, empresas asociadas y pucstas en equivalencia Nota 13.1
Pasivo por impuesto corrientc
{Otros acreedores Nota 13.1

17.092.736,81

15.396.721,56

5.205.199,80
5.205.199,80

14.664.395,68

427,508,35

(319.083,97)
(4.581.358,30)
(293.098,82)
(291.666,76)
(1.432,06)
427.623,67

1.561.490,40

s

24.100.31

19.908.738,67
17.040.929,70
6.159,74
2.861.649,23

1.68.080.04
1.680.000,00

1.518.687,52

1120,033.479,80

101.885,70

9,747.829,69
6.536.834,08

8.085,54
3.182.910,08

32297743
32297743

9.860,787,06
4.641,824,36
295,727.84
107.744,80
4.815.490,06

65T

3mETosT

23.250.68¢6,14

4,736.081,80
4.736.081,80

10.864.539,88

8.954.918,17

(311.801,73)
(993.051,98)

(57.519,01)
(56.086,95)
(1.432,06)

725.421,94

2.407.194,73

39.078.21

21.989.934,25
17.011,558,58
14.245 40
4.964.130,27

1.741.657,M
1899250262
15.029,45

8.706.395,18
6.300.169,66

66.847.74
2.338.377,78

10.271.077,99
5.626.187,32
260.565,46
263.082,47
4.121.242,74

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASLVQ =7

Las Crewtas Annades Consolidadas del Girupo gue forman une sola wrided, comprenden estos Balance Consolidados, Jas Cuentas de Pérdidas y Ganancios
Crmsalidadas, el Estado Consolidade de Cambios en ol Putrimonin Neto, los Estados Consolidados de Fhgjos de Efective adiwntos y la Memoria Anual

Consolidada adivmta gue consia de 28 Notas,
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A L.OS

EJERCICTIOS 2616 Y 2015

(Expresadas en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
eyuivalencia

RESULTADO ANTES DI IMPUESTOS

Nota 20

Impuestos sobre beaeficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE D
OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONES INTERRUMIDAS

Importe neto de la cifra de negocios, Nota 28 47.935.457,68 42,029.440,54
Prestaciones de servicios. 47.935457.68 42.029.440,54
Trabajos realizados por la cmpresa para su activo, Nota 10 1.296.745,85 1.708.070,91
Aprovisionamicntos Nota 21.a (12.293.477,68)  (10.440.205,71)
Consumo de mercaderias {97747} (498.334,30)
Consumo de maferias primas y otras materias consumibles (1.129.402,9%y  (1.175.166,77)
‘Trabajos realizados por otras empresas {11.163.097,22)  (R.766.704,64)
Oiros ingresos de explotacion, 331.937,69 219.846,60
Gastos de personak (23.921.006,81) (19.473.395,31})
Sueldos, salarios y asimilados. {19.673.390,16)  (15.841.562.67)
Cargas sociales. Nata 21.b {4.247.616,65)  (3.631.632,64)
Otros gastos de explotacitn. (12.585.902,76) (11.169.803,78)
Pérdidas, deterioto y variacidn de provisioncs por operaciones
comerciales. Nota 12.2 (1.045.753,82) {485.416,60)
Otros gastos de gestion corriente. (11.540.108,94)  (10.680.387,18)
Amortizacidn del inmovilizade. Nota 5, 9y 10 (4.749.277.93)  (3.049.21341)
Tmputacién de subvenciones de inmovilizadoe no financiera y otras. 167.145,95 104.534,32
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. {84.372,48) (49.467,67)
Deterioros y pérdidas - -
Resultados por cnajenaciones y otras. Nota 9 {84.372,48) (49.467.67)

RESULTADO DE EXPLOTACION (3.902.750,48) 124393513
Ingresos financieros, 280.548,81 305.448,76
De participaciones en instrumentos de patrimonio 6.829,13 11.540,92
De valores negociables ¥ otros instrumentos financieros. 273,719,608 293.907.84
Gastos tinancieros. (1.301.081,89)  (1.441.521,25)
Yariacién de valor razonable en instramcntos financieros, (11.593,31) {6.561,34)
Diferencias de eambio. (445.818,53) {244.027 .81}
Deterioro y resultade por enajenaciones de insirumentos
financieros. (30.030,53) (3.107,62)
Deterioros ¥ pérdidas {29.841,77) -
Resuliados por enajenaciones y otras (188.78) (3.107,62)
RESULTADO FINANCIERO - (1.507.975,4 389.769,26) "

5:410.725,93)
444.070,34

RESULTADO.CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (4.966.655,49) 65,64)
Resultado atribuido a la sociedad dominante (4.581.338,30) (993.051,98)
Resultado atribuido a socios externos (385.297,19) 63.886,34

Sidignn’
584.997,13

Las Cuentas Anueles Cansolidacas del Grupo, gue forman wa sola wnidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consofidadas, los Balances
Consolidadus, ef Bxtado Consolidado de Cambios en ef Patrimonio Neto, los Extados Consolidados de Flujos de Efectivo udfintos y la Memoria Anial
Conselidud gdiunta gue consta de 28 Notar,
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EURQCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 8.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES
ESTADQ CONSQLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ

A} ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

{Expresado en euros)

O

RESULTADO DE A’ CUENTA DE PERDIDAS .V GANANCIAS (4.966.655,49
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: 234.147,75 32641778

Por subvenciones, donaciones y legados recibidos - 354.158.92

Diferencias de conversion 235.579,81 (26.309,08)

Por otros ajustes por cambios de valor {1.432,06} (1.432,06)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: (167.136,47) -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Por subvenciones, donaciones y legados recibidos {222,163,54) -

Efecto impositivo 55.027,07 -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS 'Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS BRI G s

Total de Togresos ¥ Gastos Atribuidos a 1a Sociedad Dominant 597.648,61)
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Curentas Anuales Consolidadas de Furoconsult Engineering Consuiting Group S.A. y Sociedudes Dependientes — FEfercicio 2016 )

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2016 Y 2015

{Expresados en euros)

Flujos de efective de las actividades de explotacién

Fi

Flujos de cfectiva de las actividades de inversién

Otras dendas
Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédilo
Otras dendas
Flujos de efectivo de tas actividades de financiacion

Efeclivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efective o equivalentes al final del gjercicio.

Resultado del cjercicio antes de impuesios {5.410.725,.93) {1.514.162,77)
Ajustes al resultado 7.161.499.76 5.156.180,73
Amortizacion del mmovilizado 4.749.277,93 3.049213,41
Correcoiones valorativas por deterioro 1.045 793 82 489.416,60
Variacton de provisiones 71.878.35 3908237
Imputacion de subvencioncs {297.798.27) 139.231.42
Resultados por bajas v cnajenaciones def mmovilizado #4.372 48 49.467.67
Resultados por bajas v enajenaciones de instrumentos finuncieros 30.030,53 3.107,62
Inpresos financieros (280.548,81) (305.448,76)
(Gastoes financieros 1.301.081,89 1.441.521,25
Diferencias de cambio 445.818,53 24402781
Variacidn del valor razonable de instrumentos financicros 11,593 31 6.561,34
Cambios ¢n el capital corriente 5.008.145,58 {4.781.673.37)
Existencias (201.762,27) (11.491,32)
Deudores y olras cucntas a cobrar 6,188 982 31 (10.876.766,56)
Odros activos corrientes 263.512,06 (364.574.13)
Acreedores y olras cucntas a pagar {1.390.146,97} 2.250.076,82
Otros activos v pasivos no corrientes 147,560,453 422108182
Otros Bujos de efectivo de 1as actividades de explotacion (1.020.533,09) (1.380.100,300)
Pago de intereses (1.301.081,89) (1.441.521.25)
Cobro de intereses 280.548 81 305.448,76
Oiros pagos (cobros) - (244.027,81)
5.738.386,33 (2.519.755,71})

Pagos por inversiones (4.026.136,82)  {11.687.702,48)
Empresas asociadas v negocios conjuntos (45.085,75} (1.466,66)
{nmovilizado inlangible (2.807.108,23} {©.338.956,95)
Inmovilizado material (1.143.912,31) {2.344.171.25)
Otros actives financieros (30.030,53) (3.107.02)

Cobros por desinversiones 1.150.839,40 (6d.461,38)
Inmovilizado intangible 2479007 897348
Inmovilizado material 142571114 249 008,97
Otos activos linancieros (299.661,81) (323.443,83}

{2.875.297,42) {11.752.163,806)

Cubros ¥y pagos por instrumentos de patrimonio {3.740.336,61) 7.506.562,06
Aportaciones de capital 4.268.973,80 6.749.421,68
Emisitn de instrumentos de patrimonio {8.009.310,41) 1.157.140,38

Cobros ¥ pagos por instrumentos de pasivo fimanciere $63.216,36 7.376.747,60
Emision de:

Deudas con entidades de crédito 219.187.68 5.194.536,25
Deudas con empresas asociadas y negocios conjuntos 2.002.97743

{1.258.948,74)

€2.777.120,25)

325925801
2.890.408,13

218221135

15.283.309,66

11:390,
2.247.867,92
3.259.258,01

f.as Cuenias drmates Consolidadas del Gripo, que_formait uia solg neidad, comprenden estos Estaday Comsofidudey de Migos de Ffective, los Balances Consolidhiedos, las Cuentas de
Peirdidas y (& fars lidadas, of Fstads Hicaco che Commbivg en ef Patrimonio Neto y Ia Memaria Avval Consofidada ailfunta ine consia de 28 Notas,
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE], EJERCICIO 2016

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a)  Constituciéon v Domicilio Social

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (en adelante "la
Sociedad Dominante"), fue constituida cn Madrid, provincia de Espafia, ¢l 27 de abril de
1984, bajo la denominaciéon TUBLINE IBERICA, S.A. Con fecha 25 de mayo de 2014
modifica su denominacién a EURQOCONSULT GROUP, S.A. y con fecha 29 de febrero de
2016 modifica su denominacién a la actual EURQCONSULT ENGINEERING
CONSULTING GROUP, S.A.

Su domicilio actual se encuentra en Avenida Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los
Reyes, Madrid.

b)  Actividad
Su actividad consiste en:

- La asistencia técnica, y presentacion de toda clase de servicios administrativos a
cmpresas nacionales y exiranjeras.

- Adgquisicién y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su gestion y
administracion.

- Adquisicién y gestion de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad, asi
como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad Dominante es cabecera de un Grupo de varias sociedades cuyas actividades estan
relacionadas con la ingenierfa de infraestructuras y transporte, edificacion, medioambiente y
agua.

El Grupo dispone de delegaciones en las principales ciudades espafiolas, latinoamericanas y
europeas, a través de las que desarrolla su actividad comercial.

El ejercicie social de la Sociedad Dominante comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia
al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2016, se indicard para simplificar "ejercicio
2016".

¢) Régimen Legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital.
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d) Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro.

1.2) Socicdades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas
socicdades y ostenta, directa e indirectamente, el control de diversas sociedades.

Bl detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién del
gjercicio 2016, cs el siguiente:

Euroconsult, 5.A.

Vigiconsult, S.A,

AYCOP - Analisis y control de
Proyectos, S.A.

Euroconsult Catalunya, S.A.
Furoconsult Norte, S.A.
Eurcconsult Nuevas Tecnologias,

S.A.

INEMA - Tnstitute de Auscoltacion
Estructural ¥ Medio Ambiente,
S

INHA, - [nstitulo de Hidrodindmica
Aplicada, S A,

Proes Consuftores, S.A.

Proyecios y Estructuras Especiabes,
SAS.

Eurccensult Middle East, 3.4,
0.C.T.E - Operagoes de Controlo
Téenico e de Engenharia,
Unipessoal Lda

Euroconsult Novas Tecnologlas do
Brasil, Ltda

Curoroad, (GmhH

Furorva, Lida

Euroconsuit U.S.

Euroconsult Agencia Chile

ECM Benatov, SA de CY
Euroconsult Polska

Eurocansult Rumanfa
Earocomsult Qatar

A-Leo Consult México, SA de CV
Curoconsult KSA Bahlaiwa
Furoconsull HR Ltd

Road Data UK, Ltd

LFuroconsult Omén (Branch)

HCG Ingenieros S.A. de CV
Eureonsult Goup Maroe, SARL
Eurcconsult Group Colombia SAS
I'rogs Colombia SAS

Euroconsukt Engineering Consulting Group, 5.4.
Eureconsull Enginecring Consulting Group, 5 A,

Euroconsult Fngineering Consulting Group, 5.A.

Euroconsult, S.A.

Furoconsult Engineering Consulling Group, 5.A.

BEuroconsult Fngineering Consulting Group, S.A.

Eureconsult Enginesring Consulting Group, 8.A.

Huroconsult Enpgineering Consulting Group, 8. A

Euroconsult Engineering Consulting Group, S A,

Proes Consullores, S A

Huroconsult, S.A.

Euroconsult, 5.A.

Furoconsull Nuevas Teenologias, S.A.

EBuroconsult Nucvas Tecnologias, 5. A,
EBuroconsult Nusvas Tecnologias, S.A.
EBuroconsult, S.A.
Euroconsult, 5.4,
Buroconsult, S.A
Huroconsult, 3.A.
Eurcconsult, 5.A.
Curoconsult, §.A.
Furoconsult, S.A
Euroconsult, 5 A,
Turcconsult, S.A,
Furpcomsull, S.A.
Euroconsult, 5.4,
Euroconsult, 8.4,
Furoconsull, S.A
BEurocensult, 5.4,

Proes Consultores, S. A

93.4510%
99,6480%

98,1900%

99.2770%
99,2580%

99,8800

100,0000%

93,3620%

51,0000%
51,0000%
50,7200%

99.4510%

08.6216%

99 5502%
51,9420%
99.4510%
99,4510%
99 4510%
99 4510%
994510%
99.4510%
50,7200%
59 6706%
56.4510%
79,5608%
599,4510%
99,4550%
99 4510%
99,4510%
51,000%

Integracion global
Integracitn global

Tntegracidn global

Inlegracidn global
Integracion global

Integracion global

Integracion global

Intepracion global

Intepracion global
Integracion global

lutegracion global

Integracidn plobal

Integracién glebal

Tnlepracion ghobal
Integracion global
Integracion global
Integracion globai
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracian globat
Intepracion globat
Integracion global
Integracion global
Integracion globai
Integracion global
Integracion plobal
Intepgracion global

Integracion global

31/1272016
311272016

331272016

31122016
31122016

31/12/2016

3171272016

314122016

317122016
311272006
31/1272018

SHI220L6

3171272016

31122016
31/1282016
3111242016
3171272016
31/12/2016
3iA12/2016
3141222016
31122016
311272016
317122016
31/122006
3141272016
311272016
3I/L22M6
IE212016
311212016
311122016

19
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El ejercicio econémico de las sociedades dependientes comienza el | de enero y finaliza el 31
de diciembre de cada afio.

A efectos de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, las sociedades que se han
considerado son las siguientes:

Euroconsult, S.A, (C.L.F. A-79973681)

Domicilio: Avda. Camino dc lo Cortao 17, San Sebastidn de los Reyes (Madrid)

Actividad: Control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil. Supervisién, control y
vigilancia de ejecucion de obras de edificacién y obra civil.

Vigiconsult, S.A. (C.LF. A-78652054)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, San Sebastian de los Reyes (Madrid).

Actividad: Redaccion de proyectos téenicos de obras piblicas y privadas; direccion y control de
calidad en la ¢jecucion de cualquier obra pablica y privada.

Analisis v Conftrol de Provectos, S.A. (C.LLF. A-83130625)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid).

Actividad: Supervision y control de calidad de proyectos de edificacién como Organismo de
Control Técnico (0.C.T.), supervision de proyectos de obra civil, supervisién, control y
vigilancia en la ejecucion de obra de edificacion y obra civil.

Euroconsult Catalunya, S.A. (C.L.F. A-63041503)

Domicilio: Avda. Cornisa 1, 2°- 22, Sta. Coloma de Cervellé. Barcelona.

Actividad: Supervisién y control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil, de
materiales de construccién y de cualquier tipo de instalaciones de construccion civil y obras
ptiblicas y privadas, realizar trabajos como Organismo de Control Técnico, y supervision,

control y vigilancia de ejecucion de obras, instalaciones de edificacion y obra civil.

Euroconsult Norte, S.A. (C.LLF. A-95313201)

Domicilio: Pol. Erletxes, bloque B, nave 8, local A, Galdakao, Bilbao.

Actividad: Control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil.
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Euroconsult Nuevas Teconologias, S.A. (C.LF. A-79973681)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, S.S. Reyes (Madrid.)

Actividad: Control de calidad y auscultacién de cualquier obra de edificacion, obra civil y
sefializacién vertical u horizontal de infraestructuras, proyectos de refuerzos de cualquier obra
de edificacion v obras civiles, desarrollo de nuevas tecnologias de I+Di, realizacion de mapas
de ruido v cualquier sistema de GIS.

Instituto de Auscultacién Estructural v Medio Ambiente, S.L.

Domicilio: Ronda Can Fatjo, n° 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles
{(Barcclona).

Actividad: Estudio y andlisis del impacto ambiental rclacionado con obras de ingenieria civil.
Prospeccién v reconocimiento del terreno mediante sondas e instrumentos y la realizacion de
ensayos de laboratorio en suelos, rocas y materiales de construccion. Estudio, prevencion de
riesgos geoldgicos y demads riesgos ligados a la naturaleza.

Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.A.

Domicilio: Ronda Can Fatjo 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles
(Barcelona).

Actividad: Modelizacién y simulacion fisica y numérica, serviclos de consultoria y asesoria,
disefio, optimizacion, instrumentacién y control para ingenierfa maritima, hidrdulica y costera

y en general ingenieria de fluidos, medioambiental, aeroespacial y naval.

PROES Consultores, S.A.

Domicilio: Calle General Yagiie 39, Madrid.
Actividad: Realizacién de proyectos y prestacion de servicios de ingenieria de carretferas,
ferrocarriles, puertos y edificacidn, asi como servicios de consultorfa en materia de seguridad

y proyectos de investigacion y desarrollo.

Provectos v Estructuras Especiales, S.A.S.

Domicilio: CL 106 57 23 OF 603, Bogota (Colombia).
Actividad: Arquitectura ¢ ingenieria asi como actividades conexas de asesoramiento técnico.

Euroconsult Middle East, S.A. (C.1.F. A-17761867)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid).
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Actividad: La intermediacion en todos los dmbitos del comercio relacionados directa o
indirectamente con la prestacién de servicios de ingenierfa. La importacidn y exportacién,
mantenimiento y construccién de equipos de auscultacion y control de obras civiles y de
edificacion.

0.C.T.E. - Operacoes de Controlo Técnico ¢ de Engenharia, Unip. L.da.

Domicilio: Réa do Qure, nimero 40/48, Lisboa (Portugal).
Actividad: Supervisién, control técnico, conirol de calidad y vigilancia de proyectos, de
materiales de construccién y de cualquier tipo de instalaciones de construccién civil y obras

publicas y privadas.

Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, LTDA.

Domicilio: Alameda Santos n° 2.411 - 2° Andar, Sao Paulo, Brasil
Actividad: Prestaciéon de servicios téenicos de consultoria, ensayos y control de calidad,
elaboracién de estudios, proyectos, gerencia y fiscalizacion y construcciones en el 4rea de

ingenieria, operaciones y mantenimiento de sistemas de infraestructuras.

Eurotestconsult Limited

Domicilio: Clonminam Industrial Estate, Portlaoise, Co. Laois, Irlanda.
Actividad: Ingenierfa, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de

construccién en obras publicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccion civil.

Euroroad, GMBH.

Domicilio: Alemania.

Actividad: El control de calidad v auscultacion de cualquier obra de cdificacién, obra civil y
sefializacion vertical u horizontal de infraestructuras.

Euroorva, LTDA.

Domicilio: Ciudad de México, Distrito Federal, México.

Actividad: Comercializacién y aplicacion de sefializacion vertical, horizontal, balizamientos y
todo tipo de mobiliarie urbano. Elaboracion y realizacién de mapas de ruido y de cualquier
sistema de informacion geografica. Desarrollo de nuevas tecnologias de 1+D-+i. Realizacion de
proyectos para obras pablicas para vias terrestres, para aeropuertos, obras marilimas y para
edificacion v urbanizacién, asi como la realizacidén de cstudios geotéenicos, geologicos,
geofisicos, topograficos, topohidraulicos y todo tipo de actividades inherentes al estudio del
subsucio.




Cuentas Anuales Consolidadas de Euroconsuit Engineering Consulting Group S.A. y Sociedades Dependientes - Efercicio 2016 23

Euaroconsult US

Domicilio: 520 Broadway, Suite 350, Santa Monica.

Actividad: Apoyo directo en la cjecucion de obras civiles, asi como la realizacion de
servicios especiales de control de calidad.

Euroconsult Agencia Chile

Domicilio: Don Carlos 29-39, local 904, Prop.239-533, Comuna Los Condes, Chile.

Actividad: La realizacién de todo tipo de informes, analisis, proyectos y estudios técnicos y
econémicos en su més amplio sentido en el dmbito de la Ingenierfa Civil, Industrial y
Medioambiental. La supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacién e
industriales. La supervision, control y vigilancia de obras civiles, de edificacion e
industriales. La realizacion de analisis y ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra,
pruebas de funcionamiento de instalaciones en edificacion y obra civil e industrial,
auscultaciéon y monitorizacion de obras e infraestructuras existentes o en fase de
construceién. Las funciones de verificacion, inspeccion y control en materia de urbanismo.
La realizacién de cstudios geoldgicos, hidrolégicos, geotéenicos de obras publicas y
privadas.

ECM Benatov, SA de CV

Domicilio: Paseo de la Reforma 107, Despacho 601, Cuauhtemoc, ID.F. 06030, México.

Actividad: Proporcionar toda clase de servicios de asesorfa de caracter técnico, de
ingenieria, administrativo, financiero, de procesamiento y control de datos, de supervision, de
organizacién de mercadotecnia y en general cualquier clase de organizacion de
mercadotecnia y, en general, cualquier clase de servicios para planificar, disefiar, construir,
operar y mantener proyectos de carreteras, ferroviarios, portuarios y aeroportuarios. Llevar a
cabo investigaciones para el desarrollo tecnolégico o investigaciones profesionales en las
materias que requieran las empresas a las que la sociedad les preste servicios, o que la propia
sociedad considere conveniente, va sea directa o indirectamente, Proporcionar servicios
relativos a la implantacién y desarrollo de programas, procedimientos e incentivos tendentes
a promover la eficiencia y permanencia del personal y empleados de la sociedad. Ejecutar
toda clase de actos de comercio pudiendo comprar, vender, importar y exportar toda clase de
articulos y mercancias relacionadas con ¢l objeto anterior.
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Elaborar toda clase de productos relacionados con su objeto, permitidos por la Ley. Obtener
por cualquier titulo concesiones, permisos, autorizaciones o licencias, asi como celebrar
cualquier clase de contratos relacionados con el objeto anterior, con la administracién piblica,
sea federal o local. Comprar, vender o recibir a cualquier titulo acciones, bonos, obligaciones y
valores de cualquier clase y hacer respecto a eflos toda clase de operaciones. Emitir, girar,
endosar, aceptar, avalar, descontar y suscribir toda clase de titulos de crédito. Adquirir teda
clase de bienes muebles e inmuebles, derechos reales y personales, asi como ievar a cabo todo
tipo de construcciones e instalaciones y la explotacion de los mismos. Adquirir pastes sociales.
Adquirir toda clase de vehiculos necesarios para el desarrollo del objeto social. Contratar al
personal necesario. Otorgar avales y obligarse solidariamente, asi como constituir garantias a
favor de terceros.

Euroconsult Polska SPP Z.0.0. W,

Domicilio: Al. Aleje Jerozolimskie 99 nr lok. 19. 02-0014 Warszawa, Varsovia, Polonia.
Actividad: Actividades inmobiliarias por cuenta de terceros. Servicios téenicos arquitectura e
ingenieria y otras actividades relacionadas con asesoramiento técnico. Ensayos y analisis

técnicos. Actividades consultoria de gestion empresarial.

EC Rumania - S.C, Euroconsult Ingineri Consultant! S.R.L.

Domicilio: Bucuresti Secturul 1, Strada Buzesti n° 50-52, Etaj 2, Bucarest, Rumania
Actividad: Actividades de arquitectura, ingenieria y servicios de consultoria técnica
relacionadas con las mismas. Actividades de ingenierfa y consultoria técnica relacionadas con

las mismas.

Euroconsult Qatar

Domicilio: Seattle Business Center, 8th Floor, Al Jassim Tower, Doha, Qatar.
Actividad: Servicios de expedicion de certificados de calidad, fa normalizacién y mediciones.

A-LEQ Consult Mexico, S.A. de C.V.

Domicilio; Ciudad de México Distrito Federal.
Actividad: sin actividad.

Euroconsult KSA Bahlaiwa

Domicilio: Al Masaana' Street, Al Famra.King Abdullah Road/Hassan Bin Ali Intersection,
Riyadh. KSA.
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Actividad: Ingenierfa, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de
construceion en obras publicas v privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
contrel de calidad de construccion civil.

Fuaroconsult HR Limited

Domicilio: 147A. High Street. Waltham Cross. Herts. EN8 7AP. Great Britain.
Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de
construccién en obras pablicas y privadas, asf como cualquier actividad relacionada con el

conirol de calidad de construceion civil.

Road Data UK, Limited

Domicilio: 147A. High Street. Waltham Cross. Herts. EN8 7AP. Great Britain.
Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de
construccion en obras piiblicas y privadas, asi como cualguier actividad relacionada con el

control de calidad de construccién civil.

Euroconsult Group Ingenieres CV

Domicilio: Ciudad de México, Distrito Federal, México

Actividad: prestacion de servicios administrativos de toda clasc 8asesoria, gestorfa o
patrocinio), asesoria laboral, asesoria financicra, asesoria fiscal.

Eurconsult Group Maroc SARL

Pomicilio: 11, Rue El Wahda, Residence Imam Ali, Appto n°2, Casablanca, Marruecos
Actividad: La rcalizacién de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos y
econéomicos en su mas amplio sentido en el dmbito de la Ingenierfa Civil, Industrial y
Medicambiental.

La supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales.

1.a supervision, control y vigilancia de Obras Civiles, de edificacion ¢ industriales.

La realizacién de andlisis v ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra, pruebas de
funcionamiento de instalaciones en edificacion y obra civil e industrial, auscultacion y

monitorizacion de obras ¢ infraestructuras existentes o en fase de construccidn.

Estudios geoldgicos, hidrolagicos v geotéenicos de obras pablicas y privadas.
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Gestion de la conservacién y mantenimiento de infraestructuras, a partir de la medicion y
auscultacion de las caracteristicas fisicas y geométricas de las mismas, asi como su anélisis,
disefio, evaluacion de indicadores de gestion y seguimiento de acciones correctoras.

Disefio, mantenimiento y reparacién de equipos de medicion y auscultacion de las
caracteristicas fisicas y geométricas de infraestructuras lineales, tanto en lo referente a sus

componentes fisicos como electronicos.

La realizacién de ensayos de laboratorio de ingenieria, tecnologia marina y aerocspacial,
robotica, instrumentacion y modelizacion.

Eurconsult Group Colombia SAS

Domicilio: CL 106 57 23 OF 603, Bogota (Colombia).
Actividad: Arquitectura ¢ ingenieria y otras actividades concxas de consultoria técmica,
construccion de edificios residenciales, construccién de ofras obras de ingenieria civil, otras

actividades especializadas para la construccion de edificios u obras de ingenieria civil.

Proes Colombia SAS

Domicilio: CL 106 57 23 OF 603, Bogota (Colombia).
Actividad: Realizacidén de proyectos y prestacion de servicios de ingenieria de carreteras,

ferrocarriles, puertos v cdificacion, asi como servicios de consultoria en materia de seguridad
-]
y proyectos de investigacion y desarrollo

NOTA 2. SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

El detalle de las sociedades asociadas y multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacion
del ejercicio 2016, es el siguiente:

Eurotesteonsult Irfanda Euroconsult, 5.A. 49,73% Integracién proporcional 31/12/2016
Eurotcstconsult UK. Euroconsult, S.A. 49,73% Integracién proporciornal 31/12/2016

Eurotestconsult Limited

Domicilio; Clonminam Industrial Estate, Portlacise, Co. Laois, Irlanda.

Actividad: Ingenierfa, supervision, contro! técnico, control de calidad de materiales de
construceion en obras piiblicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccién civil,
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Eurotestconsult UK

Domicilio: Ruby House 40? Hardwick Grange. Woolston Wamngton. Cheshire.

Actividad: Ingenierfa, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de
construccién en obras piblicas v privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccion civil.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2016 se han preparado a partir de
los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
cuentas anuales son preparadas de acuerdo a la legislacién mercantil vigente, las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, en el caso de sociedades espafiolas, v de acuerdo a la normativa aplicable en
ios al resto de pafses donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo
Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de
17 de Septiembre, y mediante el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacién valorativa, adaptando los criterios

aplicados a los utilizados en la consolidacién.

b) Moneda d¢ presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales
consolidadas se presentan expresadas en eutos.

¢} Comparacién de Ia Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de
cambios en el patrimonio neto y del estado consolidade de flajos de efectivo, ademds de las
cifras del ejercicio 2016 las correspondientes al ejercicio anterior.

Las cifras de 2015 han sido re-expresadas como consecuencia de las correcciones de errores
descritas en el apartado ¢) de esta Nota de cara a que las partidas de ambos ejercicios sean
comparables y homogéneas.
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El cfecto de los cambios en el perimetro de consolidacidn sobre el patrimonio y los resultados
del grupo consolidado en el ejercicio, es el siguiente:

Altas del perimetro

ECG Ingenieros, SA de CV - 1.526,78

EC Group Maroc, SARL 5.045,00 (5.969,34)

ECG Coelombia, SAS 5.316,76 (25.038,70)
06,76 (29.481,26)

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 el Grupo ha
constituido la sociedad ECG Ingenicros, SA de CV en Ciudad de Mg¢jico Distrito Federal
(Méiico), EC Group Maroc, SARL en Casablanca (Marruecos) y ECG Colombia, SAS en
Medellin (Colombia).

d)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incerfidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante para valorar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. La vida Gtil de los activos materiales e intangibles.

. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

. El célculo de provisiones.

. La recuperacion de los activos por impuesto diferido.

. La recuperacion de las inversiones en empresas del grupo.

. La gestion de riesgos financieros y en especial el riesgo de liquidez.

. El calculo de los ingresos por el método del grado de avance.

. Estimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas utilizadas en el plan de

negocios aprobado por la Direccion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de [a mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cucntas de pérdidas y ganancias
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Empresa en funcionamiento

Con fecha 22 de octubre de 2015, Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y otras
sociedades del grupo firmaron un acuerdo de refinanciacion con distintas entidades de crédito
con motivo de las pérdidas acontecidas en los ultimos ejercicios para adecuar el calendario de
reembolsos de deuda con la generacién de flujos esperados. En el mencionado acuerdo se
ampliaba el plazo de vencimiento y se establecia un periodo de carencia inicial. El plan de
negocio a nivel grupo gue sirvié como base para el acuerdo de refinanciacion contemplaba la
mejora de la actividad del Grupo en el mercado nacional, unido al relevante posicionamiento
internacional que el grupo ha ido adquiriendo a través de las filiales, de consorcios y
sucursales, permitiendo una mejoria de los margenes de explotacion, lo que le permitird
mejorar la situacién financiera de la Sociedad y recuperar la senda de {os beneficios.

En dicho plan de negocios se recogian las estimaciones de flujos para un horizonte temporal
para los proximos tres afios, teniendo en cuenta una tasa de crecimiento media durante cl
horizonte temporal del 36% para el importe neto de la cifra de negocios y un 50% para el
EBITDA. Durante ¢l gjercicio 2016 se han producido pérdidas de explotacion que conllevan
tensiones de liquidez, no habiéndose cumplido las expectativas previstas, endcudamiento
financiero y patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacidn, incurriendo en
causas de vencimiento anticipado de la deuda.

Los factores anteriores muestran la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento y, por tanto, de poder realizar sus activos, en particular los derivados de
sociedades del grupo v liguidar Jos pasivos en el curso normal de los negocios. Con todo ello,
los administradores, han formulado las cuentas anuales conforme al principio de empresa en
funcionamiento, principalmente al haber considerado los siguientes factores:

- Durante el ejercicio 2016 ¢l Grupe no ha conseguido cumplir el plan de negocio
previsto para este periodo, no obstante, han elaborado una actualizacion del mismo con
un presupuesto de ingresos de 48,5 millones para el ejercicio 2017, que los
administradores consideran que es alcanzable en base a las siguientes circunstancias:

o El Grupo cuenta con una cartera de trabajos contratados a 1 de enero de 2017 de
unos 56,9 millones de euros, con una anualidad de 28 millones para ¢l ejercicio
2017, lo que supone casi el 60% del presupuesto.

0 Se est4 notando una mejora de la situacién econémica general y en concreto en los
mercados de infraestructuras, construccion, mejora del precio del petréleo

o Bl Grupo ha tomado una serie de medidas de ajuste para mejorar la rentabilidad,
tales como ajustes en costes de personal en Espafia y extranjero, disminucién de
costes de estructura (servicios profesionales, etc).

o Bl Grupo ha modificado su enfoque estratégico de actividad realizando un analisis
exhaustivo de los mercados para potenciar los mas rentables y con mejores
perspectivas v cerrando aquellos negocios internacionales menos rentables.

o Bl Grupo ha simplificado su estructura organizativa.

o  Sehaintegrado una nueva linea de actividad de venta de equipos de auscultacion.
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o Bl Grupo estd implantando una nueva herramienta de gestién para mejorar la
informacién obtenida para la toma de decisiones.

Tal y como se describe anteriormente y en la nota 13 de esta Memoria, el Grupo
suscribié con sus principales entidades bancarias un acuerdo de rcfinanciacion de su
deuda, por el cual se pactd, unas cuotas crecientes de devolucién del principal, con
finalizacion en el ejercicio 2021, lo que ha permiti6é optimizar la estructura financiera y
asegurar la viabilidad de sus operaciones. Si bicn el Grupo no ha cumplido en 2016 con
los ratios financieros relacionados con el EBITDA, endeudamicnto financiero y
patrimonio neto estipulados en ¢l Contrato de Refinanciaciov, incurriendo en causas de
vencimiento anticipado de la deuda, los Administradores, esperan solucionar esta
situacion a la mayor brevedad gracias a las medidas mencionadas en el punto anterior y
llegar a acuerdos con las entidades financicras para que no se exija anticipadamente la
devolueion de las deudas.

- Durante el gjercicio 2016, a Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital, con
fecha 22 de agosto de 2016 mediante la emision de nuevas acciones. Dicha ampliacion
ha supuesto un incremento del patrimonio neto de 4.268.973,80 euros, permitido
fortalecer la situacion patrimonial v financiera de la Sociedad con respecto al ejercicio
anterior. Ver nota 16.

e¢)  Correcciones

ILas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 incluyen ajustes y reclasificaciones como
consecuencia de correcciones en las cuentas anuales de afios anteriores. El impacto de las
correcciones ha sido el siguiente sobre las cifras comparativas:

- El Grupo no registré correctamente el gasto por amortizacion del ejercicio 2015 de un
desarrollo registrado en inmovilizado intangible. En el ejercicio 2016 se ha procedido a
su correccion de forma retroactiva, teniendo como efecto en el cjercicio 2015 un
aumento del gasto por amortizacién por importe de 33.548,65 curos y una disminucion
del epigrafe de Inmovilizado intangible por el mismo importe.

- El Grupo registrd erréneamente unas subvenciones bajo el epigrafe de Reservas y
resultados de ejercicios anteriores en lugar de bajo el epigrafe de Subvenciones,
donaciones y legados recibidos. En el ejercicio 2016 se ha procedido a su correccion de
forma retroactiva, teniendo como efecto en el ejercicio 2015 una reduccién del epigrafe
de Reservas vy resultados de ejercicios anteriores por importe de 308.171,40 euros y un
aumento del epigrafe de Subvenciones, donaciones y legados recibidos por el mismo
importe.
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El impacto de las correcciones sobre el estado de flujos de efectivos se resume en el siguiente
cuadro, en euros:

Resultado del ejercicio antes de impuestos {1.480.614,12) (33.548,65)  {1.514.162,77)
Ajustes al resultado 5.016.949,31 33.548,65 5.050.497,96
Flujos de efectivo de [as actividades de explotacion {6.248.452,69) - (6.248.452,69)

f)  Cambios en criterios contables

Como consecuencia de la entrada en vigor de Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por
cl que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
se modifica el tratamiento dado al Fondo de Comercio que pasa a tener vida til definida y se
procede por tanto a su amortizacién durante el periodo de vida su vida Gtil que se ha estimado
en 5 afios. La amortizacion se registra desde el 1 de enero de 2016 habiéndose aplicado el
cambio de critetio de forma prospectiva de acuerdo con la Disposicion transitoria Gnica de la
citada norma.

g) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante. En las presentes cuentas anuales
consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas por el Conscjo de Administracion de la
Sociedad Dominante para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bisicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos, la probabilidad de
ocurrencia de provisiones y activos no corrientes por impuesto diferido.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el Consgjo de
Administracién de la Sociedad Dominante, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a
las unidades generadoras de efectivo o grupos de ellas a los que se encuentran asignados los
distintos fondos de comercio permiten recuperar el valor neto de cada uno de los fondos de
comercio registrados a 31 de dicicmbre de 2016.
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido ias siguientes:

a)  Principios de Consolidacion

].a consolidacién de las Cuentas Anuales de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A,
con las Cuentas Anuales de sus sociedades participadas mencionadas en las Notas 1.2 y 2, se
ha realizado siguiendo los siguientes métodos:

1)  Aplicacion del método de integracion global para todas las sociedades del Grupo, es
decir aquellas sobre las que existc un control efectivo.

2)  Aplicacion del método de integracién proporcional para aquellas sociedades multigrupo,
es decir, aquéllas sobre las que se ejerce influencia notable en su gestién y sobre las que
se tiene la mayoria de votos habiendo gestion conjunta con terceros.

La consolidacién de las operaciones se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
basicos:

- 1.0s criterios utilizados en la elaboracién de los Balances, de las Cucntas de Pérdidas y
Gananeias individuales asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los
Estados de Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en
general y en sus aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como Ias homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones enire las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacién o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de la fecha en que es adquirida la participacién o constituida la sociedad, hasta el
cierre del gjercicio,

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacién, se presentan en los
correspondicntes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.




Cuentas Amiales Consolidudus de Enroconsult Engineering Consulting Group S.A. y Sociedades Dependientes — Efercicio 2016 ]

- El Balance Consolidado no incluye ¢l efecto fiscal correspondiente a la incorporacion
de las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que se estima que
no se realizardn fransferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por
considerarse que estas reservas seran utilizadas en cada sociedad filial come fuente de
autofinanciacién.

- La eliminacién inversién patrimonio de las sociedades dependientes se ha cfectuado
compensando la participacion de la sociedad dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades dependicntes que represente dicha participacién a la
fecha de adquisicién, registrado por su valor razonable a dicha fecha, los activos
identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias obtenidas
han sido tratadas de la forma siguiente:

a) Diferencias positivas, que no hayan sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las socicdades dependientes, se han incluido en el epigrafe
“Fondo de Comercio de Consolidaciéon™ del activo del Balance Consolidado. El
Fondo de Comercio de Consolidacién ne se amortiza, si bien, anualmente se
comprucba el deterioro del valor de la unidad generadora de cfectivo, o grupos de
unidades, a la que se haya asignado en su origen o en la fecha de transicion. Las
pérdidas por deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada y tienen caracter irreversible.

b)  Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- En las combinaciones de negocio por etapas, al valor de la contraprestacion transferida
para obtener el control se le afiade el valor razonable en la fecha de adquisicion de las
patticipaciones previas. El ajuste correspondiente se reconoce en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que esti formada por el resultado obtenido por ésta méas la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

- El valor de la participacion de los socios externos en el patrimonio neto y la afribucion
de resultados en las sociedades dependientes consolidadas sc presenta en el epigrafe
“Socios Externos” del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalle del valor de
dichas participaciones se muestra en la Nota 6.

b) Inmovilizado intangible

I.os bienes comprendidos en ¢l inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea éste
el precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada (calculada en funcién de su vida util) y de las pérdidas por deterioro
que, en su caso, hayan experimentado.
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Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, deberan ser
objeto de amortizacion sisteméatica en el periodo durante el cual se prevé razonablemente, que
los beneficios econémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa.

En todo caso, al menos anualmente, deberd analizarse si existen indicios de deterioro de valor
para, en su caso, comprobar su eventual deterioro.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen cn
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el mismo ejercicio en que se incurren,

El importe amortizable de un activo intangible con una vida 1itil finita, se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se

reconoce en el resultado del ejercicio.

Yondo de comercio

El fondo de comercio generado en una combinacion de negocios se valora, en la fecha de la
adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre cl
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos. Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se
consideran irreversibles, Se realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio
anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias
indican que el valor en libros pueda haberse deteriorado.

Con el proposito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adquirido en una
combinacién de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa,
sobre los que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién de
negocios. La posible pérdida de valor se determina mediante ¢l andlisis del valor recuperable
de dicha unidad generadora de efectivo v, en caso que éste sea inferior al valor neto contable,
se reconoce una pérdida irreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Los fondos de comercio, sec amortizan linealmente durante su vida til, a razon de un 20,00%
anual,

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informéticas, se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un
25,00 % anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el ejercicio
se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo activados estén especificamente individualizados por proyectos ¥ su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo, Asimismo, la
Direccion de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
ccondmico-cometcial de dichos proyectos.

Los gastos de desarrollo que figuran en ¢l activo se amortizan linealmente durante su vida
util, a razén de un 25,00 % anual, v siempre dentro del plazo de 5 afios.

¢)  Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste dc
produccién, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las cotrecciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste de produccién de los elementos del inmovilizado material fabricados o construidos
por el Grupo, se obtiene afiadiendo, al precio de adquisicién de las materias primas y otras
materias consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos bienes, asi como la
parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los bienes de
que se trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de fabricacién o
construccién y son necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacién, ampliacidn o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida til, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los clementos que
hayan sido sustituidos.

[l inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linecalmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el perfodo en el que el
Grupo espera ufilizarlos, segn el siguiente cuadro:

Instalaciones fécnicas 5,00% 20
Maquinaria 20,00% a 7,14% 5ald
Utillaje 3,56% 18
Otras instalaciones 5,56% 18
Mobiliario 5,00% 20
Equipos para procesos de informacion 20,00% 5
Elementos de transporic 7,14% 14

Otro imnovilizado material 5,00% 20
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Las inversiones realizadas por el Grupo en locales arrendados, que no son separables del
activo arrendado, se amortizan en funcion de su vida 0til que se corresponde con la menor
entre la duracién del contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacion cuando
cxisten evidencias que soportan que la misma se va a producir, y la vida econémica del
activo.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacién o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimicntos econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de
venta obtenido por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros
del elemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del gjercicio en
que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo ha evaluado la posible existencia de deterioros de valor de los
elementos del inmovilizado material considerando que el valor contable de los activos no

supera el valor recuperable de los mismos.

d) Arrendamientos y otras operaciones de caricter similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiere cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En case de que
no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a ia Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segiin sc trate de un elemento del inmovilizado material
o intangible, v un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor
razonable del activo arrendado v el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el cilculo del valor actnal de los pagos minimos por el
arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.

L.a carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como
gastos del ejercicio en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance consolidado como consecuencia de arrendamientos
financieros, se les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden
segln su naturaleza.
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e} Instrumentos financieros

El Grupo tmicamente reconoce un instrumento financiero en su balance consolidado cuando
se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las
disposiciones del mismo.

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en cl momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacién en cada cierre del balance consolidado.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las
siguientes categorias:

a)  Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
b)  Activos financicros disponibles para la venta

Préstamaos v partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bicnes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantfa determinada o determinable, v que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversidn inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos Gltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria sc clasifican;

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los aclivos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razopable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceres sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan ¢n la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando €l método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continian valorandose por dicho importe, salvo, en ¢l caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

I.a correccién valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2015, se ha estimado
en funcion del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Activos y pasivos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda ¢ instrumentos de patrimonio
de ofras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance
consolidado o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada ¢l importe de los
intereses, calcnlados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no sc puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado ocasionandose:

a)  Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b)  En cl caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Conselidada y el
valor razonable al cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos,
las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, sc reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Conselidada.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuye
caso, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccidén valorativa por deterioro se
calcula de acuerdo con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores.

Reclasificacién de activos financieros

Los activos financieros incluidos inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar o a
valor razonable con cambios cn la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no pueden ser
reclasificados a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al
activo como inversién en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.
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Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, més cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cucnta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando ¢l método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socie a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicion.

Fianzas entregadas v recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
difercncia entre su valor razonable y ¢l importe desembolsado se registra como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas y
recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.
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fy  Existencias

I.os bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicién o ¢l coste de produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluyen en el precio de adquisicidn, o coste de produccion,
los gastos financieros correspondientes a financiacidén externa devengados durante el periodo
de construccion.

Cuando e} valor neto realizable de las cxistencias resulta inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En ¢l caso de las materias primas y
otras materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa
alguna siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorporan sean
vendidos por encima del coste. Cuando procede realizar correccién valorativa para materias
primas v otras materias consumibles, se toma como valor neto realizable el precio de
reposicion de las mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio
medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generadas al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
gjercicio en el que surgen.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico, se mantienen valoradas aplicando el
tipo de cambio de la fecha de la transaccion. La valoracion asi obtenida, no puede exceder, al
cierre del ejercicio, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera
necesario, el tipo de cambio de cierre; ¢s decir, de la fecha a la que sc refieren las cuentas
anuales consolidadas.

Al cicrre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable, esto es al cierre
del ejercicio.
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h)  Impuestos sobre beneficios

El Grupo esta sujeto al régimen especial de consolidacion fiscal, en consecuencia, el gasto por
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el resultado consolidado, corregido
por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se
incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
Balance de Situacion Consolidado adjunto.

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcién de donde se encuentran
registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de
cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en ¢l momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Conselidado, segn corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen (nicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

En cada cierre de balance consolidado se analiza el valor contable de los activos por
impuestos diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que
existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los
activos por impuestos diferidos no registrados en el balance consolidado y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida cn que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad Dominante es la cabecera del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capftulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Tmpuesto sobre Sociedades. El Grupo de consofidacion
fiscal estd integrado por Euroconsult Engineering Consuiting, S.A.; Vigiconsult, S.A,;
Furoconsult, S.A.; Andlisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.; Buroconsuit Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. e
Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.




Cuentas Anuales Consofidadas de Euroconsult Engineering Consulting Group S.4. y Sociedades Dependientes — Fjercicio 2016___ | 43

i) Ingresos v gastos

Los ingresos v gastos sc imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
producc la corriente real de biencs y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos proccdentes de la venta de biencs y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordade para dichos bienes o servicios, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los
interescs incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de la transaccién puede ser estimado con
fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha de cierre
del ejercicio. En consecuencia, so6lo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de
servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de la transaccidn.

¢}  El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Para los proyectos de duracién plurianual, el Grupo sigue el criterio de reconocer el resultado
en las mismas en funcién del grado de avance que presenta a la fecha de balance (segin
norma de valoracion 14 del Plan General de Contabilidad, método de porcentaje de
realizacidn).

En ¢l caso de proyectos cuyo resultado final estimado es negativo, éste se contabiliza tan
pronto como se conoce con cargo al resultado del ejercicio. Asimismo, no se esperan
desviaciones en los costes estimados de los proyectos en curso que pudieran motivar
diferencias significativas en los margenes estimados.

La Sociedad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a
medida que el servicio se va prestando.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacion de servicios no puede ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos solo en la cuantia en que los gastos
reconocidos se consideren recuperables.
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i) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ¢jercicio, surgidas como consecucncia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados, sc registran en el balance de situacion
consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero a obligacién.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sca significativo, no se efectiia ningtn
tipo de descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provisién.

k) Combinaciones de negocios

El Grupo, a la fecha de adquisicion de una combinacién de negocios procedente de una fusion
o escisién o de la adquisicion de todos o parte de los elementos patrimoniales de una
sociedad, registra la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, en
su caso, la diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacion
de ncgocios.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos ¢l de los pasivos
asumidos, se reconoce como un fondo de comercio.

Cuando el valor de los activos identificables adquiridos menos ¢l de los pasivos asumidos,
resulta superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabiliza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se ha producido la combinacién de negocios no se
pudiese concluir el proceso de valoracién necesario para aplicar ¢l método de adquisicion, las
cuentas anuales se claboraran utilizando valores provisionales.

Los valores provisionales son ajustados en el periodo necesario para obtener la informacion
requerida para completar la contabilizacién inicial. Dicho periodo en ningim case sera
superior a un afio desde ia fecha de la adquisicion.

En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales Gnicamente incorporan informacion
relativa a los hechos v circunstancias que existian en la fecha de adquisicién que, de haber
sido conocidos, hubieran afectado los importes reconocidos en dicha fecha.

Los ajustes que se¢ reconocen para completar la contabilizacién inicial se realizan de forma
retroactiva, es decir, de forma tal que los valores resultantes sean los quc se derivarian de
haber tenido inicialmente la informacién que se incorpora.
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k) Negocios conjuntos

El Grupo registra en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su
porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos
incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacion conjunta que estén
bajo su control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunio.

Asimismo reconoce en su Cuenta de Pérdidas y Ganancias la parte que le corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos en relacién con su participacion.

Fn el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo se integra
igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas que corresponden al Grupo en
funcién de su porcentaje de participacidn.

Los resultados no realizados que pudieran existir por transacciones entre sociedades del
Grupo y el negocio conjunto, s¢ eliminan en proporcion a la participacién que corresponde a
la sociedad del Grupo. También son objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

I) Transacciones ¢ntre partes vinculadas

Con caricter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacién difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la
realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.

m) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se clasifican en este apartado aquellos activos no corrientes cuyo valor contable sc recuperara
fundamentalmente a través de su venta, cn lugar de por su uso continuado, siempre que,
ademas, se cumplan los siguientes requisitos:

- El activo esta disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata y su venta
¢s altamente probable, porque concurren las siguientes circunstancias:

- El Grupo estd comprometido por un plan para vender el activo y ha iniciado un
programa para encontrar comprador y compietar el plan.

- La venta del activo se negocia activamente a un precio adecuado en relacion con su
valor razonable actual.

- Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion del
activo como mantenido para la venta.

- Las acciones para completar el plan indican que es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.
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Los activos no corrientcs mantenidos para la venta se valoran, en el momento de su
clasificacién en esta categoria, por el menor entre su valor contable y su valor razonable
menos los costes estimados de venta.

Para la determinacion del valor contable en el momento de la reclasificacion, se determina el
deterioro del valor en ese momento y se registra, si procede, una correccion valorativa por
deterioro de ese activo.

Mientras un activo se encuentra clasificado como no corriente mantenido para la venta, no se
amortiza, dotandose, en su caso, las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor
contable no cxceda el valor razonable menos los costes de venta.

Cuando un activo deja de cumplir los requisitos para ser clasificado como mantenido para la
venta se reclasifica en la partida del balance que corresponde a su naturaleza y se valora por el
menor importe, en la fecha en que procede la reclasificacion, entre su valor contable anterior a
su calificacién como activo no corriente en venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones
v correcciones de valor que sc hubiesen reconocido de no haberse clasificado como
mantenido para la venta, y su importe recuperable, registrando cualquier diferencia en la
partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que corresponda a su naturaleza.

L.as correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la
venta, asi como su reversién cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existir, se reconocen cn la Cuenta de Pérdidas y (Ganancias, salvo cuando procede registrarlas
directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los criterios aplicables con caracter general
a los activos en sus normas especificas.

n) Estados dc flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacién:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman partc de la
gestién normal de la tesorerfa del Grupo, son convertibles en cfectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no pucdan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. FONDO DE COMERCIO DE_ CONSOLIDACION

El detalle de los movimientos de los distintos fondos de comercio de consolidacién, en el
ejercicio 2016, es el siguiente:

Coste:
Proes Consultores, S.A. 1.897.048,58 - 1.897.048,58

1111.897.048,58' 71.897.048,58 -

Amortizaciom acumulada:
Proes Consultores, S.A. - (379.409,72) (379.409,72)

((379:409,72) 1 (379.409,72)

Total © ©171:897.048,58 (379.409,72) .517.638,86

El fondo de comercio de consolidacién surgié en julio de 2015 como consecucncia de la
adquisicién del 51% de Proes Consultores, S.A.

De acuerdo con la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas el Grupo ha
comenzado a amortizar el Fondo de Comercio de Consolidacion de forma lineal. Se estima
que Ia vida itil de dicho inmovilizado es de 5 afios basandose en los flujos de efectivo que se
espera sean gencrados en dicho periodo. La amortizacién del Fondo de Comercio se ha
registrado desde el 1 de enero de 2016.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que al 31 de diciembre de
2016 no corresponde realizar un deteriore en el fondo de comercio de consolidacién de Proes
Consultores, S.A. teniendo en cuenta la estimacién de su participacién en los flujos de
efectivo que se espora sean generados por la misma, procedente de las actividades ordinarias.
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NOTA 6. SOCIOS EXTERNOS

Fl detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de Diciembre de 2016, es el siguiente en euros:

Euroconsult, S.A. 0,55% 60.174,57 {20.400,86) 39.773,71
Vigiconsult, 8.A. (,35% 1.612.88 408,99 2.021,87
Euroconsull Catalunya, 5.4, 0,72% 8,196 30 {1.858.48) 7.340,82
Euroconsult Norte, 5.4, 0,74% 8.654,07 {1.857,48) 6.796,59
TFuroconsult Nuevas Tecnologias, 5.4, 0,11% 3.785,69 113,12 3.898,81
TNFMA - Instituto de Auscultacion Estructural 0.00%

y Medio Ambiente, 5.1, ! 0,05 0,01 0,03
INHA - Tnstitute de Hidrodindmica Aplicada, 6.64%

5.4 ! 50.656,14 (30.648,02) 20.008,12
Proes Consultores, S.A. 49.00% 1.396.524,19 (5.778,94) 1.350,745,25
Furoconsult Middle Easi, S.A. 49,28% 104.818,63 {4.701,58) 100.117.06
OLCTE - Opere‘l(;oes de Controlo Téenico ¢ de 0.55%

Engenharia, Unipessoal Lda ’ 43,82 - 43,82
Furoconsult Novas Tecnologias do Brasil, Ltda 1,38% (27.8386,39) (3.568,29) (31.454,68)
Euroroad, GmbH 0,11% 20,43 - 20,43
Eurorva, Lida 48,06% 34222428 (361.042,59) (18.818,31)
TFuroconsult 1.8, 0.55% {4.964,83) 618,44 (4.346,39)
Eurotestconsult Irlanda 0.27% (5,61} 47,14 41,53
Eurelestconsult UK. 0,27% 3.238,17 643,42 3.881,59
Turcconsult Agencia Chile 0,55% 2.632,55 1.337,04 3.989,59
ECM Benatov, SA de CV 0,55% 3.935,87 {2.066,25) 1.869,62
Euroconsult Polska 0.55% {1.346,91) 4.654,47) {6.001,38)
Euroconsult Rumania 0,55% {1.000.41} (692,38} (1.692,78)
Euroconsull Gatar 0,55% 247,72 - 247,72
A-Leo Consult México, SA de CV 49,28% - - -
Furoconsult KSA Bahlaiwa 40,33% 56,992,066 48.910,64 105.903,29
Euroconsull HR Lid 0,55% (248.69) 22,82 (225,87
Road Data TJK, Titd 20,44% (55,48) {600.,66) (656,14}
Turoconsult Omén (Branch) 0,35% - - -
ECG Ingenieros, SA de CV 0.54% (1,05} 19,66 18.61
EC Group Maroe, SARL 0,55% 26,82 (67,00 (40,18)
ECG Colombia, SAS {1,55% 140,91 498,54 639,45
Diferencias de conversion atribuibles a Socios

Externos: {62.631,80) - (62.631,80)

A cierre del ejercicio 2016 las siguientes Sociedad participadas se encuentran en causa de
disolucion: Vigiconsult, S.A., Buroconsult Norte, S.A., INITA - Instituto de Hidrodindmica
Aplicada, S.A. y Euroconsult Catalunya, S.A.
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El detalle del valor de la participacién de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas ai 31 de Diciembre de 2015, es el siguiente en euros:

Luroconsull, S.A.

Vigiconsuit, S.A.

Euvroconsult Catalunya, S.A.
Euroconsult Norte, S.A.

Eurcconsult Nucvas Tecnologias, S.A,

INHA - Institulo de Hidredindmica Aplicada, S.A,

Proes Consultores, S.A.

Proyectos v Estructuras Especiales, 8.A.8,
Furoconsult Middle East, S.A.

O.C.T.E - Operagocs de Controlo Téenico e de
Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, Ltda
Euroroad, GmbH

Burorvy, Lida

Euroconsult U.S.

Euroconsult Agencia Chile

ECM Benatov, SA de CV

Euroconsuit Polska

Eurcconsult Rumania

Euroconsult Qatar

A-Leo Consult México, SA de CV
Euroconsult X SA Bahiaiwa

Luroconsult FIR Lid

Roead Data UK, Lid

Euroconsult Omén (Branch)

0.85%
0.01%
1,10%
1,08%
0,17%
1{,00%
49.00%
49,00%
49,43%
0.85%
1,71%
0,17%
48,09%
0.85%
0,85%
0,84%
0,85%
0,85%
0.85%
49.43%
40.51%
0.85%
20,68%
0,85%

102.072,44
15,06
9.707,78
11.055,45
6.084,15
64.890,01
1.365.965,92
24.062,56
109.383,11
67,52
(17.622,15)
36,70
626,728,95
(4.231,33)
7.365,82
5.032,02
421,39
{600,56)
368,06
2.995,76
0.11
2,81

(9.531,14)
(63,58)
(4.790,53)
(2.987,39)
53,16
(34.203,16)
343.042,99
(3.149,23)
(4.242,30)
(3.758,09)
(5,06)
(234.586,27)
(2.622,67)
2.724,45
2.379,70
(1.109,92)
(807,22)
(55,65)
4763745
(436,91)
(99,48)

93.389,1:

92.541,30
(48,52)
491725
8.068,06
6.137,31
301686,85
1.709.008,91
20.913,33
105.140,81
67,52
(21.380,24)
31,64
392.142,68
(6.854,00)
10,090,27
7.411,72
(688,53)
(1.407,78)
312,41
50.633,21
{436,80)
(96.67)

407.190,73"
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NOTA 7. CAMBIOS EN_PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN LAS
SOCIEDADES DEL GRUPO

Durante el ejercicio 2016 no se han producido variaciones en los porcentajes de participacién
en sociedades del grupo que hayan supuesto cambios en la tenencia del control.

Con fecha 25 de febrero de 2015 la Sociedad suscribié un contrato privado de canjc de
acciones con la sociedad Proes Consultores, S.A. por el cual los accionista de ésta uitima
transmiten a la Sociedad la totalidad de las acciones en dos tramos y por un precio total fijado
de 8.900.000,00 curos.

Con fecha 1 de julio de 2015 se hizo efectivo el canje del primer tramo, segiin el cual la
Sociedad ha adquirido el 51% de las acciones de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega
de 2.302.632 acciones valoradas en 1,52 euros cada una (valorandose por lo tanto el canje en
un importe de 3.500.000,00 euros). Para dicho canje la Sociedad efectué una ampliacién de
capital no dineraria.

El canje del segundo tramo estaba previsto para no mas tarde del 31 de enero de 2017, en el
que la Sociedad prevé adquirir el 49% restante de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega
de acciones por un importe de 5.400.000 euros. A fecha de la formulacion de las presentes
Cuentas Anuales, no se ha realizado la adquisicién del restante porcentaje. Se estima que en
los proximos meses finalice el informe del Experto Independiente sobre la aportacion no
dineraria prevista realizar.

NOTA 8. NEGOCIOS CONJUNTOS

A 31 de diciembre de 2016 el Grupo participa en los siguientes negocios conjuntos:

S

UTE 90 EUROCONSULT - EURO CATALUNYA 100,00%
UTE 91 BURO —ICYFSA 70.00%
UTE 92 EUROCONSULT - GEOCONSULT 50,00%
UTE 430 EUR(C - INHA - VIG] 100,00%
UTE 506 EUROCONSULT ~ GEOCONSULT 50,00%
{JTE 507 TV INGENIERIA - ING. CASTELLON - EURQCONSULT 50,00%
UTE 509 EUROCONSULT - ING. Y CONTROL 50,00%
UTE 515 EASA - IMASCONTROL 100.00%
UTE 516 EUROCONSULT - VIGICONSULT 70,00%
UTE 518 VIGI - EURQCONSULT - GEOCONSULT 11 63,00%
UTE 525 EASA - EURQCONSULT - INOCSA 50,00%
UITE 332 VIGI - EURQCONSULT - GEOQCONSULT I 70,00%
UTE 333 EASA - EUROCONSULT 100,00%
LITE 535 EASA - EUROCONSULT {1 100,00%
fTE 541 EUROCONSULT - EUROQCONSUTL NORTE IV 100,00%
UTE 543 PAYMA COTAS - EUROCONSULT 11 50,00%
UTE 547 EUROCONSULT - EUROCONSULT NORTE VII 100,00%
UTE 548 EASA - SONDEAL 50,00%

UTE 549 PAYMA COTAS - EUJROCONSULT - ICYTSA 40,00%
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UTE 550 AYESA - EUROCONSULT

UIH 551 EURCCONSULT - AYESA

UTE 553 CUROCONSULT - INGIOPSA 11

UTE 556 PAYMA COTAS - EURQCONSULT (11
UTE 557 EUROCONSULT - ZYP - PROES

UTE 558 GETINSA - PAYMA - EUROCONSULT
UTE GEQCONSULT - EURCCONSULT - TPES
UTE INTEMAC - EURQCONSULT M-404

UTE EUROCCONSULL - ATI CONSULTORES

UTE BUREAU - EUROCONSULT - CEMAT

UTE PROSER - EUROCONSUL'T - MK

UTE SAITEC - EUROCONSULT

UTE BEUROCONSULT - GEOCISA

UTE EUROCONSULT - PRODICX - AMBLING
UTE GETINSA - PAYMA COTAS - GUROCONSULT
UTE INSERCO - VIGICONSULT - EUROCONSULT
UTE EASA - GEOPRIN - EURQCONSULT

UTE 032 IREP - VIGICONSULT

U'TE SETI VIGICONSULT

UTE 545 EUROCONSULT CATALUNYA REVENTOS
UTE 552 DOPEC - HURQCONSULT CATA - IDP
UTE 538 ANOYA X - INEMA

UTE 539 EURD GEOTECNIA - SONDEO Y ANCLAIJE - INEMA
UTE 540 EURQ GEQTECNIA - SONDEQ Y ANCLAJE INEMA 1T
UTE 554 11T CURVIA

UTE 555 EUROCONSULT NT - PROES

UTE EURQCONSULT NT - GYA

UTE IV SCRIM

UTE 559 PRACSYS-RUROCONSULT

UTE 360 EUROCONSUTL-ARKITOOLS

UTE 561 TUNELES DE ARTXANDA

UTE 562 AUSCULTACIONES COMUNIDAD MADRID
UTE 563 CANTERA PUNTA LUCERO

UTH 564 EURGCONSULT - ARKITQOLS 11

UTE EPTISA-INEMA

UTE PROKS-EURO

UTE MINO

UTE APPLUS - RINCONADA

UTE PROES - AVANTGARDE

UTE PROES BAHIA DE ALGECIRAS

UTE SIMULADOR. APBA

UTE ZYP INGHEO PROES

UTE PROES PRINCIPIA

UTE PROES LSTUDIC 7

CONSORCIC 436 EPSA LABCO

CONSORCIC 442 EPSA LARCO

CONSORCIO 406 SUPERVISOR TOCACHE
CONSORCIO 409 BELLAVISTA

CONSORCIO 424 HOSPITALARIO SAN MARTIN
CONSORCIO 427 VIAL QOSQO

CONSORCIO 429 PARQUES LIMA

CONSORCIO 431 PUERTO BERMUDZ
CONSORCIO 432 HOSPITAL AYACUCHO
CONSORCIO PLANIO

CONSORCIO 414 FONADE

CONSORCIO 419 SOACHA

CONSORCIO 433 RU'FAS DEL LAO

icfpacon
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
45,00%
50,00%
30,00%
50,00%
50,00%
35,00%
40,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
40,00%
50,00%
40,00%
30,00%
50,00%
33.33%
33,00%
33,00%
33,00%
80,00%
100,00%
50,00%
40,00%
66,00%
66,00%
50,00%
40,00%
56,00%
53,00%
50,00%
100,00%
50,00%
50,00%
89,00%
50,00%
50,00%
30,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
20,00%
50,00%
48,00%
50,00%
50,00%
20,00%
50,00%
29,50%
50,00%
90,00%

51
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CONSORCIO 435 HOSPITALARIO MARTA AUXILIADORA. 50,00%

CONSORCIO 444 TP 50,00%
CONSORCIO 449 ECO 118 60,00%
CONSORCIO 456 EUROCONSULT RD-PROLS 100,00%
CONSORCIC 460 SEPM XV JURGOS PANAMERICANGS 33,33%
CONSORCIO 461 INTERZONA 65,00%
CONSQORCIC 462 EUROCONSULT-ATTECQO 50,00%
CONSORCIO 463 SUPERVISOR VIAL PIURA 50,00%

En el ejercicio 2016 han sido disueltos los siguientes negocios conjuntos:

UTE 342 TOLOSA - HERNIALD

UTE CPS - PROINTEC - EURCCONSULT

UTE VIGICONSULT - INSERCQ - EURCCONSULT
UTE MUROS PAXAREIRAS

TUTE VIA ARTABRA

UTE 505 EURCCONSULT CATALUNYA - APPLUS
UTE 524 PROES - EUROCONSULT NT

UTE 534 PROES - EUROCONSULT NT

UTE LA ROCHE - PROES

UTE GARRIGUES - LA ROCHE - PROES

UTE PROES - INCOSA

Las partidas mds significativas de los negocios conjuntos de empresas que se encuentran
integrados al 31 de diciembre de 2016, en la proporcion de su participacién, se muestran en la
siguiente tabla:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.1353.967,16
Tesoreria 431.772,52
Acrcedores comerciales y ofras cuentas a pagat (872.387,92)
Importe neto de la cifra de negocios 3.386.372,14
Aprovisionamientos (751.901,92)

Resultado 333.618,87
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NOTA 9. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016 es el signiente:

Coste:

Torrenos y construceiones 278.185,61 - - - 278.185,61
Instalacionss téenicas y otro

inmovilizado material 32.616.874,84  1.063.980,57  (2.427.203,68) 79931,74  31.333.583.47

1.611:769,08"

1.395.060, 1063.980; 427.203,68)"

Amortizacion Acumulada:

Construcciones : {(168.988,10} 4.671,72) - - {173.659,82)
[nstalaciones téenicas y otro
inmovilizado material (22.397.44730)  (1.698.197.36) 917.120,07 - (23.178.524,60)

22.566.435,40) 23.352:184,42)

Deterioros de valor

Instalaciones técnicas v otro
inmovilizado material {14.100,69) - - - {14.100,69)

Coste:

Terrenos y construceiones 278.185,61 - - - 278.185,61
Instalaciones téenicas y ofro

inmovilizado matcrial 32,193.068,33 1,502.198,18 841.973,07 (1.920.364,74) 32.616.874,84

‘841,973,071 (1.920.364,74) - 32.895.060,45 -

32.471.253.94°71,502.198,18

Amortizacion Acumulada:

Construcciones (159.644,66) - (9.343,44) - {168.988,10)

Instalacioncs téenicas y ofro

inmovilizado material (20.744.536,67)  (1.231.322,39) (2.043.476,35) 1.621.888,11 (22.397.44730)
' (20.904.181,33) © F(1.231:322,39) 1 (2.052.819,79) 1 1.621.888,11" (22.566.435,40) °

Deterioros de valor (14.100,69) - - - (14.100,69)

Instalaciones técnicas y otro

inmovilizade material {14.100,69) - - - (14.100,69)

11.552.971,92

Inmovilizado Material, Nefo (210.846772) 7 (298.476,63) ' 1031452436
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El resultado obtenido en el periodo comprendido en el ejercicio 2016 por la enajenacion de
elementos de inmovilizado material ha arrojado una pérdida de 84.372,48 euros. En el
ejercicio anterior se produjo una pérdida de 49.467,67 euros por este mismo concepto,

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Construcciones - -
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 14.851.304,52 14,167.319,02

14.167:319,02

T4851:304;52

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningtn tipo de gravamen.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos clementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas polizas

cubren de manera suficiente los ricsgos a los que estdn sometidos.

Activos situados en el extranjero

El detalle de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espafiol es
el siguiente:

Construcciones - - - - - -
Instalaciones téenicas ¥

otro inmovilizado

material 4.612.099,38 (1.913.221,09) 2.698.878.29 5.686.831,07 (1.741.380,02) 3.045 451,04

612,099,381 (L913.221,09) 7 111 2.698.878,29.°7 5.686.831,07" (1.741.380,02)'3.045.451,04"
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NOTA 10. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimicnto de inmovilizado intangible, exceptuando ¢l Fondo de Comercio de
Consolidacion comentado en la Nota 5, a lo largo del ejercicio 2016 es el siguiente:

Coste:
Investigacién v desarrollo 12.504.256,33 1.302.714.28 - 1.265.782,42 15.072.753.23
Otro inmovilizado intangible 3.746.331,03 238.611,53 {83.858,71) - 3.901.083,85

18.973.837,08:"

625058756 1.541.325,81
Amortizacion Acumulada:
Investigacion y desarrollo (5.395.058,16) {2.336.115,86) - - (7.731.174,02)

Otro inmovilizado intangible  (2.780.255,17) (293.488.61) 59.068,64 - {3.014.675,14)

0.745.849,16)

Los traspasos del ejercicio 2016 por importe de 1.265.782,42 euros corresponden con los
elementos clasificados bajo el epigrafe de activos no corrientes mantenidos para la venta, tal y
como se indica en la Nota 22.

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:
Investigacidn v desarrollo 6.233.318,07 4.553.036,89 1.717.901,57 - 12.504.256,53
Otro inmovilizado intangible 2.749.235,45 1.002.250,80 168.719,11 (173.874,32)  3.746.331,03

8.982.553,527/5,355.287,69. | 1.886.620,68 1 (173.874,32) " 16.250.587,56

Ameoertizacion Acumulada;
Investigacion y desarrollo (1.057.356,71)  {3.340.241 42} (991.457,04) - {5.395.058,16)
Otro inmovilizado intangible (2.210,764,58} (496.905,69) (236.485,75) 163.900,84  (2.780.255,17}

(68 13439) T (B RABAATI0) . (1257 943.79) §.17531333)

07527428

Inmovilizado Tntangible, Neto
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Durante el ejercicio 2016, se ha traspasado del epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos
para la venta” al cpigrafe de “Inmovilizado intangible” un proyecto de HD+i (proyecto
iGreen) por importe de 1.265.782,42 euros al no cumplirse las condiciones para tenerlo
tegistrado como activo no corriente mantenido para la venta (ver Nota 22). Dicho proyecto se
ha amortizado retroactivamente como si no hubiese sido clasificado como activo no corriente
mantenido para la venta.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad mantiene deudas con el CD'IT y diversos ministerios
por importe de 4.192.546,32 curos (5.580.205,40 euros al 31 de diciembre de 2015) que
financian proyectos de investigacion y desarrollo, tal y como se indica en la Nota 13. Las
subvenciones por tipo de interés relacionadas con estos préstamos se detallan en la Nota 19.

Elementos totalmente amortizados v en 1so

El desglose, por cpigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacidn, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

Investigacion y desarrolio 4,363.008,37 178.360,40
Otro inmovilizado intangible 2,223.525,30 2.085.768,39

.616.533,67

asiis

Otra informacion:

Fl detalle de los las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden ejercitarse
fuera del territorio espafiol o que estdn relacionadas con inversiones situadas fuera del
territorio espafiol, es el siguiente:

Ctro inmovilizado
intangible 165.31543 (212,62) 16510281 189.909.61 {1.800,90) 188,108,71

89.909,6

165:315.43
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NOTA 11, ARRENDAMIENTOS Y OTRAS QPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

11.1) Arrendamientos financieros

El Grupo ha financiado compras de inmovilizado mediante arrendamiento financiero segin el
siguiente detalle al 31 de diciembre 2016:

Equipos para proceso de informacion - 14.245.28

Total

El Grupo tenia compras de inmovilizado financiadas mediante arrendamiento financiero
segan el siguiente detalle al 31 de diciembre 2015:

Equipos para proceso de informacion - 81.093,14

81.093,14 -

Total

Al 31 de dicierbre de 2016 y 20135, el detalle de los vencimientos futuros es el siguiente;

1 afio 8.085,34 66.847,74
Entre I v 5 afios 6.159,74 14.245,40
+ 5 afios - -

11.2) Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2016 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 3.294.906,57 euros (3.083.150,07 euros en el ejercicio anterior). Este importe s¢
corresponde fundamentalmente con el alquiler de las oficinas de las distintas delegaciones que
posee el Grupo, asi como de arrendamiento de vehiculos para el correcto desarrollo de su
actividad.
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Al 31 de diciembre dec 2016 y 2015, los pagos futuros minimos comprometidos
correspondientes a los arrendamientos operativos no cancelables se detailan a continuacion,

1t CUros:

A 1 afio 2.068.935,84 2.041.164,17
De 1 a5 afios 3.100.801,91 4.506.573,35
Mas de 5 afios 47.822,40 258.755,30

Total arrendamieito: 217.560,15 6.806.492,81

NOTA 12. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalie de activos financieros a largo plazo es ¢l siguiente, en euros:

Activos disponibles para
la venta 112.301,00 99.600,00 - - 112.301,00 99.600,00

Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 12.2) - - §09.149,22 533.781,72 809.149,22 533.781,72

Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas
¥ ganancias: - - 289940813  3.259.258,01  2.899.408,13  3.259.258,01

- Efectivo y otros activos
Hquidos (Nota 12.1) -
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento - - - - - -

2.899.408,13  3.259.258,01  2.899.408,13  3.255.258,01

Préstamos y partidas a

cobrar (Nota 12.2} - 26.636.925,79 33.611.81740 26.636.925,79 33.611.817,40
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12.1) Efectivo y otros activos liguides equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

ot

Caja 303,438,009 339.124,64
Cuentas corrientes 2.595.970,05 2.920.133,37
2.899.408,13 '3.259.258,01:

El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios a corto plazo.
Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado.

12.2) Préstamos y partidas a cobrar

La composicién de cste epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

por operaciones comerciales”

Clientes con empresas asociadas y negocios
conjuntos - 616.143,83 - 644.951,58
Clicntes terceros (*) - 2421944498 - 31.829.13747

A8

124.835.588,81"

‘Total créditos por operaciones comerciales

Créditos por operacionss no comerciales -

Deudores - 815.068,62 - 149.590,51
Créditos al personal - - 37.474,50 -
Cuenta corricnte con parles vinculadas - 713.824,9% - 326.962,88
Créditos a terceros 373.543,53 3.789,31 - 281.711,48
lmposiciones - 50.000,00 - 50.000,00
Fianzas y depositos 357.617,20 214,654,006 496.307,22 200.243,95
Otras inversiones lnancieras 77.988.49 - - 129.219,53

“Total créditos por operaciones no comerciales. 309.149,22 11.801:336,98

Total 809,149,227 26.636.925,79

* El epigrafe de clientes terceros incluye el importe total de “Produccién en curso pendicnte
de facturar” reconocida a cierre del ejercicio 2016 por importe de 8.263.701,30 euros
(11.883.846,22 euros en el cjercicio 2015)
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Los saldos deudores comerciales v otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segln el detalle adjunto:

(3.236.465,72) [(BOTLATL64) ¢
Cotrecciones por deterioro {1.223.808,07) (594.109,43)
Reversiones de deterioro 548.103,72 429.115,35
Saldo final (3.912:170,07 (3.236.465,72)

12.3) Otra informacién relativa a activos financieros

a)  Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante los ejercicios 2016 ni 2015.

b} Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio
2016 cs el siguiente:

Inversiones financieras 982.268,36 373.543,53 - - - 547.906,69  1.903.718,58
Otros activos financieros - - - - - 150.289,49 190.289,49
Cuenta corriente con

partes vinculudas 713.824,9% - - - - - 713.824,99
Créditos a terceros 3.789,31 373.543,53 - - - - 377.332,84
Imposicioncs 50.000,00 - - - - - 30.004,00
Fianzas y depodsitos 214.654,06 - - - - 357.617.20 572.271,26

Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar 25.654.657,43 - - - - - 25.654.657,43
Clientes con empresas

asociadas y negocios

conjunios 616.143,83 - - - - - 616.143,83
Clienles terceros 24.219.444,98 - - - - ~  24.215.444,98
Deudores £19.068,62 - - - - - 819.068,02

Personal - - - - - - -
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El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio
2015 es el siguiente:

I

Inversiones financieras 988.137,84 - - - - 3935907,22  1.584.045,06
Otros activos financicros 129.219,53 - - - - 99.600,00 228.819,53
Cuenta corriente con

partes vineutadas 326.962,88 - - - - - 326.962,88
Créditos a terceros 281.711,48 - - - - - 281.711,48
Imposiciones 50.000,00 - - - - - 50.000,00
Fianzas y depositos 200,243.95 - - - - 49630722 696.551,17

Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar 32.623.679.56 37.474,50 - - - - 32.661.154,06
Clientes con empresas

asociadas y negocios

conjuntos 644.951,58 - - - - - 644.951,58
Clicntes terceros 31.829.137,47 - - - - - 31.829.13747
Deudores 149.580,51 - - - - - 148.590,51
Personal - 37.474,50 - - - - 37.474,50

33.611:817,40 7 37.474,50 SR 598,907,227 34.245.199,12°

NOTA 13. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es ¢l siguiente:

Débitos y partidas a
pagar (Nota 13.1} 17.047.089,44  17.025.803,98  4541.649,23 496413027 21.588.738,67 21.989.934,23

7.047.089,44 1 17.005.803,98 1 A 541/649.23 ' 4.964.130,27 7 21.588.738,67 - 21.989.934,25

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, cs cl siguiente:

Débitas y partidas a
pagar (Nota 13.1) 6.564.919,62 6.367.017,40 1107649981  10.023.028,96 17.641.419,43  16.350.046,36

7.641.419,43 . 16.390.046,36

Totali 6.564.919,62 6.367.017,40 10.023.028,96
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13.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015, se indica a continuacion, euros:

Por operaciones comerciales

Proveedores - 4.641.824,36 - 5.626.187.32

Proveedores empresas asociadas y negocios

conjuntos - 295.727.84 - 260.565,46

Acreedores - 495.600,30 - (221.752,83)
Anticipo de clientes - 721.743,65 - 1.403.320,70

Deudas con entidades de crédito 17.047.089,44 636491962 17.025.803,98 6.367.017,40
Deuda financiera con partes vinculadas 1.680.000,00 322.977.43 300.000,00 T10.008,56
Qtras deudas financicras 2,62(0.853.64 3.182.910,08 4.400.083,81 1.629.368,82
Proveedores de mmovilizado 217.957,13 - 241.208,00 -
Fianzas recibidas 22.838,46 - 22.838,46 -

A cierre del ¢jercicio 2016 el Grupo no ha podido hacer frente a la totalidad del pago de las
néminas del periodo comprendido entre el T de enero y el 31 de diciembre de 2016. Por eilo,
dentro de la partida de “Personal (remuneraciones pendientes de pago)” se encuentran
registradas como pendientes de pago indemnizaciones del mes de mayo y noviembre de 2016
por importe 90.651,83 euros, parte de la paga extra de julio y diciembre de 2016 por importe
de 271.278,71 euros; parte de la némina ¢ indemnizaciones devengadas de diciembre de 2016
por importe de 324.125,02¢curos cuyo pago se estd cumpliendo de acuerdo al calendario
pactado con los trabajadores despedidos.

A fecha de formulacion, estdn pendientes las néminas de enero, febrero y marzo de 2017 por
importe de 1.403.497,12 euros.
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13.1.1) Deudas con entidades de erédito

Al 31 de diciembre de 2016, el detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente;

Préstamos 670.920,44 17.040.925,70 17.711.850,14
Arrendamientos [inancieros 8.085,54 6.159,74 14.245.28
Polizas de crédito 5.383.863,24 - 5.383.863,24
Efectos descontados 425.118,07 - 425.118,07
Deudas por intereses 76.932,33 - 76.932,33

6.564.919,62 17.047.089,44 "23,612.009,06"

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente;

Préstamos 438.413,75 17.011.558,58 17.449.972,33
Mrrendamientos financicros 67.047,774 14.245,40 ¥1.293.14
Pélizas de crédite 5.110.105,99 - 5.110.105,99
Eftctos descontados 672.281,14 - 672.281,14
Deudas por intereses 79.168,78 - 79.168,78

17.025.803,98 71 123.392.821,38

Préstamos

Con fecha 8 de agosto de 2013 la Sociedad Dominante y otras sociedades nacionales del
Grupo firmaron con sus entidades financieras acreedoras un acuerdo de novacion de la deuda
corporativa y de algunas de sus sociedades filiales, ante el que responden de forma solidaria.

Con fecha 22 de octubre de 2015 se firmé un contrato de novacién modificativa no extintiva
que sustituye al anterior y que incorpora nuevos plazos de amortizacion.

Las principales caracteristicas son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amostizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021. Devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo variable de Buribor a 6 meses més un 2,00% durante los dos
primeros afios y 2,50% hasta el vencimiento final.

- Lineas de descuento por importe maximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con
limite de 800.000 euros, de plazo de duracion de un afio, prorrogables automaticamente
de forma anual hasta un maximo de 5 afios. Devengan intercses a un tipo variable de
Euribor a 6 meses mas un 2,5%.
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- Lineas de avales hasta un maximo de 13.019.000,00 euros de plazo de duracion de un
afio, prorrogables automaticamente de forma anual hasta un méximo de 5 afios.

La sociedad vinculada Livleotama, S.L., mediante los activos que posee, actila como garante
de la deuda en cl mencionado contrato de financiacion.

A cierre del ejercicio de 2016 el importe pendiente relativo al préstamo comentado es de
16.723.533,38 euros (16.626.973,80 euros a coste amortizado).

La deuda financiera contiene estipulaciones financieras habituales en contratos de esta
naturaleza. La financiacion establece, entre otros, el cumplimiento de determinadas cliusulas
estandar como son el mantenimiento de una serie de ratios financieros, la obligacién del
reembolso del principal y pago de intereses, comisiones y gastos y una scrie de limitaciones
para evitar que la viabilidad del proyecto pudiera verse afectada.

De acuerdo a lo comentado en 1a Nota 3.d) anterior, el Grupo no ha cumplido en 2016 con los
ratios financieros relacionados con el EBITDA, endeudamiento financiero y patrimonio ncto
estipulados en el Contrato de Refinanciacién, incurriendo en causas de vencimiento
anticipado de la deuda. No obstante, los Administradores, esperan solucionar esta situacion a
la mayor brevedad y Hegar a acuerdos con las entidades financieras para que no se exija
anticipadamente la devolucion de las deudas.

El Grupo periodifica los gastos por comisiones del préstamo original de 8 de agosto de 2013
durante la vida del préstamo. Estos gastos ascendian originalmente a 168.924,56 euros cuya
naturaleza es deudora como menor importe del préstamo y a la fecha de la firma del contrato
vigente a cierre del ejercicio 2015 ascendian a 123.551,10 euros.

El Grupo ha dividido entre sus sociedades los importes de los préstamos, lineas de descuento
y factoring y lineas de avales en funcién de los contratos originales bilaterales entre cada
sociedad del Grupo y entidad financiera anteriores al primer acuerdo de 8 de agosto de 2013.

El detalle de los préstamos bancarios a cierre del ejercicio de 2016 no incluidos en ¢! contrato
de novacion, expresados ¢n euros, es el siguiente:

Bankinter 3% 10/09/2018 200.000,00 90.519,02
Banco Pastor 4% 09/03/2019 300.,000,00 174,623,74
Bankia 2,75% 1/10/2017 200.000,00 57.172,12
Bankia, 4,96% 20/11/2017 106.000,00 30.555,50
BBVA 4,26% 26/11/2017 100.000,00 31.799,97
Bance Popular 2,00% 22/06/2021 400.000,00 361.774,41
Cajamar 0,00% 14/01/2017 58.242,00 19.414,00
De Lage Landen 6,00% 01/11/2019 104.618,25 99.388,31

86524707
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Pélizas de Crédito

Con fecha 22 de octubre de 2015 la Sociedad Dominante junto con otras sociedades
nacionales del Grupo firmaron una linea de financiacién sindicada con distintas entidades
financieras por un méaximo de 1.956.000,00 euros y con una duracién inicial de un afio
prosrogable autométicamente de forma anual hasta un maximo de cinco afios. Dicha linea de
circnlante devenga intereses pagaderos semestraimente a un tipo de Euribor a seis meses mas
un 2,5%.

El total dispuesto por las sociedades acreditadas asciende a 1.956.000,00 euros a cierre del
cjercicio de 2016. El total dispuesto por las sociedades acreditadas asciende a 1.956.000,00
euros al 31 de diciembre del 2015.

Adicionalmente el Grupo mantiene un saldo dispuesto bajo otras lineas de crédito distintas a
la anteriormente indicada por importe de 3.427.863,24 euros a cierre del ejercicio de 2016,
3.154.105,99 euros al 31 de diciembre de 2015.

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene pdlizas de descuento de efectos, incluidas en el
contrato de 22 de octubre de 2015, cuyo importe dispuesto asciende a 373.216,63 euros
(433.169,45 euros ¢n el ejercicio anterior).

Adicionalmente el Grupo mantiene un saldo dispuesto bajo pélizas de descuento de efectos
distintas a la anteriormente indicada por importe de 51.901,44 euros (239.111,69 euros a
cierre del gjercicio anterior).

Avales
Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene formalizados avales en diversas entidades de
crédito y aseguradoras, en garantia fundamentalmente de financiacion, licitacién y ejecucion

de sus actividades, por importe de 9.038.241,11 euros (8.029.737,25 euros en el gjercicio
2015).

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

2018 3.542.368,73
2019 4.386.751,60
2020 4.394.480,92
2021 4.723.488,19
2022 -

17.047.089,44
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El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el
ejercicio anterior es el siguiente:

2017 337.528,96
2018 3.548.562,20
2019 4.206.621,98
2020 4.209.602,7%
2021 4.723.488,05

17.025.803,98¢

13.1.2) Otras deudas financieras a largo v corto plazo

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 es la siguiente, en euros:

-
.
el v
.
e

Ministerio de Ind,, Ener. Y Tur. (Proyecto iGreen) - 479.639,80 479.639,80
CDTI (Proyecto Firctunnel) - 25832511 258.325,71
CDTI {Proyecto Bcolray) - 498.7784,42 498.784,42
CDTI (Proyecto Canaletas) - 248.027,80 248.027.80
Ministerio de Cicncia e Innovacion (Proyecto Drenabilidad) 77.229,56 19,438,604 96.668,20
CDTI (Proyecto Segustruc) - 337.409,62 337.409,62
CDTI (Proyecto SMA) - 230.140.41 230.140,41
CBOTI (Proyecto Tunclins) - 322.260,70 522.260,70
CDTI (Proyecto Interferomelria) 260.720,12 23.067,00 283.787,12
CDTI (Proyecto Descarrilo) 245.301,67 - 245.301,67
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion {Proyecto Drenabilidad} 133,112,20 33.504,26 166.616,46
Ministerio de Clencla e lnnovacién (Proyecto Dilape) 139.849,63 36.352,02 176.201,65
CDTI {Proyecto Heabi) - 308.273,50 308.273,50
CDT1 {Proyecto Porisfloat) - 341.109,26 341.109,26
Otras deudas 1.764.640,46 (153,423,006} 1.611.21740
Total > 262085364 U 3.182.910,08  5.803.763,72 °
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La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 es la siguiente, en euros:

Ministerio de Ind., Bner. Y Tur, (Provecto iGreen) - 597.517,20 597.517,20
CDTI (Proyecto Firetunnel} 196.197,05 36.904,00 233,101,035
CDTI {(Proyecto Ecotrav) 384.844,87 71.254,00 456.098,87
CDTI (Proyceto Canaletas) 190.253,80 35.432,00 223.685,80
Ministerio de Ciencia e Innovacidn (Proyecto Drenabilidad} 84.024,04 10,934,23 94,958,27
CIYTT (Proyecto Scgustruc) 216.651,04 61.346,00 277.997.04
CDTI {Proyccto SMA) 174.980,65 38.356,00 213.336,65
CDTI (Proyecto Tuneling) 409.264,24 94.956,00 504,220,24
CDTT ('royecto Visualise) - 27.666,73 27.666.73
CDTI (Proyecto Interferomeitria) 271.122,82 - 271.122,82
CDT1 (Proyecto Descarrilo) {12.172,04) - (12.172,04)
Ministerio de Ciencia e Innovacion {(Proyecto Drenabilidad} 144.823.09 18.846,14 163.669,23
Ministerio de Ciencia e Innovacion {(Proyecto Dilape) 154.037,00 21.811,20 175.848,20
CDTI {Proyecio Heabi) 236.576,65 44,040,00 280.616,65
CIDTI {Proyecto Portsfloat) 285.939,36 66.510,00 352.449,36
CDTI {Proyecto Aredis) 166.475,34 10.060,00 176.535,34
CDTI (Proyecto Capema) 179.196,64 - 179.196,64
CDTI (Proyecto Fiabilidad) 374.219,33 48.698,00 422.917,55
CDTI (Proyecto Gestion Integral) 415,196,93 54.030,47 46922740
CDTI (Proyecto GISCART) 108.615,21 34.303,86 142,919,07
CDT (Proyecto Optimizacion) 256.790.81 70.502,52 327.293,33
Otras deudas 163.046,76 286.200,48 449.247,24
Total i B .4.400.083;81 "3.:'.'[..629.368,33 RS '6_029_452;64 =

El Grupo tienc cuotas vencidas y pendientes de pago a cierre del ejercicio de 2016. Ei Grupo
ha solicitado el aplazamiento de la cuota vencida sin haber recibido autorizacién escrita al
respecto de la entidad prostataria. El detalle de las cuotas aplazadas a 31 de diciembre de 2016
es el siguiente:

Turoconsull, SA CDTI (Proyecte Canaletas) 17.716,00

‘ Ministerio de Ciencia e Innovacion 10.934.23
Euroconsult, SA (Proyecto Drenabilidad) e may-16

. Minister:io de Industria, Turismo y 162.453 38
Euroconsult, 5A Comercio (Proyeolo lgreen) T nov-16 nov-16
Furcconsult, SA CD'I {Proyecto Firctunnel) 18.452,00 nov-16 nov-16
Eurcconsult, SA CDTT {Proyeclo Ecotrav) 35.627,00 Jul-16 sep-16
Euroconsult Nuevas Teenologias, SA  CDTI (Proyecto Segustruc) 30.673,00 dic-16 die-16

‘ Ministerio de Ciencia e Innovacidn 18.846.14
Euroconsult Nucvas Teenologfas, SA  (Proyecto Drenabilidad) B may-16 abr-16
Taroconsult Nuevas ‘Tecnologias, SA  CDTI (Proyecto SMA) 19.178,00 oct-16 sep-16
Buroconsult Nucvas Tecnologias, SA  CDTI (Proyeeto Tunelins) 47.478,00 jul-16 sep-16
INHA, SA CD'TL (Proyecto Heabi) 22.020,00 sep-16 sep-16

_ Ministerio d.e Clencia e nnovacion 21.811.20 .

INHA, SA {Proyecto Dilape} o may-16 abr-16
INHA, SA CDTI {Proyecto Portsfloat) 33.255,00 Jut-16 sep-16

El Grupo tiene cuotas vencidas y pendicntes de page a 31 de diciembre de 2016 del proyecto
“Drenabilidad”, para el cual solicité ¢l aplazamiento en mayo de 2016 a la Delegacion de
Economia y Hacienda de Madrid, siendo concedida en junio de 2016.
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El Grupo tiene cuotas vencidas y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2016 del proyecto
“Dilape”, para el cual solicité el aplazamiento en abril de 2016 a la Delegacion de Economia
y Hacienda de Barcelona, siendo concedida en mayo de 2016.

De acuerdo a la Consulta n° 6 del BOICAC n® 81/2010, el Grupo ha reclasificado toda la
deuda de los préstamos con cuotas aplazadas al corto plazo.

El vencimiento de los otros pasivos financieros no corrientes es el siguiente a cierre del

gjercicio de 2016:

i

Ministerio de Ciencia ¢
Tnnovacidn (Provecto

Drenabilidad) 3.644,29
COTI (Proyecto
Interferometria) 21.268,75

CDTI (Proyecio Descarrile) {23.384,54)
Ministerio de Ciencia e

Innovacion (Provecto

Direnabilidad} 6.281.27
Ministerio de Ciencia e

Innovacién {Proyecto

Dilape) 8.623.,65
Otras deudas 581.691,02
Total - 598124,44

7.802,43

35.512,94
(12.515.40)

13.448,19

16.288,73
263.908,35

s

8.157.2

37.140,5
32.157,4

14.059,8

17.032,4
206.405,3

314.952,79 ©11320.105,88 I

1 §.543 43
1 38.397.14
5 33.68020
6 1472951
6 17.840.84

6 20640536 20640536

49.081,80

127.900,77
215.354,56

84.593,43
80.063,95

269.764,81

856.759,73

71.229,56

260.720,12
245.301,67

133.112,20
139.849,63

1.764.640.46

2.620.853,64

El vencimiento de los otros pasivos financieros no corrientes es el siguiente a 31 de diciembre
de 2015:

CDTI (Provecio Firelunnel) 36.904,00
CDTI1 {Proyecto Ecotray) 71.254,00

CDTI {Proyecto Canaletas) 35.432,00
Ministerio de Cienciae
Innovaciém {Proyecto

Drenabilidad}) 10,934 23
CDTI (Proyecto Segustruc) 61.346,00
CD'TT (Provecto SMA}) 38.356,00
CDTI (Proyecto Tuncling) 94.956,00
CDTI (Proyecio

Interferometria} 23.067,00

CDTI {Proyeeto Descarrila) {12.172,04)
Ministerio de Ciencia e

Innovacion (Proyecto

Drenabilidad) 18.846,14
Ministerio de Ciencia e

Innovacién (Proyecto Dilape) 21.811.20

CETI (Proyecto Heabi) 44.040,00
CIDTI {Provecto Portsfloal) 66,510,000
CDTI {Proyceto Aredis) 20.120,00

CDTI {Prayecto Capema} -
CDTI {(Proyecio Fiabilidad} 48.608,00
CD1I {Proyecto Gestin

Integral) 54.030.47
CDTI {Proyecto GISCART) 34303 86
CDTI (Provecto

Optimizacion) 70.502,52
Otras dendas 122,326,535

Bofal R e

36.904,00
71.254,00
3543200

10.934.23
61.346,00
3835600
94.956,00

46,134,00

18.846,14

21.811,20
44.0440,00
66.510,00
20.120,00
32.570,04
48.698,00

54.030,47
34.303,86

70.502,52
40.720,21

847.468,63

36.504,00
71.254,00
35.432,00

1.934,23
61.346,00
38.356,00
54.956,00

46.134,00

18.840,14

21.811,20
44.040,00
66.510,00
20.120,00
32.570,00
48.698,00

54.030 47
34.303.86

70.502,51

806.748,41

36.904,00
71.234,00
35.432,00

10.934.23
61.346,00
38.356,00
04.956,00

46.134,00

18.846,14

21.811,20
44.040,00
66.510,00
20.120,00
32.570,00
4%.698,00

54.030,47
5.703,63

45.283,26

rsasngs

36.904,00
71.254,01}
35.432.00

10.934.23
61.352,63
38.356,00
94.958,70

46.134,00

14.846,14

21.811,20
44.040.00
19.899,36
20.120,00
32,570,000
48.698,00

54.030,47

1 653.340,73

11,677,035
28.574,87
13.093,80

28,352,489
(90.085,59)
(16.799,35)
(65.518,46)

63.519,82

50.592.3%

44.981,00
16.376,65
65.875.34
48.916,64
130.729,53

145.044,58

-

196.197,05
384 844,87
190.253,80

34.024,04
216.651,04
174.980,65
409.264,24

271.122,82
(12.172,04)

144.823,09

154.037,00
236.576,65
285.939,36
166.475,34
179.196,64
374.219,55

415.196,93
108.615,21

256.790,81
163.046,76

47633118 4.400.083,82
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NOTA 14. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2011, DE 5 DE JULIO

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicién
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por ia que sc establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se informa de lo siguiente respecto de las sociedades del Grupo con domicilio en
territorio nacional:

Periodo medio de pago a proveedores 106,44 127,77
Ratio de operaciones pagadas 84,37 106,57
Ratic de operaciones pendientes de pago 217,22 160,95

NOTA 15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO

PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estdn cxpuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liguidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

15.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales v otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méxima del
Grupo al riesgo de crédito en refacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance consolidado, nctos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion del Grupo en funcién de la experiencia de cjercicios anteriores y
de su valoracion del entorno econdmico actual.
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EL Grupo no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran ntimero de contrapartes y clientes. Si bien, cabe destacar que existe
un nivel de riesgo de crédito elevado debido a las caracteristicas propias del sector en el que
opera el Grupo, asi por los retrasos en la cobrabilidad de la cartera de clientes, muchos de
ellos publicos,

Las sucursales y consorcios extranjeros presentan una mayor concentracion de clientes.

15.2) Riesgo de liquidez

Las actividades del Grupo estdn sometidas a riesgos de liquidez.

La situacién general de los mercados financicros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Sociedad presta una
atencion permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar la
crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacién y sus caracteristicas. En el
ejercicio 2015 debe destacarse el acuerdo de refinanciacién de deuda alcanzado por
Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y otras sociedades del grupo con sus
principales entidades bancarias, descrita en la Nota 13.1.1. La Sociedad esti sujeta al
cumplimiento de una scrie de ratios y covenants que, en caso de incumplimiento, podria
suponer causa de vencimiento anticipado. Tal y como se indica en la nota 3.d) anterior,
durante el cjercicio 2016 se han producido pérdidas de explotacién que conllevan tensiones de
liquidez, no habiéndose cumplido las expectativas previstas a la vez que se ha incumplido en
2016 con los ratios financieros relacionados con el EBITDA, endeudamiento financiero y
patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacién, incurriendo en causas de
vencimiento anticipado de la deuda. Se ha presentado a las cntidades financieras una
actualizacion del plan de negocios y la Direccién estd en reuniones con las mismas con el
propésito de llegar a acuerdos con las mismas para que no se exija anticipadamente la
devolucidon de las deudas.

Las principales fuentes de financiacion del Grupo son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021.

- Lineas de descuento por importe méximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con
el limite de 800.000 euros, de plazo de duracidén de un afio.

- Linea de financiacion sindicada con distintas entidades financieras por un maximo de
1.956.000,00 euros y con una duracién inicial de un afio prorrogable automaticamente
de forma anual hasta un maximo de cinco afios.

Tal v como se comenta en la Nota 16, y como forma de diversificar sus fuentes de
financiacion, la Sociedad Dominante cotiza en ¢l Mercado Alternativo Bursatil,
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15.3) Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipo de cambio de la Sociedad se corresponden, fundamentalmente, a las
operaciones rcalizadas por los negocios en el extranjero. El Grupo no ha realizado ninguna
operacidon de cobertura de tipo de cambio.

15.4) Riesgo de tipo de interdés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una

volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

15.5) Riesgo de mercado y riesgo pais / politico

El Grupo, a través de sucursales y de diversos consorcios, asi como filiales, opera en paises
extranjeros, principalmente en México, Brasil, Panama, Colombia, Chile, Pert, Ecuador,
Republica Dominicana, Reino Unido, Irlanda, Rumania, Polonia, Qatar, Alemania, etc. por lo
que las operaciones mantenidas a medio y largo plazo en estas zonas estin logicamente
cxpuestas a la evolucion econdmica y posibles decisiones gubernamentales de dichos paises.

El riesgo por cambios inesperados en los paises podria ocasionar retrasos, ¢ inciuso
incobrables en los proyectos que se estan realizando en estos mercados especificos. Sin
embargo, la Direccion estima que no van a surgir deterioros adicionales a los recogidos en las
presentes cuentas anuales consolidadas.

NOTA 16. FONDOS PROPIOS

16.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por
26.025.999 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas (4.736.081,80 euros en ¢l ejercicio 2015 divididas en 23.680.409,00 acciones
de 0,20€ nominales cada una). Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

Con fecha 16 de agosto de 2016 ha finalizado la ampliacion de capital de la Sociedad
Dominante acordada por el Consejo de Administracién el 23 de mayo de 2016. La ampliacion
ha consistido en la suscripcién de 2.345.590 nuevas acciones ordinarias con iguales derechos
que las anteriormente suscritas, con un valor nominal de 0,20 euros cada una y una prima de
emision de 1,62 euros cada una. Esta operacién se ha registrado en el segundo semestre del
gjercicio 2016.
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Las personas fisicas o sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10%
del capital social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

D* josefina Vega Calleja 12.675.000,000 48,70% . 12.675.000,00 53.53%

El 100% de las acciones de la Sociedad Dominante estan admitidas a cotizacion oficial en el
MAB (Mercado Alternativo Bursatil).

La sociedad posee en autocartera 319.083,97 euros (214.000,00 acciones valoradas en 1,4910
euros). A cierre de 2015 suponian 311.801,73 euros (217.000 acciones valoradas en 1,4369

euros).

16.2) Prima de Emisién

Esta reserva se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de la Sociedad
Dominante de los ejercicios 2016 y 2015. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a
los mismos fines que las reserva voluntarias, incluyendo su conversidn en capital social.

16.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 430.000,00 450.600,00
Reservas voluntarias 1.735.597,18 969.054,36
Resultados negativos de gjercicios anteriores (5.206.621,48) {2.724.991,99)
Reservas en sociedades consolidadas 3.448.592,66 10.260.855,80

Total 427.568,35 954.918,17"

El Grupo ha detectado en el presente ejercicio la existencia de unos saldos de clientes
pendientes de facturar sobre los que existen dudas razonables acerca de su facturacién y
posterior cobro a la fecha actual por importe de 7.018 miles de curos. Estas cuentas a cobrar
han sido canceladas utilizando como contrapartida los epigrafes de “Reservas y resultados de
ejercicios anteriores” v “Socios Externos™ del balance consolidado por importe de 6.760 y
278 miles de euros respectivamente.

Durante el ejercicio 2016 ¢l Grupo ha imputado resultados negativos generados en algunos de
los consorcios en los que participa contra “Reservas y resultados de ejercicios anteriores™ del
balance consolidado por impotte de 1.084 miles de euros.
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a) Reserva Legal

I.a Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beoeficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asf como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2016, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.

16.4) Dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, finicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio
neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucion.

No deben distribuirse dividendos que reduzean el importe de las reservas disponibles por

debajo del total de los saldos de investigacién y desarrollo que figuren en el activo del
balance.

Durante el ejercicio 2016 no ha habido distribucién de dividendos en las sociedades del
Grupo. Durante el ejercicio 2015 la sociedad Eurotestconsult UK Limited distribuy6
dividendos por importe de 180.000,00 libras estetlinas equivalentes a 250.307,96 euros, de los
cuales 125.153,98 euros correspondian a Socios Externos.

NOTA 17. EXISTENCIAS

E! Grupo registra, como existencias, repuestos o piezas destinadas a ser montadas cn
instalaciones, cquipos o maquinas en sustitucion de otras semejantes.

Al cierre del gjercicio de 2016 el importe de las existencias del Grupo asciende a 213.253,59
euros (11.491,32 euros a cierre del ejercicio anterior).

Los repuestos incluidos en el epigrafe de existencias tienen un ciclo de almacenamiento
inferior a un afio.
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NOTA 18. MONEDA EXTRANJERA

18.1) Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre, sus
correspondientes patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de cambio histérico, y sus
cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio del gjercicio 2016.

El desglose de las diferencias de conversion en sociedades del grupo es el siguiente:

Euroconsult, S.A. {166.216,24) 34.818,67
Euroconsult Nuevas Tecnologias, 5. A. {5.088.66) -
Proes Consultores, 5.A. (25.02532) {2.712,44)
Proyectos v Estructuras Bspeciales, S.A.S. 11.105,09 (6.234,94)
Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, Ltda 10%9.356,77 {23.428,15)
LEuroroad, GmbH 113.898.99 -
Eurorva, Ltda 19.234,50 {21.403,58}
Euroconsult U.S. £8.460,30 (68.202,34}
Euroconsult Agencia Chile 29.536,91 29.792,86
ECM Benatov, SA de CV 117.906,61 20.827,24
Euroconsuli Polska (20.4006,22) {2.354,96)
Furoconsiilt Rumania (9.170,08) (1.753,34)
Earoconsult Gatar {1.607,89) 6.491,54
Eurcconsult K8A Bahlaiwa {6.906,38)} {1.182,19)
Euroconsult HR Ltd (7.079,72) (777,01}
Road Data UK, Ltd {161,30) (5,78}
Eurotestconsult Irlanda (2,20) -
Lurotestconsult 11K, 44.660,57 42.213,37
ECG Ingenicros, SA de CV 191,08 -
EC Group Maroc, SARL. 24231 -
FCG Colombia, SAS 2,798,13 -

Total Ajustes por-cambios de valor 291.666,76 56,086,958
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El desglose de los activos, cifra de negocios y resultados del ejercicio 2016 para cada una de
las monedas funcionales en que opera el Grupo, distintas al euro, es el que se mucstra a
continuacion en la moneda funcional de cada pals:

Sucledides

Tiependicnics

Ao LOGLEA4IS  ITEAABEI4  LIMGMUAIZLAG  ATRMBLS  LLISIZAT  DARRNIAI 4IMSIGEE ZEIGS TG TAAIGAT  dIEZRIE SEREIRSE b 3Rdeesal 1342843 - s
Cilndy

Hegaaing TAITTLIE  BOMSILEE  TASVAFLOTAIY  ILIXTSNSE  DITSITIET  AEMIAUIMT  1NG453RIE - L 1A REEETE] . SELEGSEL  WWRKIRSL  LOSRSERIE  1AESEM
Rerudlnihe A (TERARAALY  STESESEATAL  KInGKAEG  13TESLAE  11264TO9  (RRAGRAG) (LS0VIZ) (12611568 63405.8 - RElaTAR - 20440

El desglose de los activos, cifra de negocios y resultados del ejercicio 2015 para cada una de
las monedas funcionales en que opera el Grupo, distintas al euro, es el que se muestra a
continuacién:

Boeiededrs
Depesndientes

Activos 101206051 4 ASLTOTAD 582.577.15 FEL227H SOASAES TR 2531HIAL JULEESE] ET3L1I5 3 F2W96T  B19R5E1 132,872,193 43.508,51 3218136
Cifma de
Wegneios L HLOTLIS  FRIRESASE ERENGTIAN 2129228 5619515 A03.046.26 366.153.58 09,539,561 - ZATEAN 143 AGR 68 " 574,733.50

Feuoflado 92 950,53 384.173,74 J0Y.256.98 G380 LTS I60EZ  (366.3%9,35) 28189035 Z3H6509  LSS068F  SRT9508 143,640, 14 - 115.615,95

NOTA 19. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este epigrafe del patrimonio neto durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido
el siguiente:

Subvenciones por
tipo de interés 725.42)1.94 - {170.259,60) (127.498,67) 427.623,67

[(127.498,67) 427.623,67

725421,94

Las subvenciones por tipo de interés registradas por el Grupo corresponden al diferencial
entre el tipo de interés cero o “blando™ y ¢l tipo de interés de mercado de los préstamos
recibido por entidades publicas descritos en la Nota 13.
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De acuerdo a la Consulta 1 del BOICAC n°81/2010 el Grupo traspasa al resultado financiero
del ejercicio el importe correlativo al gasto por interés generado durante el ejercicio.

Las subvenciones para el desarrollo de proyectos de I+I>+ han sido recibido por la sociedad
dependiente Proes Consultores, S.L. y sc transfieren a resultado coincidiendo con la
amortizacion de dichos proyectos, a un 20% anual.

El detalle de las subvenciones registradas por la Sociedad a cierre del ejercicio 2013 es el
siguiente:

Subvenciones por
tipo de interés 586.190,52 211.684.,43 96.486,97 {168.939,98) 725.421.94

s 198

2168443 168.939,98)

586.190,5:

NOTA 20. SITUACION FISCAL

Impuesio sobre bencficios

La Sociedad Dominante es la cabecera del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacion
fiscal estd integrado por BEuroconsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, S.A;
Euroconsult, S.A.; Andlisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.; FEuroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. e
Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L.
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El resultado antes de impuestos asi como ¢l gasto por impuesto sobre socicdades distribuido
por sociedades del grupo es el siguiente:

Euroconsull Engineering Consulting Group, S.A. (1.137.423,72) 136.83R8,53

Buroconsult, S.A. {3.712.,045,83) 288.869.23

Vigiconsull, S.A. 155.501,42 (39.389,92)
AYTOP - Analisis y control de Proyectos, S.A. {40.086,76) 10.021,69

TFuroconsult Catalunys, S.A. (342.716,20) 85.679.05

Euraconsull Norte, S.A. (347.727,61) 97.363.,73

Euroconsult Nuevas Tecnologias, S8.A. 282.240,16 {102.000,00)
INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural ¥ Medio Ambiente, S.L. 144,531,78 {36.594,31)
INTIA - Instilulo de Hidrodindmica Aplicada, S.A, (615.607.49) 153.901,37

Proes Consultorcs, 5.A. 252.794,47 (116.260,72)
Proyectos y Estructuras Especiales, S.A.S. {153.688,99) (976,83}
Euroconsult Middle East, S.A. (12.720.72) 3.180,18

0.C.T.IE - Operacoes de Controlo Técnico e de Engenharta, Unipessoal

Lda - -

Euroeonsult Novas Tecnologias do Brasil, Lida {219.982.14) -

Euroroad, GmbH - -

Eurorva, Lida (723.333,13) -

Euroconsull 1.5, 113.370.,97 (722,98)
Euroconsult Agencia Chile - -

TCM Benatov, SA de CV (376.366,86) -

Euroconsult Polska (847.809.46) -

Euroconsult Rumania (124.373.04) (1.742,64)
Turoconsult Qatar - -

A-Leo Consult México, SA de CV - -

Euroconsult KSA Bahlaiwa 12127787 -

Euroconsult HR Ttd 4.157,33 -

Road Dala UK, Lid {2.938,75) -

Euroconsult Oman (Branch} - -

Furotestconsult Trianda 8.586,92 -

Eurotestconsult UK. 146.497,80 {29.299.60)
FCG Ingenieros, SA de CV 5.537.23 {1.929,90)
LC Group Maroe, SARL (12.204,12) -

ECG Colombia, SAS - -

EC Proes Colombia, SAS 9.205,26 (2.866,94}

‘Apregado i 7425323 60)

Ajustes de consolidacidn

Deterioro de participaciones 2.666.568,94 -
Eliminacién de dividendos - -
Amortizacion del Fondo de Comercio de Conselidacidn (379.409,72) -
Otros gjustes de consolidacion (272.561,55) -
‘Total: (5.410.725,93)

Fl deterioro de participaciones del cjercicio 2016 corresponden a los deterioros registrados en
la Sociedad Dominante (971.227,96euros) y en la sociedad dependiente Euroconsult, S.A.
(1.695.340,98 euros).
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El resultado antes de impuestos asi como el gasto por impuesto sobre sociedades distribuido
por sociedades del grupo del gjercicio anterior es ¢l siguiente:

Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. (726.173,00) 105.474,95
HEuroconsult, S.A. {936.073,89) 413.506,78
Vigiconsuit, S.A. (592.581,43) 165.922.80
AYCOP - Andlisis y control de Proyectos, S.A. 26.273,55 (7.368,91}
Eurcconsuit Catalunya, S.A. {439.268,22) 122.995,10
Euroconsult Norte, S.A. (334.725,15) 93.723,04
Euroconsuit Nucvas Tecnologias, S.A. 244.916,19 (49.543,13)
INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambicnte, S.L. 122.265,07 (34.400,82)
INHA - Instituto de Hidrodindmica Aplicada, 5.A. {460.317,27) 128.560,79
Proes Consubtores, S.A. 735.062,44 {81.377,35)
Proyectos y Estructuras Especiales, S.A.5. {6.427,00) -
Euroconsult Middle East, 5.4, (11.919,69) 3.337,51
O.C.T.E - Operagoes de Controlo Técnico € de Engenharia, tnipesseal Lda 204,82 {204.82)
Euroconsult Novas Teenologias do Brasil, 1.tda (277.432,74) (7.769,93)
Euroroad, GmbH (2.978,36) -
LFurorva, Lida {568.945,92} -
Euroconsult U5, {375.346,13) {720,72)
Euroconsult Agencia Chile 438.704,27 (56.053,42)
LECM Benatov, SA de CV 491.218,07 (163.983,57)
Euroconsult Polska (130.471.86) (5.271,37}
Euroconsult Rumania (99.098,68) (62,25}
Buroconsult Qatar - -
A-Leo Consult México, SA de CV - -
Euroconsult KSA Bahlaiwa 113.830,8% -
Buroconsuli 1R Ltd {53.215,3N -
Road Data UK, Ltd (495,68) -

Euroconsult Oman (Branch) - -

Furotestconsull Irlanda -
Eurolestconsult TLK. 194.130,17 (39.767,53)

‘Agregado’ : i 48.864,92)

Ajustes de consolidacidn

Deterioro de participaciones 1.295.431,56 -
Fliminacién de dividendos (125.153,98) -
Otros ajustes de consolidacion (35.575,43) -

7

El deterioro de participaciones del ejercicio 2015 corresponden a los deterioros registrados en
la Sociedad Dominante (627.670,36 euros) y en la sociedad dependicnte Euroconsult, S.A.
{666.661,20 euros).

Los dividendos del ejercicio 2015 corresponden a la sociedad Eurotestconsuit UK Limited
que distribuyé dividendos a sociedades del Grupo por importe de 90.000,00 libras esterlinas
equivalentes a 125.153,98 euros.
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados, se detalla a continuacién,
en euros:

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias deducibles 2.835.002,31 - 1.443.856,76 (259.634,24)  4.019.264,83
Créditos por Bases imponibles 6.225,959,78 - L612535,12  (1.723.122,90) 6.115.372,00

1.982.757,14) 1 10/134.636,8

1060.962.0 05643188

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias (1.741.657,91} - {450.314.58) 673.284,97  (1.518.687,52}

67328497 BB GRS

@sisiass

41:657,91)

E! movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio anterior, se
detalla a continuacidn, en euros:

i

T

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias deducibles 2.409.444,77 - 1.883.027.87  (1.457.470,33}) 2.835.002.31
Créditos por Bases imponibles 4.891.915,00 - 3.51623429  (2.182.189,51)  6,225.959.78

0ii3597 4893 7AARL GBS0 906096209

Impuestos diferidoes pasivos:

Diferencias temporarias (1.282.810,25) (241.511,77)  (752.977.20) 535.641,31  (1.741.657,91)
(1282:810.25)" - (241 511779) (752.977,2

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles negativas han sido registrados al no existir dudas acerca de
la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

Ll Grupo claboré un plan de recupcracion de bases imponibles registradas en cl activo del
balance baséndose en el plan de negocios realizado para la refinanciacién de las deudas
financieras (Ver nota 3 d). Atendiendo a este plan, los Administradores estiman que las
ganancias futuras permitirdn su recuperacion en un plazo temporal de 10 afios, por o tanto, ha
procedido a su registro contable en los correspondientes ejercicios de generacion.
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Situacion fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripeion, que
es de cuatro periodos impositivos.

Con fecha 29 de enero de 2016 ¢l Grupo ha solicitado, ante la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria, el aplazamiento del pago de la ultima cuota de IVA del ejercicio
2015 de las sociedades del Grupo Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. por
importe de 236.235,94 ecuros; de Euroconsult, S.A. por importe de 467.966,25 euros y de
Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. por importe de 132.277,25 euros. La Agencia Estatal
de Administracién Tributaria ha denegado dicho aplazamiento. A 31 de diciembre de 2016 el
Grupo tiene pendiente de pago el Grupo se encontraba al corriente de sus obligaciones
tributarias.

Con fecha 29 de enero de 2016 el Grupo ha solicitado, ante la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria, el aplazamiento del pago de la ultima cuota de IVA del ejercicio
2015 de las sociedades del Grupo Vigiconsult, S.A. por importe de 25.340,45 euros; de
INEMA - Instituto de Ausculiacién Estructural y Medio Ambiente, S.J.. por importe de
176.370,74 euros, de Euroconsult Catalunya, S.A. por importe de 20.111,15 euros. Con fecha
1 de febrero de 2016 la Agencia Estatal de Administracién Tributaria ha concedido dicho
aplazamiento. A 31 de diciembre de 2016 quedaban pendiente pago de la dltima cuota de IVA
del ejercicio 2015 un importe de 12.670,25 euros de Vigiconsult, S.A., un importe de
97.003,97 euros de INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L. y
un importe de 7.997,51 euros de Euroconsult Catalunya, S.A. A fecha de formulacién de las
presentes Cuentas Anuales Consolidadas el Grupo tiene pendiente de pago 83.647,66 euros de
sus obligaciones tributarias.

Con fecha 20 de julio de 2016 el Grupo ha solicitado, ante la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria, el aplazamiento del pago de la tltima cuota de IVA del primer
semestre del ejercicio 2016 de las sociedades del Grupo Euroconsult Engineering Consulting
Group, S.A. por importe de 148.935,69 euros, de Euroconsult, S.A. por importe de
177.162,93 euros, de Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. por importe de 155.007,49 euros
y de INEMA - Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L. por importe de
87.293,80 euros. Con fecha 20 de septiembre la Agencia Estatal de Administracién
Tributaria.ha denegado dicho aplazamiento de Euroconsult, S.A. y de de Euroconsult Nuevas
Tecnologias, S.A. A 31 de diciembre de 2016 quedaban pendiente pago de la segunda cuota
de IVA del gjercicio 2016 de INEMA - Instituto de Auscultacién Estructural y Medio
Ambiente, S.L. por importe de 64.662,08 euros. A fecha de formulacion de las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas el Grupo tiene pendiente de pago 40.413,80 euros de sus
obligaciones tributarias.
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Con fecha 20 de octubre de 2016 el Grupo ha solicitado, ante la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria, el aplazamicnto del pago de la cuota de septiembre de IVA del
gjercicio 2016, correspondiende a las sociedades del grupo Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. por importe 200.047,98 euros; de Euroconsult, S.A. por importe de
123.158,32 euros, de Furoconsult Engineering Consulting Group, S.A per importe de
66.492,48 curos y de Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. por importe de 10.397,18. E1 19
de diciembre de 2016 la Agencia Estatal de Administracion Tributaria ha denegado el
aplazamiento de Euroconsult, S.A y de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. A
31 de diciembre de 2016 el Grupo tiene pendiente de pago de la tercera cuota de IVA del
ejercicio 2016 euros de Euroconsult, S.A. por importe de 123.158,32 curos, de Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A por importe de 66.492,48 euros y de Euroconsult Nuevas
Tecnologias, S.A. por importe de 9.530,75 euros. Elf 1 de febrero de 2017 la Sociedad abona
el importe de Euroconsult, S.A y de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. A fecha
de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas el Grupo tiene pendiente de
pago 183.295.01 euros de sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a
los que esta sujeta desde el ejercicio 2010 hasta el ejercicio 2015. En opinién de los
Administradores del Grupo y de sus asesores fiscales, no existen contingencias significativas
que pudieran derivarse de la revision de los periodos abiertos a inspeceién.

NOTA 21. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
Nl CUros:

Consumeos de mercaderias 97747 498.334,30
49833430
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 1.129.402,99 1.175.166,77
Nacionales 636.201,21 636.492,58
Adquisiciones Intracomunitarias 238.645,66 4,512,885
Importacioncs 254.466,12 534.161,34

[129.402,99 17516677

Otros gastos externos 11,163.097,22 8.766.704,64

Total Aprovisisnamionios AASIATIGR 002057
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b}y  Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es
la siguiente:

3.880.444,61 3.516.649,90

Seguridad Social a cargo de la empresa
367.172,04 114.682,73

Otros gastos sociales

47:616,6 631.632.64

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han soportado gastos por aportaciones ni dotaciones
para planes de pensiones.

¢)  Gastos no recurrentes de acuerdo al contrato de refinanciacion

De acuerdo con el contrato de refinanciacién descrito en la Nota 13, se consideran,
tmicamente a efectos del céleulo de ratios financieros, como gastos no operativos y/o
extraordinarios las indemnizaciones de personal, los gastos asociados a la reestructuracion,
minusvalias por la venta de activos diferentes a la venta de maquinaria, los gastos asociados a
la adquisicién de compatifas y los gastos asociados al traslado de maquinaria internacional.

Los gastos no operativos y/o extraordinarios de acuerdo al contrato de refinanciacion, en los
ejercicios 2016 y 2015 han sido los siguientes:

Indemmizaciones de personal 1.074.111,14 138.096,20
Gastos asociados a la reestructuracién 02.474,00 296.042,37
Minusvalias en la venta de activos 8437248 24.148,91

55.356,73 34,072,67

Gastos por traslado de maquinaria
Gastos de ampliacion de capital

:1.306.314,35 312:360,1

Dichos gastos se encuentran registrados segin su naturaleza en las partidas de Gastos de
Personal, Otros gastos de explotacién y Deterioro y resultado por enajenacion de
inmovilizado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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NOTA 22. ACTIVQS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El detalle de los clementos incluidos en este epigrafe al cierre del ejercicio 2016 y al cierre del
ejercicio 2015 es el siguiente, en euros (todos provienen de la sociedad dependiente Huroconsult
S.AL)

Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.265.782,42 - (1.265.782,42) -

(126878242

Activos no corrfentes mantenidos para [a venta 1.265.782,42 - - 1.265.782,42

126578247

Los elementos incluidos en este epigrafe a cierre del ejercicio 2015, no fueron finalmente
enajenados v se muestran, en el ¢jercicio 2016, en el inmovilizado intangible dado que se trata
de un proyecto de desarrollo, ajusténdose su valor por las amortizaciones que se hubiesen
reconocido de no haberse clasificado como mantenido para la venta. Dicho ajuste ascendié a
253,156,48 euros.

Durante el ejercicio 2014 el Grupo clasificé dentro de este epigrafe un proyecto de I+D
(proyecto iGreen) consistente en costes de desarrollo e investigaciéon y maquinaria. A cierre
del ejercicio 2015 el Conscjo de Administracion de la Sociedad Dominante s¢ encuentra en
fasc de negociaciones para su venta y considera que se llevard a cabo en el corto plazo.

NOTA 23. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El importe y evolucién de las provisiones a registradas por el Grupo durante el ejercicio 2016
es el siguiente, en euros:

Provisi6n otras responsabilidades a largo plazo 39.078,21 - (14.977,90) 24.100,31
Provision por desmantelamicnto a corto plaro 15.029,45 86.856,25 - 101.885.70

12598601

(14.:977,90) -
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El importe y evolucion de las provisiones registradas por el Grupo durante el gjercicio 2015 es
el siguiente, en euros:

Provision otras responsabilidades a largo plazo 15.025,29 24.052,92 - 39.078,21
Provision por desmantelamicnto a corto plazo - 15.029,45 - 15.029.45

gy

Los importes provisionados por el Grupo corresponden principalmente a:

- Reclamacion de socios de la Cooperativa Covibar-2 a Huroconsult, S.A. y ofros. La
Sentencia del Juzgado de Primera Instancia n°37 de Madrid condenando solidariamente al
page de 300.506,05 euros y reparacién de la obra fue ejecutada provisionalmente
asumiendo los pagos y garantias la aseguradora Hannover International Seguros y
Reaseguros SA (HL.D.L). La Audiencia Provincial de Madrid ha confirmado la sentencia de
la 1*instancia y se presentd recurso de casacion ante el Tribunal Supremo. El recurso de
casacion ha sido desestimado y se estd pendiente de la cjecucién de la Sentencia. La
responsabilidad de la Sociedad se reduce a la franquicia, cuyo importe esta provisionado.

- Reclamacién por parte de Quantum Economics, S.L. a la Sociedad de una cuantia de
9.075,00 euros. El procedimiento estd en fase de Audiencia Previa. La Sociedad ha
provisionado la totalidad del importe.

- Las provisiones a corto plazo del ejercicio 2016 se refieren a provisiones por

desmantelamiento de las casetas de obra en los proyectos de las sucursales y de las
Unienes temporales de Empresas de fa Sociedad Proes Consultores, S.A.

NOTA 24. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

E]l Grupo ha incurrido en los siguientes gastos destinados a la minimizacién del impacto
medicambiental v a la proteccion y mejora del medio ambiente:

Gastos procedentes de la contratacion a CNS de documentacion de fa base de

legislacién ambienial para los servicios centrales 66,31 74,80
Gaslos procedentes del proceso de manienimiento del sistema de gestion ambiental y su

certificacion: Audiloria de renovacién AENOR-UNE EN [50 14001 2.744,86 2,670,00
Gastos procedentes de las recogidas de residuos peligrosos cfectuadas duranie el

gjercicio 1.848,85 1.401,84
Gastos procedentes de las recogidas de papel, cartdn, plastico v toner efectuadas durante

el ejercicio 1.561,34 1.985,94
Gastos procedenies de Ia retirada de disolvente orginico no halogenado 797,40 797,40
Gastos procedentes de la retirada de residuos inertes 13.398,00 12.510,00
Giastos procedentes de 1a retirada de aceite del taller mecénico usado durante cl cjercicio - 16,63

Total gastos medioambientales 52041671 19.456,61°
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Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 25. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la
fecha de¢ formulacidn de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resuitar util a un usuario de las mismas.

Durante fos meses de enero, febrero y marzo de 2016 el Grupo ha solicitado el aplazamiento
del pago de cuotas de préstamos para desarrollo e investigacion de acuerdo al siguiente
cuadro:

Eurcconsult, SA CIYIT {Proyecto Canaletas) 22.004,00
Euroconsult, SA Ministerie de Ciencia ¢ lonovacion (Proyecto Drenabilidad) 8.504,41
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (Proyecto
Euroconsult, SA Tgreen) ’ ey 121.824,65
Euroconsult, A CDTI (Proyecto Firetunnel) 18.452,00
Euroconsuit, SA CDTI (Proyecto Ecotrav) 35.627,00
Eurcconsult Nuevas Tecnologias, 3A  CDTI (Proyecto Segustruc) 30.673,00
Furoconsult Nuevas Teenologias, SA Ministerio de Ciencia o Innovacion (Proyecto Drenabilidad) 14.658,12
Euroconsult Nucvas Tecnologias, SA  CDTT (Proyecto SMA) 19.178,00
Euroconsult Nuevas Tecnologias, SA  CDTI (Proyeeto Tuneling) 47.478,00
INITA, SA CITI (Proyecto Heabi) 44.040,00
INHA, SA Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion {Proyeclo Ditape} 18.176,01
INHA, SA CDTI (Prayecto Portsfloat) 57.950,00
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NOTA 26. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

26.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalie de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016 se indica
a continuacidn, en euros:

ACTIVO NO CORRIENTE:

Inversiones financieras a largo plazo: - - -
Otros activos financieros - - -

66074185

ACTIVO CORRIENTE

Dendores comerciales y ofras cucntas a cobrar: 616.143,83 3.660.741,85 -
Clientes por ventas y prestacién de servicios a corto plazo 616.143,83 2.784.656,92 -
Deudores con partes vinculadas - 876.084,93 -
Inversiones financieras a corto plazo: - - 713.824,99
Olros activos financicros - - 713.824,99

PASIVO NO CORRIENTE' 680.000,00)

Deudas a largo plazo - - (1.680.000,00)
Otros pasivos [nancieros - - {1.680.000,00)

ASIVO CORRIENTE (295727.84) 1 (96.498.52) 1 1 (322197743)
Deudas a corto plazo: - - (322.977,43)
Otros pasivos financieros - - (322.97743)
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar: (295.727.84) (96.498,52) -
Proveedores a corto plazo (295.727,84) (96.498,52) -

Acreedores varios - - -
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El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2015 se indica
a continuacidn, en euros:

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones financieras a largo plazo: - - -
Otros activos financicros - - -

ACTIVO CORRIENTE CST714,65 0 3,302023,33

Deudsres comerciales y otras cuentas a cobrar: 644.951,58 3.302.023,33 -
Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo 644,951,58 3.302.023,33 -
Deudores con partes vinculadas - - -
Inversiones financieras a corfo plazo: 112.763,07 - 326.962,88
Otros aclivos lMnancieros 112.763,07 - 326.962.88
PASIVO NO CORRIENTE 17 (300.000,00)
Deudas a largo plazo - - {300.000,00)
Otros pasivos financieros - - (300.000,00}
PASIVO CORRIENTE 1(260.565,46) 7 (1.675.429,90) “17 1 (710.008,96)
Deudas a corte plazo: - - {710.008,96)
Ctros pasivos financicros - - (710.008,56)
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar: (260.56546) (1.675.429,90) -
Proveedores a corto plazo {260.565,46) (1.655.44781) -
Acreedores varios - (19.982,09) -

El epigrafe “ofros activos corrientes financieros” y “otros pasivos corrientes financieros”
recoge las cuentas corrientes con empresas del grupo, se trata de saldos que no tienen un
vencimiento definido ni generan intereses, igual que en el cjercicio anterior.

26.2) Transacciones entre partes vinculadas

El detaile de las transacciones con partes vinculadas a lo largo del ejercicio 2016 se indica a
continuacion, en euros:

Prestacién de servicios 371.663.00 -
Recepeion de servicios (1.344.070,54) -
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Fl detalle de las transacciones con partes vinculadas a lo largo del cjercicio 2015 se indica a
continuacion, on euros:

Prestacidn de servicios 540.151,25 -
Recepeion de servicios {1.611.933,02) -

26.3) Saldos v Transacciones con Administraderes y Alta Direccién

Durante el gjercicio 2016, asi como durante el gjercicio 2015, el 6rgano de Administracion de
la Sociedad Dominante no ha percibido retribuciones por dietas de asistencia al Consejo dc
Administracion.

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio 2016 y 2015, un saldo acreedor con D* Josefina
Vega Calleja, tratindose de un préstamo por importe de 300.000,00 euros con vencimiento en
el ejercicio 2018. El préstamo se generd como consecuencia de la cesién de 217.391 acciones
de la Sociedad por parte de D? Josefina Vega Calleja para su emision en el MAB por parte del
proveedor de liquidez MG Valores Agencia de Valores, S.A y devenga un tipo de interés
anual del 1%.

En el ejercicio 2016 la Sociedad ha formalizado un préstamo participativo con accionistas de
la Sociedad por importe 1.680.000,00 euros con vencimiento en el ejercicio 2021. Ademas,
tiene registrada otra deuda a corto plazo con los mismos accionistas anteriores por importe
300.000,00 euros. Las dos deudas devengan un tipo de interés anual del 2,5%.

A cierre del ejercicio 2015 la Sociedad mantenia una cuenta corriente por importe de
550.000,00 euros con D? Josctina Vega Calleja.

La remuneracién del personal de la alta direccién del Grupo ha ascendido a 429.953,66 euros
(453.393,56 euros en el gjercicio anterior).

Otra informacién referente al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante

El organo de administracion de la Sociedad Dominante tiene habilitado un procedimiento de
control y evaluacion para que los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio
Consejo cuanta informacion corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo II1,
Titulo TV de la Ley de Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.




Cuentay Anuales Consolidadas de Furoconsult Engineering Consulting Group S.A. y Sociedades Dependientes — Efercicio 2016 .89

- Los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacidén y contestacién obtcnida en relacién con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital.

- De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende
que ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacién de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad Dominante y las
personas vinculadas a ellos no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con
el Grupo que pueda considerarse ajepa al trafico ordinario que no se haya realizado en
condiciones normales de mercado.

NOTA 27. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2016 y 2015, distribuido por
categorias, es el siguiente:

Alta direccion 10 5
Resto de personal directivo 32 20
Empleados de tipe administrativo 70 68
Resto de personal cualificado 470 364
Trabajadores no cualificados 92 92
Total

El mimero medio de personas empleadas con discapacidad igual o superior al 33% es de scis
trabajadores, igual que en el ejercicio anterior. Corresponden a tres de categoria™ resto de
personal cualificado” y tres de categoria “Empleados tipo administrativo™.

La distribucion del personal del Grupo al término del ejercicio, por categorias y sexos, es la
siguiente:

Alta direccidn 5 3 8 2 3 5
Resto de personal directivo 24 1 35 19 3 22
Empleados de tipo administrative 12 55 67 12 67 79
Resto de personal cualificado 367 a3 455 346 92 438

Trabajadores no cnalificados 79 1 80 94 4 98
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La prima del seguro de responsabilidad civil de los administradores satisfecha por el Grupo en
el ejercicio asciende a 10.492,93 euros.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditorfa de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 han
ascendido a 11,6 miles de euros (11,5 miles de euros en 2015). Asimismo, los honorarios
correspondientes a servicios de auditorfa de la Sociedad Dominante y las Sociedades
Dependientes incluido la auditoria de cuentas consolidadas han ascendido a 83 miles de euros
(57,6 miles de euros en 2015).

Los honorarios cargados al grupo por servicios de auditoria prestados por el auditor de la
sociedad dominante son 52 miles euros (42,6 miles de euros en el ejercicio anterior), por otros
servicios distintos al de auditoria 22,1 miles de euros (0 euros en el cjercicio anterior) y por
otros servicios prestados por otras empresas de la red auditora 3,500 miles de euros (0 euros
en el ejercicio anterior).

NOTA 28. INFORMACION SEGMENTADA

El desglose de informacién relativa a importe neto de la cifra de negocios por mercados
geograficos de los ejercicios 2016 y 2015 es el que se muestra a continuacién en miles de

Suros:

Espafia 18.187,00 37,94% 15.924.00 37.89%
Union Europea 6.844.00 14,28% 6.0642,00 15,80%
América 17.632,00 36,78% 16.163,00 38,46%
Resto 527200 11,00% 3.300,00 7.85%
Total’ 97,935,005 7E100,00% 43.029,00 57100,00%
Nacional 18.187.00 37,94% 15.924,00 37,89%
Internacional 29.747,00 62,06% 26.105,00 62,11%
Total = CHIA7,938,00 100 100,00% 100,00% 77
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES I INFORME DE GESTION
CONSOLIDADOS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Conscjo de Administracion de
Euroconsult Engincering Consulting Group, S.A. formula las Cucntas Anuales
Consolidadas ¢ Informe de Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 2016 quc se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 91.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.

Anexo a la Informacion Financiera 2016

Informe sobre estructura organizativa y sistemas de control interno
28 Abril 2017
En este anexo a la informacion financiera suministrada por Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. (en adelante ECG) se incluye informacién relativa a la estructura
organizativa y el sistema de control interno con los que cuenta la Sociedad para el
cumplimiento de las obligaciones de informacién publica en general y financiera en
particular conforme a la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil.

1. ESTRUCT RGANIZATIVA Y ENTORNO DE CONTROL

La Compaiiia se estructura funcionalmente segin el siguiente organigrama:

a eCG JUNTAGENERAL DE

ACCIONISTAS
COMISAOMNE & I
0L CORSEJO E_ | CONSEJODE
Augtona
. ADMINISTRACION
Retribuciones {
Direccion Financiera
Directora de RC y e Presidentey
RRN Consejero Delegado

. Direccion de Contratacion

l

— Dereccion Jundica - ™
Director Genera! —

Calutag y
p— Direccion Tecnica Ememioncin
— SRR S Gastida del

T —_1 Conocmigato

Direccion General Direccion General
Agpunta Agunta Direccion General Dirvccion Gatiarad S —
Sociedades radicadas Socledades radicadas ﬁu ; Ah PROES
en Espana en el extranjerc
. Sucursalesy Filiales
Sociedades del Grupo PROES

A) CONSEJO DE ADMINISTRACION:

El Consejo de Administracién es el responsable de formular las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestién en términos claros y precisos, con el informe previo de la Comision de
Auditoria, tanto de la Sociedad individual como del Grupo Consolidado. El Consejo de
Administracion, con el informe previo de la Comisién de Auditoria, debe asegurar que estos
documentos expresan la imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y resultados
obtenidos por la Sociedad y su Grupo Consolidado. Igualmente son los responsables del
control interno que consideren necesario para que la preparacién de las cuentas anuales se
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realice libre de incorrecciones debido a fraude o error.

B) COMISION DE AUDITORIA:

Su mision fundamental es evaluar el sistema de verificacién contable de la Sociedad, velar
por la independencia del auditor externo, revisar los procedimientos de control interno y
evaluar y controlar los procesos de Gobierno Corporativo, la transparencia informativa y
los conflictos de interés.

C) COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:

Encargada de evaluar los procesos de seleccién y nombramiento de directivos y atender a
todo lo relativo a las retribuciones tanto de los miembros del propio Consejo como de los
maximos directivos del Grupo.

D) PRESIDENTE- CONSEJERO DELEGADO:

Es el responsable de la gestién de la Sociedad, por delegacion del consejo de Administracion
y bajo las directrices marcadas por dicho érgano de administracién. En él se unen tanto las
funciones de Presidente del Grupo como las de Consejero Delegado.

Es el responsable de las relaciones con los Accionistas y con el propio Consejo, de la
representacion institucional del Grupo ante todos los agentes del Mercado, del Gobierno
Corporativo, etc.

Del Presidente depende una Direccién de Responsabilidad Corporativa y Relaciones con los
Inversores que le apoya en todas estas labores.

En contacto permanente con el Director General y con el resto de directivos del Grupo
participa en el dia a dia de la Sociedad velando para que se cumplan los objetivos marcados.

E) DIRECTOR GENERAL:

Es el responsable directo del dia a dia del Grupo. Depende directamente del Presidente, al
que mantiene informado de la marcha general de la entidad, del que recibe instrucciones
concretas cuando éste lo considere preciso y con el que colabora permanentemente en todo
lo que sea necesario para el cumplimiento de los objetivos marcados.

Su labor fundamental es la direccién y coordinacién de todas las actividades del Grupo, para
lo que cuenta con los Directores Generales Adjuntos, los Directores de Servicios
Corporativos, los diferentes responsables de las Sociedades del Grupo y, en general, con
todos los directivos del Grupo.
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Vela por la consolidacion de cada una de las Sociedades, por la correcta interrelacién entre
las mismas y para que se mantengan en todas ellas los criterios generales. Dirige el trabajo
del Comité de Direccion.

F) DIRECCIONES GENERALES ADJUNTAS:

Cada uno de los Directores Generales Adjuntos, en dependencia directa del Director
General, es el responsable de una serie de Sociedades del Grupo y Su mision es velar por la
consolidacién de cada una de las que le sean asignadas, que en estas se mantengan los
criterios generales, la permanente coordinacién y colaboracién con los otros Directores
Generales Adjuntos del Grupo y con los Directores de Servicios Corporativos.

G) DIRECCIONES DE SERVICIOS CORPORATIVOS:

Constituyen la organizaciéon transversal del Grupo. Cada uno de los Directores
Corporativos, en dependencia directa del Director General, tiene asignada una labor
especifica y su misién es, en coordinacién y colaboracién permanente con los Directores
Generales Adjuntos y su misién es velar por el cumplimiento de los criterios generales,
encargarse de la direccién de los temas que les sean encomendados en funcién de su cargo
y la correcta interrelacion entre las diferentes Sociedades.

Podra haber tantas Direcciones de Servicios Corporativos como decida la Presidencia yla
Direccion General, en atencién a aquellos aspectos a los que se pretenda dar una dimensién
corporativa dentro del Grupo.

Existen las siguientes Direcciones de Servicios Corporativos:
DIRECCION FINANCIERA:

Le corresponde, de acuerdo con el resto de Directores Generales Adjuntos y de Servicios
Corporativos, fijar la estrategia financiera del Grupo. Se encarga de la unificacién de los
criterios contables y de reporte y vigila el cumplimiento de todas las obligaciones
financieras y fiscales de las diversas Sociedades.

Elabora los informes analiticos y la consolidacién de las cuentas del Grupo, en base a toda
la informacién y las cuentas facilitadas por todas y cada una de las Sociedades.

Es responsable de todos los procesos de auditoria y revisién a los que, por cualquier motivo,
deba someterse el Grupo.

Informa al Director General sobre aquellos aspectos financieros y administrativos que
requieran de una atencion especial por parte de la Direccién del Grupo.
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DIRECCION DE CONTRATACION:

Le corresponde, de acuerdo con el resto de Directores Generales Adjuntos y de Servicios
Corporativos, fijar la estrategia de contratacién del Grupo.

Se encarga de la unificacion de los criterios en materia de contrataciéon y del analisis y la
confeccion de las ofertas. Vigila la marcha de la contratacién e interviene, siempre que lo
considere oportuno y coordinadamente con los Directores Generales Adjuntos, en los temas de
contratacion que se vayan produciendo.

Elabora los informes sobre contratacién y evoluciéon del negocio, que son necesarios para
el analisis y la toma de decisiones.

Informa al Director General sobre aquellas ofertas o contratos que, a su juicio y por
cualquier causa, requieran de una especial atencion por parte de la Direccién del Grupo.

DIRECCION JURIDICA:

Le corresponde, de acuerdo con el resto de Directores Generales Adjuntos y de Servicios
Corporativos, fijar los criterios juridicos que considere necesarios para minimizar los
riesgos en todas las operaciones que realice el Grupo.

Vigila, desde el punto de vista juridico, la bondad de las operaciones mercantiles que
afronte el Grupo, e impone el cumplimiento de los criterios generales, de forma que esta
vigilancia también trascienda a las operaciones especificas de las diversas Sociedades.

Interviene a requerimiento o por iniciativa propia en todas aquellas operaciones que se
considere necesario.

Informa al Director General sobre aquellas operaciones en las que considere que se esta
asumiendo un riesgo mayor del que es razonable teniendo en cuenta la actividad del Grupo,
el mercado, etc., 0 que tengan una especial incidencia para la Sociedad.

DIRECCION TECNICA:

Le corresponde, de acuerdo con el resto de Directores Generales Adjuntos y de Servicios
Corporativos, el control y gestion de los riesgos técnicos en cualquier fase, es decir, que no
se produzcan problemas y, cuando esto ocurra, minimizar las consecuencias negativas para
la Compaiiia, gestionando la solucion. Tiene que ser una direccion vigilante que, ademas, se
ocupe de darle valor a la actividad del Grupo.

Es objetivo de la Direccién Técnica la consecucién de un nivel alto de calidad en sus trabajos
en todos los lugares donde se producen y el mantenimiento de ese nivel, para lo que tiene
que velar para que se mantenga y se incremente la calidad real de los servicios y los
proyectos del Grupo ECG, mantener al Grupo en la vanguardia del estado del arte de sus
actividades, potenciar las actividades de [+D+i, detectar las posibles necesidades técnicas
de la Compaiiia en el futuro y adelantar las soluciones, gestionar el conocimiento del Grupo,
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de forma que esté a disposicion de todos los que puedan necesitarlo, intervenir a
requerimiento o por iniciativa propia en todos aquellos proyectos o trabajos en que se
considere necesario. Ademds también informa al Director General sobre aquellas
operaciones en las que considere que se esta asumiendo un riesgo técnico mayor del que
seria razonable y dirige las actividades del Comité Técnico.

DIRECTORES RESPONSABLES DE LAS DIFERENTES SOCIEDADES:

Estos directores estdn al frente de las diversas Sociedades que conforman el Grupo. Pueden
serresponsables de una o varias Sociedades. Se crea una Direccién de Sociedad cuando ésta
existe o se esta trabajando para la creacién de la misma.

La denominacién de su puesto dependerd del tipo de Sociedad, de los usos donde esté
implantada, de las necesidades comerciales, etc., pudiendo tener denominaciones diversas
(Director, Director General, CEO, Presidente, Administrador, Gerente, etc.).

En dependencia de la Direccién General y mds concretamente de la Direccién General
Adjunta a la que sus Sociedades sean asignadas, son responsables del funcionamiento de
las mismas, en todos los aspectos, tanto productivos como administrativos, financieros,
comerciales, etc. Su objetivo es que sus Sociedades tengan una organizacién suficiente a
todos los niveles y que los resultados generados sean suficientes para justificar su
existencia.

Atienden a todos los criterios y obligaciones fijadas por la direccién del Grupo, sobre todo
en las materias en las que se haya considerado necesaria la creacién de una Direccién de
Servicios Corporativos. Mantienen informados permanentemente a estos directores sobre
los asuntos de su especialidad que sean relevantes, atienden sus indicaciones y pueden
acudir en todo momento a ellos para tratar asuntos concretos.

Mantienen una relacién adecuada con el resto de responsables de Sociedades, con el fin de
favorecer las relaciones intersocietarias en beneficio global del Grupo.

Todo esto lo realizan siempre bajo la coordinacién y direccién del Director General Adjunto
que les corresponda.

H) COMITE DE DIRECCION

La coordinacién general de todas las actividades del Grupo se lleva a cabo a través del
Comité de Direccién que se retine al menos una vez al mes. Estd compuesto por el
Presidente, el Director General, los Directores Generales Adjuntos y el Director General de
PROES y los Directores de Servicios Corporativos.

Cuando sea necesario, acudirdn a las reuniones del Comité de Direccién los responsables
de cualquier 4mbito de la compafifa que sean requeridos para ello.
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ECG y su grupo disponen de procedimientos y mecanismos para transmitir correctamente
los criterios de actuacion aplicables y los sistemas de informacién empleados en tales
procesos, y al personal involucrado en el proceso de elaboracion de la informacion publica.

A estos efectos ECG y su Grupo, disponen de los siguientes manuales y reglamentos:

Reglamento de la Junta General de Accionistas

Reglamento del Consejo de Administracién

Reglamento Interno de Conducta

Manual de control interno y gestion de riesgos en relacion con el proceso de emision

de la informacién financiera.

5. Manual de comunicacion de Hechos Relevantes e Informaciéon a medios de
comunicacién

6. Reglamento de la Comision de Auditoria

AL S

Asimismo se encuentra en fase de desarrollo muy avanzada un sistema de cumplimiento
normativo o COMPLIANCE que establece las politicas y procedimientos adecuados y
suficientes para garantizar que la empresa, incluidos sus directivos, empleados y agentes
vinculados, cumplen con el marco normativo aplicable sobre todo a raiz de la reforma
recogida en la Ley Organica 1/2015 de 30 de marzo por la que se modifica la Ley Orgdnica
10/2015, de 23 de noviembre del Coédigo Penal y que entré en vigor el 1 de julio de 2015.

2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

ECG identifica los principales procesos de cara a establecer procedimientos de control que
reduzcan cualquier riesgo asociado a los mismos. Dichos procedimientos son establecidos
por la Direccion General y los responsables de las dreas corporativas, encargados asi mismo
de su cumplimiento.

Los érganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacién financiera son el Area Financiera, la Direccion y el Comité de Auditoria y, por
supuesto, el Consejo de Administracién como Organo ultimo y responsable de la
informacién financiera de la Sociedad.

El Consejo de Administracion:

Como maximo érgano de gobierno de la entidad, es el encargado de aprobar las politicas de
seguridad de la informacidn financiera y los manuales de politicas contables.

El Consejo de Administracién, es el maximo drgano de decision de la sociedad, la
formulacién de las cuentas anuales y del informe de gestion, asi como la propuesta de
aplicacion del resultado de la Sociedad.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas
relevantes de los mismos o las distintas proyecciones que maneja la entidad, son revisadas
por el auditor externo, la Direccién y la Comision de Auditoria, estos dltimos elaboran sus
correspondientes informes para el Consejo de Administraciéon, quién tras su analisis
establece directrices en esta materia.
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Esta revision se considera una actividad de control, previa a la emisién de informacién
financiera, y es relevante en la medida en que asegura que los juicios y proyecciones
utilizados estan alineados con los asumidos por los responsables tltimos de gestionar la
entidad y que han sido revisados por éstos.

La Direccion General:

Con apoyo de la Direccién Financiera, valida la correcta presentacién y desglose de la
informacion financiera, asi como las estimaciones y proyecciones y, del mismo modo,
establece la estructura tanto humana como de sistemas informaticos del Area Financiera.

La Comision de Auditoria:

Tiene la funcién de control y supervisién de todo el proceso de identificacién de riesgos de
la y la revision de la informacién financiera.

Para asegurar la veracidad de la informacién se establecen controles individuales operados
en las diferentes dreas sobre las transacciones que afectan al reporte de informacién
financiera. Toda la informaci6n financiera se captura a través de las transacciones de las
aplicaciones informaéticas.

La Direccién Financiera:

1. Supervisa la anotacién, valoracién, desglose y presentacién de la informacién financiera
y la correcta estimacion de las previsiones.

2. Identifica y comprueba la correcta anotacién en la informacién financiera de los riesgos
derivados de la actividad crediticia, de mercado y tesoreria, asi como los que se pudieran
originar por riesgo operacional.

3. Supervisa la correcta aplicacién de las normas, junto con la Direccién Legal de la
compaiiia, evitando que un error en su aplicacion, o un desconocimiento de las mismas
provoque errores en la informacién financiera.

Asimismo, le corresponde definir y actualizar las politicas contables, asi como transmitirlas
a las personas de la organizacion con implicacién en la elaboracién de la informacién
financiera, y el Comité de Auditorfa es el 6rgano responsable de estas politicas. Las mismas
son actualizadas para su adecuacion a los cambios normativos, siempre que se producen.
El Departamento Financiero es el encargado de resolver dudas o conflictos derivados de la
interpretacion de las politicas contables, las cuales son validadas por el auditor externo de
la Sociedad.

El racion y Revision de Estados Financieros:

La administracion de la empresa en cada pais prepara sus propios estados financieros
consolidados. La consolidacién general se realiza de forma trimestral a partir de unas
pautas predeterminadas de equiparacién entre los consolidados de cada pafs y se incluyen
UTEs.
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Los estados financieros consolidados se comunican al Auditor Externo y posteriormente a
la a la Direccion General y a la Comision de Auditoria y ésta al Consejo.

Cada delegacion/pais trabaja sobre un presupuesto y el country manager no interviene en
las decisiones de operaciones financieras e inversiones sin el visto bueno de la Direccién
Financiera y con la aprobacion de la Direccién General.

Cada pais cuenta con asesores fiscales para el cumplimento impositivo local.

La Direccién Financiera comunica las debilidades significativas de control interno que
pudieran identificarse en otros procesos efectuadas durante el ejercicio. En estos casos, se
elaboran planes de accion con el objetivo de mitigar las citadas deficiencias observadas, de
los cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

Auditor de Cuentas:

El procedimiento establecido prevé la asistencia del mismo a las reuniones del Comité de
Auditoria de la entidad, con el fin de informar del resultado de los trabajos desarrollados y,
en su caso, dar a conocer el detalle de las debilidades de control interno puestas de
manifiesto y los planes de accién puestos en marcha para remediar dichas debilidades.
Los estados financieros y las Cuentas Anuales son sometidos a auditoria por un experto
independiente auditor de cuentas que emite una opinién sobre los mismos y, del mismo
modo, la informacion financiera semestral es sometida a revisién limitada por parte de los
auditores.

Elaboracion de informacién piiblica en general:

La Compaiifa cuenta asimismo con un procedimiento interno de comunicacion en el que se
establece las directrices que se deben seguir en el caso de comunicacién de informacién al
mercado de cualquier indole, no solo la financiera. En este sentido, las personas encargadas
de validar la redaccioén final de los documentos a comunicar al mercado seran el Director
General, el Consejero Delegado y el Secretario del Consejo.

3. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DE LA COMISION DE
AUDITORIA

La Comision de Auditorfa es un érgano interno permanente, constituido por el Consejo de
Administracion de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. , de caracter
informativo y consultivo, con facultades de informacién, asesoramiento y propuesta dentro
de su ambito de actuacién.

La Comision se regira por las normas contenidas en su Reglamento, el cual ha sido
aprobado por el Consejo de Administracion de ECG.
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Las funciones de la Comisién que se detallan a continuacién se ejerceran respecto de ECG
asi como respecto de todas las Sociedades participadas mayoritariamente por ECG, y
respecto de aquellas sociedades participadas en las que corresponda a ECG, de cualquier
forma, el control efectivo o la responsabilidad de su gestién, siempre que éstas no tengan
su propio Consejo de Administracion.

Funciones relacionadas con el sistema de control interno
La Comision tendrd como principales funciones las siguientes:

Supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de gestién de riesgo, incluidos los
fiscales, que inciden en la consecucién de los objetivos corporativos de ECG y se encuentren
razonablemente identificados, medidos y controlados.

Funciones relacionadas con la Auditoria de Cuentas Externa
La Comision tendra como principales funciones las siguientes:

Orientar y proponer al Consejo de Administracién los Auditores de Cuentas externos de
ECG y de las Sociedades participadas mayoritariamente por ECG, para su aprobaci6n en la
Junta General de Accionistas.

Velar por la independencia de los Auditores de Cuentas externos y por el cumplimiento de
las condiciones de su contratacién.

Conocer el contenido de los informes de los Auditores de Cuentas externos antes de su
emision, procurando evitar la formulacion de salvedades y servir de canal de comunicaciéon
entre el Consejo de Administracién y los Auditores de Cuentas externos. Asimismo, como
parte de la comunicacién, promover una reunién anual del socio responsable de la
auditoria con el Consejo de Administracién para que presente las conclusiones de sus
auditorias.

Evaluar los resultados de cada auditoria externa y revisar las respuestas del equipo de
gestion a sus recomendaciones.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un
informe en el que se expresara una opinién sobre la independencia del auditor de cuentas.
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Funciones relacionadas con el proceso de elaboracion de la informaciéon econémico-
financiera.

La Comisién tendra como principales funciones las siguientes:

Revisar la informacion econémico-financiera y de gestion trimestral relevante de ECG
destinada al Consejo de Administracion o a terceros.

Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicaciéon de los
principios de contabilidad, generalmente aceptados, en relacion a las Cuentas Anuales y al
Informe de Gestién de ECG.

Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las practicas contables.
Recabar informacion e informar sobre operaciones con partes vinculadas.

Funciones relacionadas con el cumplimiento de los requerimientos legales y del
Cédigo de Buen Gobierno Corporativo.

La voluntad del Consejo de Administracién es que la Comisién sea un elemento relevante
de la Gobernanza de ECG. La Comision tendra las funciones principales siguientes:

Revisar el Informe Anual de Buen Gobierno Corporativo antes de que se presente al Consejo
de Administracion para su aprobacion.

Vigilar el cumplimiento de las normas de gobernanza de ECG.

Examinar el grado de cumplimiento de las recomendaciones del C6digo de Buen Gobierno
Corporativo por las Sociedades de ECG, revisando periédicamente sus resultados y
elevando al Consejo de Administracién las propuestas de mejora que estime oportunas.
Efectuar las investigaciones precisas ante reclamaciones de terceros contra las Sociedades
de ECG o ante conductas irregulares o anémalas de tipo interno.

Informar al Consejo de Administracién en aquellas materias de su competencia previstas
en el Reglamento del Consejo de Administracién y, en general, en cualesquiera otras que le
requiera el mismo.

El Presidente de la Comision informara, al menos una vez al afio, al Consejo de
Administracién sobre las actividades de la Comisién, en particular sobre las cuentas
anuales y su auditoria externa, y propondra, en su caso, nuevas actuaciones potenciales.

ECG no dispone de un auditor interno como tal , pero si cuenta con un MANUAL DE
CONTROL INTERNO Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE
EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA, en el que se establecen las funciones y
responsabilidades de cada interviniente, se definen los procesos de generacion de la
informacion financiera con la identificacion y registro de las operaciones, los seguimientos
de los cambios regulatorios , la forma en la que se realizan las estimaciones y célculos
subjetivos, se define el proceso de elaboracién y revisién de los estados financieros , se
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establecen normas, manuales y sistemas de control de acceso a los sistemas de informacién
, se regulan las actividades subcontratadas y se establece el mapa de riesgos de la
informacion financiera y se define el plan de implantacién de actividades de control que
mitiguen los riesgos identificados

Para la identificacién y el registro de sus operaciones, ECG utiliza el software ECGES, en el
que se gestiona informacién operativa por proyecto y por el que se obtiene la informacién
financiera. El soporte de ECGES es in-house.

4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

ECG cuenta con dos expertos independientes encargados de la revisién y validacién de la
informacién financiera:

1. AUDITOR DE CUENTAS:

BDO Auditores es la firma encargada de la auditorfa de cuentas individuales incluso de
sociedades del Grupo en otros paises y del consolidado del Grupo, es una firma de
internacional de primera lfnea que dispone de sus procedimientos de verificacién y analisis
de la informacién y cuenta con un equipo de profesionales con amplia experiencia en este
tipo de trabajo.

Realiza la auditorfa anual y también revisién limitada de los estados financieros
intermedios del primer semestre del ejercicio.

2. EXPERTO INDEPENDIENTE REVISION DEL PLAN DE NEGOCIO:

La compariia KPMG es el experto independiente que se encarga de la revision semestral del
plan de negocio del Grupo, de las proyecciones de las estados financieros y las proyecciones
financieras.

El trabajo es realizado por un equipo de profesionales especializados y con gran
experiencia en la materia, pertenecientes a una Compaiiia de las de mayor reconocimiento
a nivel internacional.

Fdo. Leonardo Bounatlan Benatov Vega
Presidente del Consejo de Administracion
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