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El presente Documento Informativo ha sido redactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo | de la Circular MAB 2/2014 sobre requisitos y procedimientos aplicables
a la incorporaciéon y exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por
Empresas en Expansion, designandose a eSTRATELIS ADVISORS, S.L. como Asesor Registrado, en
cumplimiento de lo establecido en la Circular MAB 2/2014 y Circular 10/2010.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comisién Nacional del Mercado de
Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacién en relacién con el
contenido de este Documento Informativo de Incorporacién.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo de
Incorporacion con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.

eSTRATELIS Advisors S.L., con domicilio social en Barcelona, Rambla de Catalunya 135 y provista
del C.I.LF. n? B65382061, debidamente inscrita en el Registro Mercantil Barcelona, al tomo
42.220, folio 3, hoja B-404.536, inscripcion 12, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo
Bursatil de Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el “Mercado”, “MAB” o “MAB-
EE”), actuando en tal condicidon respecto de EUROCONSULT GROUP, S.A. (en adelante,
“EUROCONSULT GROUP”, el “Emisor”, o la “Sociedad”), entidad que ha decidido solicitar la
incorporacion de todas sus acciones al Mercado , y a los efectos previstos en el apartado quinto
B, 12 y 32 y C, de la Circular MAB 10/2010, de 4 de enero, sobre el Asesor Registrado en el
Mercado, con fecha 27 de octubre de 2014.
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DECLARA

Primero. Que después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
ha comprobado que EUROCONSULT GROUP cumple los requisitos exigidos para que sus acciones
puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Que ha asistido y colaborado con EUROCONSULT GROUP en la preparacion del
Documento Informativo exigido por la Circular MAB 2/2014, sobre los requisitos vy
procedimientos aplicables a la incorporacidn y exclusion en el Mercado de las acciones emitidas
por Empresas en Expansion.

Tercero. Que ha revisado la informacion que EUROCONSULT GROUP ha reunido y publicado y
entiende que cumple con las exigencias de contenido, precisién y claridad que le son aplicables,
no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Que ha asesorado a EUROCONSULT GROUP acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que EUROCONSULT GROUP ha asumido al incorporarse al
segmento de Empresas en Expansion del Mercado, asi como sobre la mejor forma de tratar tales
hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

1.1. Personas responsables de la informacién contenida en el Documento

D. Leonardo Bounatian-Benatov Vega, en nombre y representacion de EUROCONSULT GROUP; S.A (en lo
sucesivo, indistintamente, “EUROCONSULT GROUP”, la “Compaiiia”, la “Sociedad”, el “Emisor”), en su
condicion de Consejero Delegado Solidario de EUROCONSULT GROUP, asume la responsabilidad por el
contenido del presente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (en adelante, el
“Documento Informativo”), cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB 2/2014 sobre requisitos
y procedimientos aplicables a la incorporacién y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones
emitidas por Empresas en Expansién (en lo sucesivo, “Mercado Alternativo Bursatil” o “MAB-EE”).

Asimismo, D. Leonardo Bounatian-Benatov Vega, como responsable del presente Documento Informativo,
declara que la informacién contenida en el mismo es, seglin su conocimiento, conforme a la realidad y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.2. Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, asi como las de su grupo consolidado, correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2013 han sido objeto de informe de auditoria emitido por M.V. AUDITORES, S.L., Sociedad
domiciliada en Madrid en la calle La Masd, nUmero 20, 5212. Provista de CIF B-79382636 e inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S-312.

M.V. AUDITORES, S.L. fue nombrado auditor de cuentas para los ejercicios 2010 (contrato firmado con los
auditores el 09 de Junio de 2008), 2011 (Junta General y Universal de Accionistas celebrada el 15 de Junio
de 2010) y 2012 (Junta General y Universal de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de Junio de
2012). Mediante acuerdo de Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de fecha 27 de junio de
2013 se ha renovado el cargo de auditores de M.V. AUDITORES, S.L. para los ejercicios 2013, 2014 y 2015
de EUROCONSULT GROUP S.A. y de las cuentas consolidadas de su grupo de empresas. El citado acuerdo
se encuentra debidamente Inscrito en el Registro Mercantil de Madrid.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2010, 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2013 han sido preparadas
de conformidad con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
diciembre, de obligatoria aplicacién a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008.

El Consejo de Administracion de la Compaiiia en su reunién de fecha 7 de octubre de 2014 ha acordado
proponer a la Junta General de Accionistas el cambio de auditor de cuentas para el ejercicio 2014 y
siguientes, dado el proceso acelerado de internacionalizacidon que ha iniciado el grupo de empresas que
constituyen EUROCONSULT GROUP.

1.3. Identificacion completa de la Sociedad y objeto social

EUROCONSULT GROUP, S.A. es una Sociedad Andénima de duracién indefinida, cuyo domicilio social se
encuentra en el Camino de lo Cortao, 17, Poligono Industrial Sur, San Sebastian de los Reyes (Madrid), y
es titular de C.I.F. nimero A-28927002.

La Sociedad estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 319 general, 300 de la Seccion 32
del Libro de Sociedades, folio 121, hoja nimero 62961-2, inscripcion 12.

El objeto social de la Sociedad estd incluido en el articulo 2 de sus Estatutos y se transcribe a
continuacién:
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“La Sociedad tiene por objeto:

A.- La asistencia técnica, asesoramiento y prestacion de toda clase de servicios administrativos a empresas
nacionales y extranjeras.

B.- La adquisicidon y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su gestion y administracion.
C.- La adquisicion y gestion de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad.

Si alguna de las actividades incluidas en el objeto social estuviera reservada o se reservase por Ley a
determinada categoria de profesionales, deberdn realizarse a través de persona que ostente la titulacion
requerida, concretdndose el objeto social a la intermediacion o coordinacion en relaciéon a tales
prestaciones.

El objeto social podrd realizarse por la sociedad directamente o mediante la participacion en el capital
social de Sociedades, Uniones Temporales de Empresas o Agrupaciones de Interés Econdmico, con objeto
igual o andlogo.”

1.4. Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas
relevantes

1.4.1. Estatutos Sociales

EUROCONSULT GROUP fue constituida el 27 de abril de 1984, bajo la denominacion de “TUBLINE
IBERICA, S.A.” con domicilio social en calle Principe de Vergara, 69, de Madrid, mediante escritura
publica autorizada por el Notario de Madrid, D. José Luis Martinez Gil, en sustitucion de D. José Luis
Alvarez Alvarez bajo el nimero 1.417 del protocolo de éste ultimo. La Sociedad fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, el 18 de junio de 1984, en el Tomo 319 general, 300 de la Seccién 32 del
Libro de Sociedades, folio 121, hoja nimero 62961-2, inscripcién 12.

Con fecha 29 de junio de 1987 se acordé el traslado de domicilio a Avenida de los Alamillos s/n, actual
Camino de lo Cortao, 17 en el Poligono Industrial Sur de San Sebastian de los Reyes, Madrid. La
decision fue elevada a publico mediante escritura autorizada el 10 de julio de 1987 por el Notario de
Madrid, Don Enrique Fosar Benlloch, bajo el nimero 1.713 de su protocolo, e inscrita posteriormente
en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 5 de mayo de 1992 se acordé la adaptacién de los Estatutos de Tubline Ibérica, S.A. a la Ley
de Sociedades Andnimas (TRLSA aprobada por RD 1564/1989 de 22 de diciembre), otorgandose
escritura publica el dia 5 de junio de 1992 ante el Notario de Madrid, D. Enrique Fosar Benlloch con el
numero 1.349 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4474, libro 0O,
folio 108, seccion 82, hoja M-74.082, inscripcion 112,

Con fecha 8 de mayo de 2014 se acordo el cambio de denominacién de la Sociedad a “EUROCONSULT
GROUP, S.A.”, siendo dicha modificacidon autorizada ante el Notario de Madrid, D. Juan Aznar de la
Haza, el 29 de mayo de 2014, bajo el numero 1.125 de su protocolo e inscrita posteriormente en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 19.837, folio 22, seccidn 82, hoja M-74082, Inscripcidn 502,

Con fecha 8 de mayo de 2014 se acordd la aprobacién de los nuevos Estatutos Sociales de

EUROCONSULT GROUP, S.A., no efectuandose modificacién del domicilio social ni del objeto social,
siendo dicha modificacién autorizada ante el Notario de Madrid, D. Juan Aznar de la Haza, el 29 de
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mayo de 2014, bajo el nimero 1.125 de su protocolo e inscrita posteriormente en el Registro
Mercantil de Madrid en el tomo 19.837, folio 22, seccién 82, hoja M-74082, Inscripcion 502.

1.4.2. Evolucién del Consejo de Administracién y del capital social de EUROCONSULT GROUP

Evolucion del Consejo de Administracion de EUROCONSULT GROUP, S.A. (inicialmente denominada

TUBLINE IBERICA, S.A.):

e La Sociedad se constituyé el 27 de abril de 1984 con un capital social de CIEN MIL PESETAS
(100.000 pesetas), dividido en 100 acciones ordinarias, al portador, de 1.000 pesetas de valor
nominal, enumeradas correlativamente del 1 al 100, ambas inclusive. Las acciones fueron
asumidas por:

e D2 Josefina Vega Calleja: 90 acciones, nimeros 1 al 90.
e D. Bjornulf Bounatian Benatov: 5 acciones, nimeros 91 a 95.
e D.José Nehama Benveniste: 5 acciones, nimeros 96 a 100.

Inicialmente se nombré como administrador unico de la sociedad a Josefina Vega Calleja.

e Con fecha 9 de Noviembre de 1987 se acordé el cambio del érgano de administracion, siendo éste
constituido por un Consejo de Administracion con la siguiente disposicién:
e D2 Josefina Vega Calleja: Presidenta.
e D. Bjornulf Bounatian Benatov: Vicepresidente.
¢ D.José Nehama Benveniste: Vocal.
¢ D. Antonio de la Reina Montero: Secretario.

Se nombré como Consejeros Delegados de forma indistinta y solidaria a D2 Josefina Vega Calleja y
D. Bjornulf Bounatian Benatov. Se otorgd escritura publica el 26 de abril de 1989 ante el Notario
de Madrid, D. Enrique Fosar Benlloch con el nimero 482 de su protocolo, y consta debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Tras modificaciones sucesivas de los miembros del érgano de administracion, con fecha 8 de
mayo de 2014 se acordd designar como Consejeros de la Sociedad por el plazo estatutario de
cinco afios a:

e D2 Josefina Vega Calleja: Presidenta

¢ D. Leonardo Bounatian-Benatov Vega: Vocal

e D2 Liv-Ingebgorb Bounatian-Benatov Vega: Vocal

¢ D2 Tamara Bounatian-Benatov Vega: Vocal

¢ D. Antonio de la Reina Montero: Secretario-Consejero

¢ D.Jaume Roma Rodriguez: Vocal

¢ D. Manuel Carriedo Cuesta: Vocal

¢ D. Sebastian Mata Galan: Vocal

e D. Rafael Diaz Cruz: Vocal

¢ D. Antonio Alfonso Sanchez: Vocal

Se nombrd como Vicesecretario no consejero a D. Javier Condomines Concelldn.
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Se nombraron como Consejeros Delegados solidarios a D2 Josefina Vega Calleja y a D. Leonardo
Bounatian-Benatov Vega.

Dichos acuerdos se elevaron a publicos mediante otorgamiento de escritura publica el 29 de mayo
de 2014 ante el Notario de Madrid, D. Juan Aznar de la Haza con el nimero 1.125 de su protocolo,
constando debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 19.837, folio 22,
seccién 82, hoja M-74082, Inscripcion 502,

Evolucién del Capital Social EUROCONSULT GROUP, S.A. (inicialmente denominada TUBLINE IBERICA,
S.A.):

e El 29 de junio de 1987 se acordd aumentar el capital social en la cifra de NOVECIENTAS MIL
PESETAS (900.000 pesetas), mediante la emision de NOVECIENTAS nuevas acciones de mil pesetas
de valor nominal cada una de ellas, nimeros 101 al 1.000, ambos inclusive, las cuales fueron
suscritas y desembolsadas integramente por D2 Josefina Vega Calleja, 810 acciones, nimeros 101
al 910; D. Bjoérnulf Bounatian Benatov, 45 acciones, numeros 911 a 955 y D. José Nehama
Benveniste, 45 acciones, nimeros 956 a 1.000; y cuya escritura, otorgada el 10 de julio de 1987
ante el Notario de Madrid, D. Enrique Fosar Benlloch con el nimero 1.713 de su protocolo, consta
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

e El 9 de diciembre de 1988 se acordé aumentar el capital social en la cifra de NUEVE MILLONES DE
PESETAS (9.000.000 pesetas), mediante la emisién de NUEVE MIL nuevas acciones de mil pesetas
de valor nominal cada una de ellas, numeros 1.001 al 10.000, ambos inclusive, con cargo a las
reservas disponibles de la sociedad, correspondiendo a D2 Josefina Vega Calleja, 8.100 acciones,
numeros 1.001 al 9.100; a D. Bjornulf Bounatian Benatov, 450 acciones, numeros 9.101 a 9.550 y
a D. José Nehama Benveniste, 450 acciones, nimeros 9.551 a 10.000; y cuya escritura, otorgada
el 30 de diciembre de 1988 ante el Notario de Madrid, D. Enrique Fosar Benlloch con el nimero
1.713 de su protocolo, consta debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

* El 28 de mayo de 1990 se acordd aumentar el capital social en la cifra de VEINTE MILLONES DE
PESETAS (20.000.000 pesetas), mediante la emision de VEINTE MIL nuevas acciones de mil
pesetas de valor nominal cada una de ellas, nimeros 10.001 al 30.000, ambos inclusive, con cargo
a las reservas disponibles de la sociedad, correspondiendo a D2 Josefina Vega Calleja, 18.000
acciones, numeros 10.001 al 28.000; a D. Bjornulf Bounatian Benatov, 1.000 acciones, nimeros
28.001 a 29.000 y a D. José Nehama Benveniste, 1.000 acciones, nimeros 29.001 a 30.000; y cuya
escritura, otorgada el 30 de mayo de 1990 ante el Notario de Madrid, D. Enrique Fosar Benlloch
con el numero 1.178 de su protocolo, consta debidamente inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid.

e ElI 5 de mayo de 1992 se acordd la limitacidon a la libre transmisibilidad de las acciones y la
consecuente transformacién de las acciones en acciones nominativas por imperativo legal,
recogido en los articulos 6, 9 y 10 del texto refundido de los Estatutos de la Sociedad, y se nombré
a D. Antonio de la Reina Montero como Secretario no consejero. Dichos acuerdos se otorgaron en
escritura publica con fecha 5 de junio de 1992 ante el Notario de Madrid, D. Enrique Fosar
Benlloch con el nimero 1.349 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

e El 19 de Junio de 2001 se acordd la redenominacidn en euros de tal manera que el capital social
paso a ser de 180.300 euros y el valor nominal de la accién de 6,01 euros.
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Se otorgd escritura publica el 20 de noviembre de 2001 ante el Notario de Madrid, D. Juan
Romero-Girén Deleito con el nimero 4.155 de su protocolo, constando debidamente inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid.

e El 31 de mayo de 2004 se acordd aumentar el capital social en la cifra de UN MILLON
TRESCIENTOS DIECINUEVE MIL SETECIENTOS EUROS (1.319.700 euros), mediante el aumento del
valor nominal de las 30.000 acciones emitidas por la sociedad, en la cuantia de 43,99 euros por
accién, con cargo a las reservas disponibles de la sociedad. Las acciones, ordinarias y nominativas,
aumentaron su valor nominal de 6,01 euros a 50 euros y cuya escritura, otorgada el 14 de julio de
2004 ante el Notario de Madrid, D. Juan Romero-Girén Deleito con el nimero 3.013 de su
protocolo, constando debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

e El 16 de junio de 2008 se acordd aumentar el capital social en la cifra de SETECIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (750.000 euros), mediante el aumento del valor nominal de las 30.000
acciones emitidas por la sociedad, en la cuantia de 25 euros por accién, con cargo a las reservas
disponibles de la sociedad. Las acciones, ordinarias y nominativas, aumentaron su valor nominal
de 50 euros a 75 euros y cuya escritura, otorgada el 23 de septiembre de 2008 ante el Notario de
Madrid, D. Juan Romero-Girén Deleito con el numero 3.782 de su protocolo, constando
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

e El 15 de junio de 2010 se acordd aumentar el capital social en la cifra de SETECIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (750.000 euros), mediante el aumento del valor nominal de las 30.000
acciones emitidas por la sociedad, en la cuantia de 25 euros por accidn, con cargo a las siguientes
reservas disponibles de la sociedad:

e Reservas de libre disposicidn 738.876,21 euros
e Reserva legal 11.123,79 euros

Las acciones, ordinarias y nominativas, aumentaron su valor nominal de 75 euros a 100 euros y
cuya escritura, otorgada el 14 de julio de 2010 ante el Notario de Madrid, D. Juan Romero-Girén
Deleito con el numero 2.286 de su protocolo, consta debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid.

e El 8 de mayo de 2014 se acorddé modificar el valor nominal de las acciones, teniendo en lo
sucesivo un valor nominal de 0,2 euros, dando nueva redaccién al articulo 6 de los Estatutos
relativo al capital social, en cuya virtud el capital quedd fijado en tres millones de euros
(3.000.000 euros) dividido en quince millones de acciones (15.000.000 acciones) de 0,2 euros de
valor nominal, numeradas correlativamente de la 1 a la 15.000.000. Dicho acuerdo se elevé a
publico mediante otorgamiento de escritura publica el 29 de mayo de 2014 ante el Notario de
Madrid, D. Juan Aznar de la Haza con el nimero 1.125 de su protocolo, constando debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

e Asimismo, con fecha 8 de mayo de 2014 se adoptaron dos acuerdos de ampliacién de capital
dineraria segun se indica a continuacidn:

e El primero por una cuantia de CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS EUROS
(159.400 euros) de valor nominal mediante la emisién y puesta en circulacién de 797.000
acciones ordinarias de 0,20 euros de valor nominal, numeradas de la 15.000.001 a la
15.797.000 ambas inclusive. Las acciones se emitieron con una prima de emision de UN
EURO Y DIECIOCHO CENTIMOS (1,18 euros) por accién, resultando una prima global de
NOVECIENTOS CUARENTA MIL CUATROCIENTOS SESENTA EUROS (940.460 euros). Una vez
desembolsadas tales acciones de nueva creacién, como se indica seguidamente, el capital
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social alcanzé la cifra de TRES MILLONES CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MIL
CUATROCIENTOS EUROS (3.159.400 euros).

El segundo por una cuantia de SEISCIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS EUROS
(688.600 euros) mediante la emisiéon y puesta en circulacion de 3.443.000 acciones
ordinarias de 0,20 euros de valor nominal, numeradas de la 15.797.001 a la 19.240.000
ambas inclusive. Las acciones se emitieron con una prima de emision de UN EURO Y
DIECIOCHO CENTIMOS (1.18 euros) por accién, resultando una prima global de CUATRO
MILLONES SESENTA Y DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA EUROS (4.062.740 euros).

El 29 de mayo, el Consejo de Administracidn, en cumplimiento de la delegacién acordada
por la mencionada Junta General de 8 de mayo de 2014, declaré la integra suscripcién y
desembolso del primer acuerdo de ampliacion de capital y por tanto su conclusidn,
otorgandose escritura publica el 29 de mayo de 2014, en Madrid, ante el Notario D. Juan
Aznar de la Haza con el numero 1.125 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 2 de julio de 2014.

El 26 de junio, el Consejo de Administracién, en cumplimiento de la delegacién acordada
por la mencionada Junta General de 8 de mayo de 2014, declaré la integra suscripcién y
desembolso del segundo acuerdo de ampliacién de capital y, por tanto, su conclusién,
otorgandose escritura publica el 26 de junio de 2014, en Madrid, ante el Notario D. Juan
Aznar de la Haza con el numero 1.330 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil en
el tomo 19.837, libro 0O, folio 26, seccion 82, hoja M-74,082, inscripcién 51, con fecha 29 de
julio de 2014.

Una vez desembolsadas tales acciones de nueva creacidn, el capital social alcanzo la cifra de
TRES MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL EUROS (3.848.000 euros)
representado por 19.240.000 acciones con un valor nominal de 0,2 euros por accién.

Después de las dos ampliaciones de capital anteriores la Compaiia presenta la siguiente distribucién
accionarial: 1 accionista, D2 Josefina Vega Calleja, que ostenta el 65,88% del capital social y 149
accionistas tienen posiciones que representan menos del 5% de su capital social.

CUADRO RESUMEN DE LA EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

FECHA PROTOCOLO OBJETO ESCRITURA FOTAL CAPITAL SOCIAL] NUMERO DE ACCIONES VALOR NOMINAL INUMERACION ACCIONES

27-4-1984 ur CAPITALSOCIAL:100.000 pts 601,00 €| D0ACCIONES 1000PTS=6€ 1100

10-7-1987 B AUMENTO EN 900.000P TS ------: >TOTAL 1000.000P TS 6.010,00 €| 900 NUEVAS ACCIONES ------: >TOTAL 1000ACCIONES 1000PTS=6€ 1011000

30-12-1988 2953 AUMENTO EN 9.000.000 P TS ------: >TOTAL 10.000.000 P TS 60.100,00 €| 9.000 NUEVAS ACCIONES --->TOTAL 1D.000ACCIONES 1000PTS=6€ 100110.000

30-5-1990 s AUMENTO EN 20.000.000 P TS---->TOTAL 30.000.000 P TS 180.300,00 €| 20.000 NUEVAS ACCIONES----->TOTAL 30.000 ACCIONES 1000PTS=6€ 10.001-30.000

14-7-2004 3083 AUMENTO EN 1319.700 €---->TOTAL 1500.000 € 1500.000,00 €| SINEMISION DE NUE\(/)/LSCAACRC;(;N:: E(/:E;A:/:‘;O VALOR NOMINAL 6,01€---—--->50 €

23-9-2008 3782 AUMENTO EN 750.000 €--->TOTAL 2.250.000 € 2.250.000,00 € SINEMISION DE NUE\QANSCAACRC;?)N:: E(/Zz:‘\f:‘;)o VALOR NOMINAL 50 €--->75 €

1-7-200 2286 AUMENTO EN 750.000 €--->TOTAL 3.000.000 € 3.000.000,00 € SINEMISION DE NUE\QANSCAACRCGI?)N:: E(:E:;A\f:‘;o VALOR NOMINAL 75 €---> 100 €

29-5-204 1ms SPLIT VALOR NOMINAL NUEVO VALOR NOMINAL 100 €----> 0,20 § 3.000.000,00 € 15.000.000 100 €~ >0,20 € 115.000.000

29-5-204 15 EMISION N‘UEVAS A(?FIONES (aumento de capital en 159.400 € 3.159.400,00 € 797.000 NUEVAS ACCIONES (0,20 valor nominaly 118 de prima de 020€ 15.000.00115.797.000
mediante la emision de 797.000 nuevas acciones) emision)-----: >TOTALACCIONES 15.797.000
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Adicionalmente, en la mencionada Junta General de Accionistas de 8 de mayo, se adoptd el acuerdo
de facultar al Consejo de Administracion para acordar en una o varias veces el aumento de capital
social hasta la cifra de 1.500.000 euros, en el momento y por la cuantia que decida.

El Consejo de Administracién en su sesion de fecha 7 de octubre de 2014, en ejercicio de la facultad
concedida en el acuerdo décimo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 8 de
mayo de 2014, ha acordado ampliar el capital social en la cantidad de Cuatrocientos Veintisiete mil
Quinientos Cincuenta y Cinco euros con cuarenta céntimos (427.555,40 €), mediante la emisién de Dos
Millones Ciento Treinta y Siete mil Setecientos Setenta y Siete (2.137.777) nuevas acciones ordinarias,
con los mismos derechos que las actualmente en circulacién, por un valor nominal de 0,20 euros por
accién, con prima de emisién de 1,32 € por accidn, por lo que el tipo de emisién es de 1,52 €. El
importe total de la prima de emisién asciende a 2.821.865,64 €. El valor total de la emisién asciende,
por tanto, a Tres millones Doscientos Cuarenta y Nueve mil Cuatrocientos Veintiin mil euros con cerco
cuatro céntimos de euro (3.249.421,04 euros - €.)

Dicha ampliacién de capital representa un incremento del 11,11 por ciento respecto del capital social
actual y se llevard a cabo tras la incorporacién de los titulos de EUROCONSULT GROUP, S.A. en el MAB-
EE y previa publicacion del correspondiente Documento de Ampliacién Reducido.

1.4.3. Hitos mas significativos de la evolucion de EUROCONSULT GROUP

El grupo de empresas EUROCONSULT se compone de una serie de sociedades especializadas por la
actividad vy el servicio que desarrollan o por el darea geogréfica en el que realizan dicha actividad. Si
bien la sociedad de cabecera, EUROCONSULT GROUP, S.A. se constituye el afio 1984, la sociedad con
mayor relevancia y volumen de actividad del Grupo, EUROCONSULT, S.A. se constituye en octubre de
1.968 y durante 16 afios desarrolla su actividad en el campo de la ingenieria de consulta. A partir de
ese momento la expansion de EUROCONSULT se realizard a través del desarrollo de actividades ligadas
a las nuevas tecnologias, aplicadas a las infraestructuras, a la edificacidn, la redaccién de proyectos y la
auscultacién; actividades que se desarrollaran creando al efecto nuevas Compafiias como
EUROCONSULT Nuevas Tecnologias o Vigiconsult. Por otro lado, la expansién de la actividad en toda
Espafa, llevara a la constitucion de filiales en las diferentes Comunidades Auténomas para el
desarrollo local de los servicios de EUROCONSULT.

A partir de mediados de la década de los afios 2000, EUROCONSULT GROUP iniciara su expansion
internacional que llevard a cabo mediante la creacién de filiales en los diferentes paises con el fin de
desarrollar su actividad de servicios de ingenieria.

1968-1975: Fundacion y desarrollo con las infraestructuras: Autopista Bilbao-Behobia.

El inicio de la actividad de la Compafiia, coincide con el desarrollo de la autopista de peaje Bilbao —
Behobia (actual AP-8) donde se introduce el concepto de asistencia técnica y control de calidad de las
obras a través de una compafiia especializada. Tras esta primera obra, no dejara de aumentar la
cartera de obras, algunas de ellas de excepcional envergadura, como la autopista vasco — aragonesa
(AP-68) o el Puente de Rande sobre la bahia de Vigo. La mayor parte del volumen contratado por la
Compaiiia, en este periodo, procede de la iniciativa privada.

1976-1981: Ampliacion a la actividad de edificacion: Fuerte demanda en el desarrollo de viviendas.

EUROCONSULT, aprovechando esta etapa de fuerte desarrollo en vivienda, transferira el conocimiento
adquirido en el control de obra de infraestructura al control de obra de edificacion. Comenzara su
activa colaboracion con la Administracién en el desarrollo del marco normativo aplicable a la
construccion de edificios, con especial énfasis en el control durante la construccion y, en particular, en

Documento Informativo Incorporacion EUROCONSULT GROUP, S.A. al MAB-EE _201410 12/72



EUROCONSULT

INGENIEROS CONSULTORES Y CONTROL DE CALIDAD

lo relativo a la estructura. La gran dispersion de esta actividad por la geografia espafiola, permite la
implantacion de las primeras delegaciones.

1982-1992: Desarrollo con los nuevos planes de infraestructuras: 1982-1992: Primer Plan General de
Carreteras y Linea de Alta Velocidad a Sevilla.

El Primer Plan General de Carreteras reactivard el desarrollo de infraestructuras en Espafa y marcard
la colaboracidon con la Administracion en este campo de actividad. Asi, durante ese periodo, la
Compaiiia participara en buena parte de los desdoblamientos de las principales carreteras radiales del
pais, variantes de poblacién y nuevos accesos a grandes nucleos urbanos. En la construccion de la
primera linea de Alta Velocidad a Sevilla, se ponen a punto los estandares de construccién de un
nuevo tipo de infraestructura cuyo desarrollo a gran escala se produciria afos mas tarde. La
participacién de EUROCONSULT en estos proyectos marcara el inicio de las actividades en materia de
disefio de infraestructuras, con la creacién de la filial Vigiconsult S.A.

1993-1998: Consolidacion y diversificacion de actividades apoyadas en la I+D+i.

Una vez adquirido un notable nivel de infraestructuras y edificacidon en Espafia, la atencidn se desplaza
a su conservacion y mantenimiento. La Compaifiia darda un paso hacia adelante mediante la
importacién de tecnologia y la investigacion y desarrollo de tecnologia propia cuya primera patente
fue el equipo Curvimetro para la medida de la deflexién y cuyo ultimo desarrollo es el Tunnelings
dirigido a la inspeccién de alto rendimiento de cualquier tipologia de tunel. Estos equipos permitieron
optar a los contratos de medida de diferentes pardmetros licitados por el Ministerio de Fomento de
Espafia, consolidando la actividad de auscultacién de infraestructura y convirtiéndola en uno de los
servicios mas diferenciadores y de mayor valor de la Compafiia. Desde entonces la Compaiiia ha
seguido invirtiendo en I+D+i con el fin de dotar al Grupo del necesario equipamiento y conocimiento
para desarrollar con éxito los desafios actuales. Toda esta actividad, se canalizé a través de la filial
EUROCONSULT Nuevas Tecnologias S.A.

1999-2004: Ley de la edificacidn, Plan de infraestructuras y nuevas tecnologias.

En este periodo el equipamiento, conocimiento, tecnologia y recursos del grupo, le permiten ser uno
de los actores principales del mercado, con una gran diversidad de clientes tanto publicos como
privados. En este periodo se sustituyen las delegaciones por filiales autondmicas, naciendo
EUROCONSULT Andalucia, EUROCONSULT Norte, EUROCONSULT Catalunya, EUROCONSULT Castilla La
Mancha, EUROCONSULT Castillay Ledn y EUROCONSULT Galicia.

El desarrollo de nueva infraestructura y el aumento del parque de edificacién, incrementa las
necesidades de conservacién y mantenimiento, aumentando de forma importante la cifra de negocio
en materia de auscultacién y servicios ligados a esta disciplina.

El requerimiento por parte de las aseguradoras de un control sobre la edificacidon, a través de
Organismos de Control Técnico, permite al grupo un incremento sustancial en la actividad de
edificacién, llegando a ser casi un 45% del volumen total de facturacién, al tiempo que se potencia la
actividad de control de calidad de materiales y ejecucién a través de la red de laboratorios acreditados
de la empresa.

2005-2008: PEIT y expansidn exterior.

El fin del ciclo econdmico espafiol dard lugar al inicio de las primeras experiencias en el dmbito
internacional junto con empresas constructoras espafiolas en Irlanda, Portugal e Inglaterra.

A partir de esta experiencia, la empresa inicia contactos para su establecimiento en América Latina
Brasil y México seran los paises donde se constituiran las primeras filiales americanas: EUROCONSULT
Novas Tecnologias do Brasil y Eurorva en México, paises que contaban con importantes inversiones en
infraestructura.
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La Compaiiia alcanzé su mayor dimension, con un volumen en cifra de negocios de 60M€ y una
plantilla de 1000 personas.

2009-2014: Plan de reestructuraciones y consolidacion de la expansién internacional.
El ultimo periodo corresponde al necesario dimensionamiento a la realidad del mercado doméstico, al
reducirse las oportunidades de negocio, y la practica desaparicion de la licitacién publica junto al
colapso del mercado inmobiliario.
En medio de este periodo de dificultad, la Compafnia canalizd sus esfuerzos en tres lineas
fundamentales:

e Reestructuracién de la Compaiiia en Espafa desde todos los puntos de vista, financiero,

plantilla, recursos y servicios
e Inversion en tecnologia con el fin de poder seguir estando a la vanguardia de la técnica
e Inversion en incrementar la presencia y operaciones en otros mercados

De este esfuerzo, resulté la actual configuracién de la empresa, con presencia en 21 paises. Su
consolidacion en mercados ya implantados como México y la diversificacién de su cartera de clientes,
tanto publicos como privados. En este periodo se constituyen las filiales y sucursales en EEUU,
Panamd, Colombia, Chile, Perd, Ecuador, Republica Dominicana, UAE, Arabia, Qatar, Polonia, Rumania
y Alemania.

Asimismo, tal y como se detalla en el punto 1.11.1 de este Documento, con el objeto de simplificar la
estructura societaria y adaptarla a la nueva realidad, el Grupo ha iniciado un proceso de fusién
impropia de algunas de las filiales autondmicas.

Los esfuerzos para ajustar todos los recursos a la nueva realidad espaiola han permitido seguir siendo
“player” de primer nivel en todas las oportunidades de negocio que se desarrollan actualmente, asi
como competir de forma eficiente en una realidad socioecondmica completamente nueva.

1.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion en el MAB-EE

Las razones que han llevado a EUROCONSULT GROUP a solicitar la incorporacion al MAB-EE son
principalmente las siguientes:

* Mediante la incorporacién al MAB-EE, la Sociedad desea potenciar el prestigio, notoriedad e
imagen de marca, que le puede otorgar su condicién de sociedad negociada en el Mercado
Alternativo Bursatil, fortaleciendo sus relaciones con clientes y proveedores, y facilitando su
crecimiento a través de lineas de negocio en las que, la visibilidad y confianza en la Sociedad
podrian ser determinantes. Todo ello se obtiene gracias a estar presentes en un mercado abierto
gue, en definitiva, facilita el desarrollo de un Plan de negocio de la Sociedad.

e Permitir la captacién de recursos propios en los que se pueda apoyar el futuro crecimiento de la
Sociedad, posibilitando asi el cumplimiento de sus expectativas de expansién e
internacionalizacidon basadas fundamentalmente en potenciar el desarrollo de I+D de alto valor
afadido, participar en empresas sinérgicas, adquirir empresas complementarias y desarrollar
nuevas sedes para la implantacién de su modelo de negocio en paises con gran potencial de
desarrollo.

* La presencia en el MAB-EE permitira a la Sociedad acceder en un futuro, y a través del mercado, a
nuevos fondos propios que fortaleceran la estructura de capital de la sociedad, facilitando el
acceso a nuevas y diversas fuentes de financiacion.

* Laincorporacién a negociacién de las acciones de la Sociedad permitira a EUROCONSULT GROUP
ofrecer mayor liquidez a la base de acciones actual de la Sociedad, y a su vez, permitird ampliar la
base accionarial dando entrada a nuevos inversores.
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e Finalmente, la presencia en el MAB-EE permitira a EUROCONSULT GROUP y a sus accionistas
tener una valoracién objetiva de la empresa a través de la negociaciéon de las acciones de la
Sociedad en el mercado. Esto permitird a EUROCONSULT GROUP disponer de un valor de
mercado para posibles y futuras operaciones corporativas. Permitird a sus socios disponer de una
valoracién de sus activos con el fin de poder realizar una gestién eficiente de los mismos.

1.6. Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las actividades que
desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los mercados en
los que opera

1.6.1. Introduccion

EUROCONSULT GROUP es una empresa consultora global de servicios a clientes publicos y privados
cuyo cometido es planificar, disefiar, asesorar, controlar y mantener proyectos alrededor del mundo.
Realiza su actividad a través de una serie de filiales especializadas de las que sobresale
EUROCONSULT, S.A. que es la sociedad mas relevante y la que aglutina el mayor volumen de actividad.

Como firma internacional de ingenieros consultores fue fundada hace mds de 45 afios en Madrid. Es
uno de los principales consultores en ingenieria civil y edificacién en el mercado espafiol gracias a sus
equipos multidisciplinares altamente cualificados y a una cultura de investigacidon e innovacién que
permite plantear y desarrollar soluciones eficaces en el entorno de servicio en el que opera, en plazos
y costes razonables, anticipando y respondiendo a los problemas de sus clientes.

EUROCONSULT tiene por mision satisfacer las necesidades de sus clientes en el campo de la ingenieria
integral para la construccidn, ofreciendo ultima tecnologia y experiencia profesional, con un nivel que
permite mantener altos estandares de cualificacién, calidad, independencia e innovacion.

EUROCONSULT proporciona servicios de ingenieria a clientes en numerosos paises, entre ellos Francia,
Alemania, Polonia, México, Brasil o la Republica Dominicana. EUROCONSULT es uno de los lideres
mundiales en la investigacion, medicién y conservacién del pavimento de carreteras y autopistas en
Francia, Alemania, Polonia, México y Brasil. En este campo la Compafiia ha sido pionera en muchas
innovaciones que se han convertido en estandares de la industria.

Los principales clientes de EUROCONSULT son gobiernos, administradores de infraestructuras,
constructoras multinacionales, Compafias concesionarias y organizaciones multilaterales como el
Banco Interamericano para el Desarrollo (BID).

Con 484 empleados y 29 millones de ingresos en el ejercicio 2013, EUROCONSULT es uno de los
proveedores de consultoria en ingenieria de obra civil y edificacién lideres del mercado espafiol.

La Compafiia presenta una gama de servicios que cubre todos los aspectos de un proyecto, desde la
planificaciéon y el disefio, hasta la consultoria para la conservacidon y el mantenimiento, pasando por
todas las actividades asociadas a los servicios de asesoria técnica, control de calidad y/o Project
Management en la fase de construccidn.

Conviene subrayar, que en los Ultimos afios la Compafiia ha realizado un decidido esfuerzo de
internacionalizacion, tal y como se muestra en el punto 1.19.1 de este Documento. Este esfuerzo
seguira en el futuro aprovechando, para ello, el grado de reconocimiento alcanzado en los campos de
investigacion, medicion y conservacidon del pavimento de carreteras, autopistas e infraestructuras
ferroviarias.
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1.6.2. Lineas de actividad e infraestructura

1.6.2.1. Infraestructura e instalaciones técnicas

El Grupo, esta presente en 20 paises y cuenta con infraestructura en cada uno de ellos, con mas de
40 sedes y centros de trabajo y mas de 17.000 m2 de oficinas y otras instalaciones en régimen de
arrendamiento.

Para el desarrollo de las actividades que se realizan en estos centros, dispone de una importante
dotacion de medios técnicos, como son:

¢ Informatica y Comunicaciones:
El sistema de redes informaticas y comunicaciones esta estructurado en forma radial, con
dos CPD en Madrid y un dominio principal: EUROCONSULT. Los CPD estan respaldados por
un novedoso sistema Cloud Computing que auna todo el software de gestion técnica de
forma redundante. Dispone del software técnico necesario para el desarrollo de su actividad,
estaciones de calculo para proyectos y proceso de datos, asi como un sistema integrado de
gestion ERP NAVISION. El sistema da servicio y capacidad a 300 equipos informaticos.

¢ Actividad de Puertos:
La Compaiiia posee medios de tecnologia avanzada que permite simular complejos procesos
hidrodinamicos, aportando a los problemas planteados por sus clientes soluciones con una
relacidn coste-eficacia 6ptima y fiable, como el canal de oleaje en 2D y una piscina de
ensayos hidrodindmicos en 3D.

Canal de Oleaje 2D Piscina de ensayos hidrodia’micos 3D

¢ Laboratorio:
La Compaiiia cuenta con 22 laboratorios técnicos de ensayos, 12 en Espafia y 10 en otros
paises.
Todos ellos cuentan con diferentes acreditaciones, destacando Madrid, acreditado para
todos los grupos de ensayos y pruebas de control de calidad de obra civil y edificacién;
AFC; AFH, ACC, GTC, GTL, USG, EAP, EHA, EAC, APC, APH y AMC.; y que cuenta ademas con
las acreditaciones ENAC, para ensayos de aguas, medioambiente, pinturas, ruido, cementos
y balasto.
Los medios materiales mas relevantes asociados a estos laboratorios son:
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EQUIPOS PARA LABORATORIO

N2 Equipos

EQUIPOS PARA LABORATORIO

N2 Equipos

Equipos Nucleares 37 Titroprocesador 1
Penetrometros 9 Compactador neumatico para mezclas 1
Placas de carga estaticas 12 Magquina ensayos dinamicos 1
Cémaras Himedas 20 Pista ensayo WELL TRAIKING 1
Equipos permeabilidad hormigones 8 Hornos de Ignicién 6
Equipos de ultrasonidos de hormigones 8 Compactadoras Marshall 6
Moldes cilindricos 4500 Ductilémetro 1
Prensas de Hormigon 24 Puestos ensayo Edométrico 58
Prensas Multiensayos 22 Equipos corte directo 6
Camiones Sonda 6 Equipos triaxial 6
Equipos de sondeo sobre orugas 12 Pistas ensayos desgaste por rozamiento 6
Equipos de sondeo sobre patines 1 Compactadoras Automaticas Universales 22
Magquinas ensayos aceros 4 Compactadoras automaticas suelos 4
Laboratorio completo pinturas industriales y marcas viales 1 Estufas desecacion 52
Equipo completo ensayos balasto 1 'c\flairr:aipear::oinsayo de ventanasy 1
Cromatdgrafo de Gases 1 Pértico, con puente gria para ensayos 1
Absorcién Atémica 1 de Piezas Especiales

¢ Actividad Geotecnia de Campo:

Para la realizacién de esta actividad la Compaifiia cuenta con los siguientes equipos:

EQUIPOS PARA GEOTECNIA

N2 Unidades

Equipos para la realizacidon de sondeos y ensayos geotécnicos sobre camidn 6
Equipos para la realizacidon de sondeos geotécnicos instalados sobre orugas 2
Equipos para la realizacidon de sondeos y ensayos geotécnicos sobre patines 1
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¢ Actividad de Infraestructuras:
Para la gestion de infraestructuras es necesario contar con equipos de inventario y
auscultacién, capaces de recopilar los parametros representativos de las mismas. Para este
fin, la empresa dispone de los siguientes equipos:

EQUIPOS PARA INFRAESTRUCTURAS N2 Unidades EQUIPOS PARA INFRAESTRUCTURAS N2 Unidades
Curviametros 8 Equipos de inventario fisico y geométrico 2
Placas de carga Dindmica 6 Equipo laser 2D 1
Equipo Scrim 2 Equipos laser 3D 3
Visualise 2 Portancimetros 3
Tennelins 1 Equipos HWD 2
Texturémetro laser lineal 2 Equipo splash and spray 1
Perfilémetro laser portatil 3 Ecoyn 3

¢ Actividad de Topografia:
Para desarrollar esta actividad la Compafiia cuenta con los siguientes equipos:
EQUIPOS DE TOPOGRAFIA N2 Unidades

Estacion total Basica

Estacion total con medicion sin prisma
Estacion total motorizada
Estacion total precision 3" con medicion sin prisma

Estacién total motorizada precisiéon3" medicién c/prisma

Estacién total motorizada precisiéon3" medicién s/prisma

Nivel de lectura analdgica

Nivel de lectura electronica

= N O R R R R =N

Nivel de precision con lectura electronica
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1.6.2.2. Patentes propias

La lista de Patentes propias del Grupo EUROCONSULT es la siguiente:

Modalidad

N2 Expediente

Denominacion

Fecha de
Solicitud

Concesion

Situacion

de seméforos e painéis de transito.

P. Nacional Espafia (200200376 ES Curviametro: Aparato de medida de la 01/09/2004| 17/08/2005 Concedida a 20 afios
capacidad portante del firme de una
carretera o similar.

P. Nacional Espafa (201131024 ES i-Green: Sistema de Monitorizacién, 17/06/2011| 04/02/2014 Concedida a 20 afios
control, gestiéon y actuacién sobre el
consumo energético del edificio.

P. Nacional Espafia (200801747 ES Visualise: Auscultacién automatica de 10/06/2008| 20/01/2012 Concedida a 20 afios
sefiales de trafico y paneles.

P. Nacional Esparia 201030555 ES Tunnelings: Sistema para la auscultacion 16/04/2010| 01/10/2012 Concedida a 20 afios
dindmica de revestimientos de tuneles.

P. Nacional México (2010013624 MX Visualise: Auscultacién automatica de 10/12/2010| 31/10/2012| Concedida - Renovable.
sefales de tréfico y paneles.

P. Nacional Espaia [200901342 ES Sistema para la evaluacién dindmica de la 02/06/2009| 19/06/2013 Concedida a 20 anos
drenabilidad de pavimentos de carreteras
mediante técnicas de vision artificial.

P. Nacional Chile 1410-10 CL Visualise: Auscultaciéon automatica de 10/12/2010 En tramite
sefiales de trafico y paneles.

P. Nacional Canada |2.727.640.CA Equipment for the automatic assessment 10/06/2009 En tramite
of road signs & panels.

P. Nacional Brasil ~ [P10909977 BR Equipamento de auscultagao automatica | 10/06/2009 En tramite

1.6.2.3. Lineas de actividad
El portfolio de servicios de EUROCONSULT abarca las siguientes actividades:

1) Planificacién y Disefio, comprende:
* Estudios e informes de factibilidad y costo/beneficio, de impacto medioambiental,
geoldgico, hidrogeoldgico y geotécnico, disefio del proyecto basico y detallado para la
construccion y estudios de seguridad vial.

* Disefo de carreteras y autopistas, lineas ferroviarias interurbanas y de alta velocidad y
tranvia, puentes y tuneles.
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* Andlisis de pavimentos, plan de drenaje, sistemas de seguridad, reubicacién, evaluaciones
de la calidad del agua y disefio de cuencas de aguas fluviales.

La Compaiiia esta disefiando actualmente dos proyectos ferroviarios de alta velocidad para
ADIF (Administrador de Infraestructuras ferroviarias) en Burgos y Murcia; un proyecto de
carretera en Galicia para el Ministerio de Fomento y un proyecto de carreteras en Vizcaya
para Interbiak (Sociedad publica adscrita al Departamento de Obras Publicas de la
Diputacion de Vizcaya). Todos ellos incluyen puentes, viaductos, tuneles disefiados con los
sistemas de construccién mas variados (NATM, Cut&Cover....)

2) Gestion de proyectos de Edificacion, que incluye la prestacién de servicios de gestion
especializada capaces de cubrir todas las etapas del ciclo de vida de un proyecto, desde su
concepcion hasta su implementacion.

EUROCONSULT se implica en la gestién de manera directa, y conforme a las necesidades y
requerimientos del cliente, proporcionando en cada caso los recursos necesarios para
acometer los distintos proyectos, desde perfiles individuales, hasta equipos
multidisciplinares.

Actualmente la Compafiia gestiona todo el proceso, en edificios de asistencia sanitaria,
comercial y gubernamental.

3) Gestién/Supervision de la construccidn e ingenieria de Edificacion, comprende Servicios de

Asistencia Técnica y Administracion de Construccién de Obra Civil como:

* Instalacion de controles en la verificacidn del disefio estructural

* Supervisién de movimiento de tierras, estructuras e instalaciones

* Control de calidad y mediciones

* Servicios de test ensayos de materiales, placas de carga dinamica y Portancemetre-

Portancimetro

* Seguridad y Salud
Este es uno de los dmbitos en los cuales EUROCONSULT ha logrado una mayor experiencia y
habilidades. El equipo de consultoria de gestién de la construccidn ofrece una alta
especializacién en direccion de obra, asistencia técnica, investigacion y supervisiéon de la
construccion, en todo tipo de obras civiles y edificaciones. Actualmente EUROCONSULT estd
prestando asesoria en la fase de construcciéon, supervision de obras y servicios de control de
calidad para ADIF en cuatro obras, entre ellos dos puentes en voladizo en Valladolid recién
terminado, un viaducto de 2.500 metros en Granada recién terminado, y dos tuneles uno en
Guiplzcoa recién terminado y otro en Caceres. Y dos tuneles con una longitud cada uno de 7
km en Orense (Galicia).
Es interesante destacar los servicios de ensayos en obras de tierra:
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* Dynamic Load Plate (Placa de carga dinamica):

e Ayuda a detectar en la obra secciones del pavimento de baja capacidad de soporte
mediante un equipo de alto rendimiento (20-30 pruebas ensayos por hora), facil de
usar, proporciona informacion suficiente para tomar decisiones en el mismo lugar
donde se realiza la prueba.

* Portancemetre (Portancimetro):
¢ Mediante el mismo, se realiza una medicidon continua de la capacidad de carga (de
30 a 400 MPa). El vehiculo estd equipado con un GPS capaz de tener una exactitud
submétrica y un ordenador para mostrar los resultados en el mismo momento en
que se realiza la prueba.

4) Laboratorio y Servicios de ensayos, que comprenden:

* Pruebas de materiales de hormigdn y acero

* Laboratorio de Quimica, Laserprof (rugosidad longitudinal IRI) Curviametro (capacidad de
carga), Falling Weight Deflectometer (capacidad de carga) y SCRIM (resistencia al
deslizamiento)

* Servicios para carreteras: Ecodyn (Reflexidn retro para marcas viales) y Visualiser
(Reflexidn Retro para seinales verticales y paneles)

* Monitorizacién Estructural Osmos (fibra dptica) y pruebas de carga

5) Ingenieria Geotécnica para obras civiles, comprende:

* Analisis Geoldgico

* Ensayos en suelos

* Investigacion in situ, recogida de muestras de perforacién, exploracion geofisica y ensayos
correspondientes

* Ensayos de laboratorio quimicos, mecdnicos y otros

* Informes de proyectos geotécnicos: parametros de disefio, propiedades y evaluacion
riesgos geotécnicos

EUROCONSULT es una de las empresas lideres en investigaciones geotécnicas en Espafia, con
una larga y exitosa experiencia con el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias,
demostrando sus habilidades en el cumplimiento de los exigentes requisitos de los estudios
geotécnicos ferroviarios para trenes de alta velocidad y que han sido esenciales en la
consecucién de su éxito.

6) Consultoria de operaciones y mantenimiento de obras civiles, que comprende:
* Gestidn de pavimentos
* Estudio de situacion de infraestructuras
* Monitorizaciéon estructural

EUROCONSULT actualmente estd proporcionando servicios de consultoria para los programas
de Carreteras del estado, especificamente para el estudio del corredor Palencia-Santander,
con evaluacién del impacto medioambiental y analisis multicriterio para los 110 kilémetros de
autopista dual que deben unir la regidn central con el norte de Espafia.

7) Actividad de I+D: Innovacién y nuevas tecnologias. EUROCONSULT se caracteriza por
mantener una actividad muy relevante en |1+D+i, destacando su actual participacién en
los siguientes proyectos:
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* ECOTRAV, disefio de alternativas con nuevas configuraciones para traviesas de hormigoén
reciclado para via ferroviaria de alta velocidad.

e CANALETAS, desarrollada de una canaleta ferroviaria optimizada para el alojamiento de
cables de las distintas instalaciones del ferrocarril.

* PERFORMER, estandarizacion de los métodos de evaluacién y mejora de la eficiencia
energética en los edificios.

* SMA, mezclas bituminosas SMA normalizadas y sostenibles.

* iGREEN, desarrollo de un sistema de redes eléctricas inteligentes, monitorizacion, control
y gestidon automatizada e inteligente del consumo energético del edificio.

* FIRETUNEL, desarrollo de un sistema global de sectorizacidn frente a incendios en tuneles
ferroviarios.

* HEABI, disefio y desarrollo de un nuevo hormigdn pesado reciclado para su aplicacion a
bloques portuarios.

Cabe destacar que se han definido dos nuevas actividades estratégicas en el portfolio del Grupo:

8) Comercializacion y venta de Equipos: es una actividad de nueva creacion que tiene como
objetivo comercializar los equipos desarrollados por la Compafiia, para mejorar los procesos de
auscultacién.

Esta actividad se inicié en 2013 y su primer objetivo fue estandarizar los equipos para ponerlos
en el mercado.

La venta de equipos de auscultacién es un tipo de venta prescriptiva, en la que la toma de
decisiones se realiza en la propia administracion de los paises, pero el equipo no solamente se
adquiere por la Administracién, sino también por empresas constructoras, mantenedoras y
concesionarias.

El mercado de la auscultacidon estd vinculado al sector del mantenimiento y conservacién de
infraestructuras, aunque también tiene un pequefio volumen en la recepcién de obra nueva.
Tanto en Espafia como en el resto del mundo podemos segmentar el mercado por tipo de
infraestructuras: Carreteras, Aeropuertos, Ferrocarriles, Puertos e Infraestructuras Hidraulicas.

9) Eficiencia Energética a través del software propio iGreen: Sistema inteligente de
monitorizacion, control y gestion del consumo energético de luz, agua y gas, con capacidad
de actuacion (Real Time) sobre los diferentes elementos que producen un gasto, y que
integrado con algoritmos inteligentes es capaz de generar ahorro energético de manera
automatica.

El sistema permite centralizar, analizar, controlar y gestionar toda la informacidn obtenida
por los distintos equipos de medicidn, y podrd actuar sobre los diferentes elementos de
consumo energético del edificio para asi generar ahorro energético, siempre velando por
las condiciones de confort, salud y seguridad del edificio o infraestructura, cumpliendo al
mismo tiempo con los requisitos legales correspondientes.

1.6.3. Modelo de negocio. Descripcion de las fuentes de ingreso

El modelo de negocio de EUROCONSULT se desarrolla a través de los siguientes sectores:
¢ Transporte: Infraestructuras en carreteras y autopistas, redes ferroviarias urbanas e
interurbanas, puertosy aeropuertos
¢ Construccion: Ingenieria para edificacidon y desarrollos urbanos
¢ Energia, agua y medioambiente
¢ Servicios tecnolégicos
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1.6.3.1. Infraestructuras de Transporte

EUROCONSULT ha logrado una gran experiencia y conocimiento como consultor de infraestructuras
de transporte en Espafia. El portafolio incluye proyectos tanto para Administraciones publicas como
privadas. La Compafiia da soporte a sus clientes en América Central y Sudamérica (México, Chile,
Peru, Colombia, Brasil y Republica Dominicana) y Europa (Portugal, Irlanda, Francia, Alemania y

Polonia).

La empresa mediante sus equipos profesionales cubre todos los aspectos del proyecto:
planificacion y disefio, construccion y consultoria de operacidon y mantenimiento (O&M).

Podemos destacar los siguientes proyectos:
e Laboratorio subterrdneo de Canfranc
e Seguimiento y monitorizacion de las Torres Puerta de Europa (Torres KIO)
e Puente “El Tapédn” en México
e Carretera N-6, Galway-Ballinasloe en Irlanda
¢ Aeropuerto de Ciudad Real
e Ampliacidon del Intercambiador Multimodal de Moncloa
* Tranvia de Vitoria
* Puerto de Sao Sebastiao en el Estado de Sao Paulo en Brasil

En el ambito de las infraestructuras EUROCONSULT esta especializada en la direccion de obra y
control de ejecucién de aeropuertos, obras maritimas y su monitorizacion, trabajando para AENA,
desplegando, a su vez, un importante proceso de investigacién y desarrollo de nuevas tecnologias
en estos dos ambitos, portuario y aeroportuario

Asi, por ejemplo, EUROCONSULT proporciond personal experto para participar en el equipo de
gestion de los proyectos de construccidn de instalaciones portuarias y edificios en Valencia que se
llevaron a cabo en el ailo 2007 con ocasién de la celebracion de la Copa América.

Finalmente, dentro del sector Transportes, el Ferroviario es otra de las areas de especializacion de
la Compaiiia. Actualmente se estd prestando servicios de asesoria en la etapa de construccién,
supervision de obras y servicios de control de calidad para ADIF en varias obras, entre ellas dos
puentes en voladizo en Valladolid recién terminados, un viaducto de 2.500 m en Granada recién
terminado, y dos tuneles: uno en GuipuUzcoa recién terminado y Caceres. Asimismo se estan
desarrollando dos tuneles de 7 km cada uno en Orense (Galicia).
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En cuanto a planificacidn y disefio, la Compaiiia esta interviniendo en la integracién del tren de Alta
Velocidad en la ciudad de Murcia, en este caso, la superestructura ferroviaria y la estacién deben
ser reubicadas bajo la superficie a través de una nueva estacién subterranea y modernizacién de la
linea de Alta Velocidad. El objetivo es mejorar el paisaje urbano y la calidad de vida de la ciudad.

1.6.3.2. Edificacion e Ingenieria Urbana

En los ultimos 40 afos, los equipos técnicos de EUROCONSULT han conseguido un alto grado de
experiencia y conocimientos en los campo de la edificacion e ingenieria urbana. Este enfoque
multidisciplinar le ha permitido participar en la ejecucién de proyectos para clientes publicos y
clientes privados.

El abanico de servicios esta respaldado por numerosas intervenciones en grandes proyectos de
edificios y desarrollos urbanos, en los sectores de la vivienda, sanidad, deporte, cultura, oficinas,
educacidn, institucional, comercial y logistica. En todos ellos habitualmente se proporcionan un
amplio rango de servicios con un soporte técnico independiente, fiable y flexible que se adapta a
cada proyecto para satisfacer la necesidad del cliente, y ayudarle a conseguir sus objetivos y
optimizar sus recursos.

Actualmente ha sido contratado por uno de sus tradicionales clientes, la municipalidad de Madrid,
con el fin de desarrollar un importante Complejo Deportivo en la c/Estefanita de la Capital.

Las dreas de especializacion y experiencia incluyen entre otras la gestidn integrada de proyectos,
asistencia técnica, supervision de obras, estudios de patologia, auditoria de instalaciones.
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Podemos destacar la intervencién de la Compaiiia en los siguientes proyectos:

e Centro Gallego de Arte Contemporaneo en Santiago de Compostela

e Centro de Arte Botin en Santander

e Desarrollos urbanos de Vallecas, Moscatelares, Valdebebas, Cafiaveral, Sanchinarro,
en Madrid

* Nueva sede del Instituto IMDEA Energia en Madrid

* Nueva sede de Iberdrola en Bilbao

* Nueva sede del Banco Popular en Madrid

* Nuevos Centros de Proceso de Datos (CPD) para Telefénica y el BBVA en Madrid

* Hospitales de Burgos, Zamora, San Sebastian de los Reyes, Orense, Santander y Reus

e Centros Penitenciarios de Soria, Sevilla, Zamora, Madrid

* Instalaciones deportivas en Madrid: Centro Deportivo Vallehermoso, La Peineta,
Ciudad Deportiva del Real Madrid, Polideportivos en Salamanca, Madrid

¢ Instalaciones Aeroportuarias (hangares de Iberia en Barajas, Madrid; edificios
terminales en Barajas (T4), Malaga, Palma de Mallorca, Fuerteventura, Lanzarote,
Tenerife Norte) y militares (bases aéreas de San Javier, Albacete, Torrején)

« Edificios Universitarios en Gijon (Asturias), Galicia, Madrid y Salamanca

¢ Edificios comerciales de IKEA en Madrid, Metrovacesa en Reus, Plenilunio en Madrid,
Corte Inglés en Tarragona

1.6.3.3. Energia, Agua y Medioambiente

Actividad importante en la estrategia de diversificacion de la Compaiiia es la iniciativa en los
siguientes campos en el sector de energia, agua y medioambiente:

® Generacion, transporte y distribucién de energia eléctrica como, grandes estaciones de
bombeo y turbinado para generaciéon de energia hidroeléctrica.

¢ Disefo y gestion de la construccion de plantas de energia renovables, solar, térmicay
fotovoltaica, asi como parques edlicos.

¢ Eficiencia energética: La realizacion de estudios de eficiencia energética en la Edificacidn,
permite adoptar soluciones que mejoran y garantizan la ergonomia, el ahorro econémico y
la reduccién del impacto ambiental del edificio, como se establece en la LOE y en su Cédigo
Técnico.

¢ Abastecimiento y tratamiento de agua potable, saneamiento y depuracién de aguas
residuales, desalacidn, reutilizacion de aguas para riego, etc.

® Ingenieria medioambiental: La Compafiia da soporte a sus clientes a través de un servicio
integral de ingenieria que proporciona un alto grado de flexibilidad y una cobertura
completa incluyendo la ingenieria geotécnica, servicios de supervisién, gestion de la

construccion y otros.

Las areas de experiencia incluyen estudios de implantacion de plantas energéticas, disefio de obra
civil de subestaciones y lineas eléctricas, eficiencia energética y agua y medioambiente; éste ultimo
abarca desde el disefio de plantas de tratamiento y redes de suministro de agua, hasta el Control de
calidad y ensayos de laboratorio en obras civiles y arquitectdnicas de plantas de energia, plantas de
tratamiento de agua, estaciones depuradoras, redes de suministro, plantas desaladoras y presas.

Podemos destacar los siguientes proyectos:
e Subestacion de transformacion de Morvedre (400 KV).
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e Estacion de Bombero y turbinado de las Presa de la Brefia Il en Cordoba.

* Proyecto de colector-interceptor de aguas pluviales de Pozuelo de Alarcdn.
* Proyecto de depdsitos de sobrantes inertes, Carretera Boroa-lgorre.

* Estacion depuradora de aguas residuales en Torres de la Alameda (Madrid).

Adicionalmente, debemos destacar los trabajos realizados para la Estacidon de Tratamiento de Agua
Potable de Ciudad Real, en la que el equipo de EUROCONSULT ha desarrollado el disefio de detalle,
asistencia técnica, supervision de ejecucion de obra, servicios ambientas y de seguridad y salud.
Esta planta tiene una capacidad de 60.480 m>/dia de agua para consumo urbano. Incluye el disefio
de las conducciones de 11 kildmetros de longitud y 800 mm. de didmetro desde la presa de Gasset.

1.6.3.4. Innovacidn y nuevas Tecnologias

Desde el punto de vista de la oferta de servicios, la base del modelo de negocio que actualmente
tiene EUROCONSULT es la velocidad de adaptacién a las nuevas infraestructuras singulares que
demandan nuevos requerimientos en su planificacién y disefio, construccién, explotacién vy
conservacién y las capacidades de su equipo de ingenieria, tanto en Espafia como en el extranjero.
La Compaiia estimula mucho la innovacidon para acelerar el desarrollo de nuevos servicios.
EUROCONSULT intenta mejorar su ventaja competitiva sacando rapidamente al mercado servicios
innovadores que lo diferencien de sus competidores.

Los servicios que oferta complementan los propios de la Compafiia en los sectores en los que
trabaja:
¢ Laboratorio
¢ Ensayos de obra
¢ Ingenieria geotécnica
Auscultacion de infraestructuras
* Monitorizacién de estructuras

Los laboratorios de la Compafiia han estado presentes en varias obras importantes en Espanfa,
como la autovia de Ocafia-La Roda con una longitud de 180 kildémetros o en la ampliacidn de nuevas
lineas del metro de Madrid. Normalmente se instalan laboratorios de materiales in situ en estas
importantes obras de infraestructuras.

Documento Informativo Incorporacion EUROCONSULT GROUP, S.A. al MAB-EE _201410 26/72



EUROCONSULT

INGENIEROS CONSULTORES Y CONTROL DE CALIDAD

Otro ejemplo interesante es el control no destructivo de pilotes en el Puente sobre el Rio Negro en
Brasil donde se necesitaba conocer el estado y el comportamiento bajo carga de uno de los pilotes
centrales con el fin de medir las deformaciones de la armadura con la mayor presion posible.

Aqui destaca los equipos de alta tecnologia que la Compaiiia pone a disposicion de sus clientes:

¢ TUNNELINGS, estudio y seguimiento dindamico en la
monitorizacion de tuneles

e Alta definicién en 3D de las camaras, incorporando software
para el analisis del tunel

* Incluye las etapas de mantenimiento y post-terremoto

* CURVIAMETER (CURVIAMETRO), Estudio
y seguimiento para la monitorizacién de
pavimentos de carreteras

VISUALISE, equipo para la deteccién y evaluacién del estado de la sefializacién vertical de las
carreteras. Permite valorar la visibilidad con la medida del parametro retrorreflexién de las sefiales
y carteles de la carretera inspeccionada. El vehiculo realiza la medida a una velocidad de 100 Km/h.
La Compaiiia ha medido hasta la fecha mas de 15.000 kilémetros de la Red Espafiola y otras redes
europeas.

ECODYN, mide la retrorreflexion de las marcas viales mediante calibrado de luz blanca y una
geometria fija.

1.6.4. Consideraciones sobre los mercados relevantes para la Compaiiia

Recientemente la Compaiiia ha incrementado su presencia internacional abriendo filiales ligadas a la
produccién en Polonia, Rumania, Ecuador, Qatar, una nueva filial 100% del grupo en México y otra en
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Republica Dominicana con el fin de atender la produccién contratada en la zona del Caribe. Durante el
ano 2013 se cred un nuevo Consorcio en Perud para un contrato adjudicado en dicho pais.

Con todo ello el grupo cuenta ya con presencia internacional a través de filiales, sucursales y empresas
participadas en los siguientes paises:
e Portugal, Francia, Alemania, Gran Bretafia, Irlanda, Polonia y Turquia; Estados Unidos, México,

Republica Dominicana, Colombia, Peru, Chile, Brasil y Ecuador; Dubai, Abu Dhabi, Arabia Saudi
y Qatar.

Todo este desarrollo se lleva a cabo desde los paises seleccionados a través de la figura de un country

manager de perfil cualificado bajo la coordinacién, supervisién y apoyo de dos directores de area

internacional.

EUROCONSULT Group Worldwide

Los volumenes de facturacion en 2013 por mercados son los siguientes (Miles de €):

VOLUMENES FACTURACION POR MERCADOS 2.013

USA 200
LATAM 6.500
MIDDLE EAST 900
ESPANA 19.400
RESTO EUROPA 1.800
TOTAL VENTAS 2013 28.800

1.6.5. Principales competidores de EUROCONSULT
Una de las principales singularidades de EUROCONSULT es su amplio abanico de servicios que
contemplan todas las fases de cualquier proyecto, desde su planificacién hasta su conservaciéon y
mantenimiento, pasando por las etapas de disefio de detalle, supervisidon de construccion, control de
calidad y recepcidn. Esta singularidad hace que el rango de competidores sea reducido, si bien en cada
una de las actividades existen empresas de mayor y menor tamafo que concurren en el mismo dmbito
de actuacion. A modo de ejemplo, se pueden destacar:
e TYPSA: Sociedad de origen espafiol con presencia internacional en varios mercados. Su
principal campo de actuacion es la parte de disefio de infraestructuras y obras de edificacién,
desde la planificacidon hasta los proyectos constructivos y de detalle. Cuenta asimismo con
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amplia actividad en la parte de supervisién de construccién de obra. Es una empresa
ampliamente internacionalizada con presencia en Latinoamérica y Oriente Medio.

e GETINSA: Sociedad de origen espafiol con presencia internacional, tanto en Latinoamérica
como en Asia. Procura servicios de ingenieria, desde los estudios de viabilidad hasta el
asesoramiento en cuestiones de explotacién y mantenimiento. La diferencia fundamental en
este Ultimo campo, respecto a EUROCONSULT, es la no disponibilidad de equipos de toma de
medida y las herramientas de gestién. Su experiencia en el ambito de la explotaciéon, esta
marcada por participar en concesiones de infraestructura. Recientemente ha sido adquirida
por el grupo belga TPF y ha aglutinado a algunas empresas espafiolas de ingenieria como
PAYMACOTAS y EUROESTUDIQOS, completando su gama de servicios y presencia en mercados
internacionales.

e AYESA: Sociedad de origen espafiol con presencia internacional, con una gran similitud en
cuanto a mercados y servicios con la empresa TYPSA descrita anteriormente.

A nivel internacional, ademds de las empresas locales que compiten en los mercados en los que
EUROCONSULT esta presente, existen grandes actores de origen anglosajén, como AECOM, ARCADIS,
FUGRO, LOUIS BERGER, PARSONS, MOT MCDONALD, etc. que tienen en comun ser grandes
corporaciones con decenas de miles de personas y gran extensién en mercados europeos,
norteamericano y oriental, con un amplio rango de servicios, siempre enfocados a la consultoria, tanto
para estudios y planes de viabilidad, como proyectos de obras singulares, explotacidn y supervision de
proyecto. Su presencia en mercados latinoamericanos es limitada. Todo lo contrario sucede en los
paises de Oriente Medio, donde su presencia es histérica desde hace décadas y sus capacidades
combinadas en el dmbito de la infraestructura y del Oil & Gas, les permite operar como lideres del
mercado. Existen no obstante, tareas de detalle, relacionadas con la supervisién y el control de calidad
en obra, asi como en la gestién de la conservacidn, que no son objeto de su interés y donde empresas
como EUROCONSULT aportan una capacidad técnica y competitiva que permiten aprovechar ese nicho
de mercado.

La competencia en los mercados de Latinoamérica, proviene de Compaiias de tamafio medio, con
gran historia e implantacién en el pais, conocimiento de los niveles de decisién y metodologia de
licitacidn, pero con importantes carencias desde el punto de vista técnico y de experiencia necesitando
a empresas como EUROCONSULT para suplir esas carencias que precisan para optar a participar en el
desarrollo de los nuevos planes de infraestructura. Existen también empresas de pequefio tamafio,
con un alto grado de especializacién en determinadas actividades pero que no pueden acometer
grandes proyectos por su limitada capacidad productiva, y que, de igual manera, buscan alianzas con
empresas extranjeras para mejorar su visibilidad y opciones en las licitaciones de sus correspondientes
paises.

1.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

1.7.1. Estrategia

La estrategia planteada por EUROCONSULT GROUP para el desarrollo de su crecimiento vy
posicionamiento en el mercado global, se desarrolla desde dos puntos de vista: Mercado y Servicios.

¢ Desde el punto de vista de los mercados en los que opera, la experiencia tras 45 afios de

existencia, indica que llegar a ser “player” de primer nivel, como ocurre en Espafia, es una

tarea lenta y con alta necesidad de recursos. Sin embargo, alcanzar un tamano medio en

mercados en expansion y que demandan servicios como los que la empresa ofrece, es un

objetivo asequible en el medio plazo. Por este motivo, la estrategia de la empresa se estd

ejecutando, mediante la implantacidn en el nimero suficiente de mercados donde existe una

alta potencialidad de crecimiento iniciando las operaciones en el menor plazo posible para

lograr alcanzar esa posicién de empresa de tamafio medio local (en el entorno de los 10

millones de ddlares anuales). Esto debe permitir a EUROCONSULT GROUP el crecimiento para
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situarse como un actor de relevancia en los diferentes paises seleccionados. La consolidacién
de las actividades en los diferentes paises, permitira obtener en los préximos ejercicios el
crecimiento esperado. Las oportunidades que se generaran con la incorporacion de la empresa
al MAB, se multiplicaran al poder considerar en estos mercados, crecimientos inorgdnicos con
los que poder acelerar el crecimiento previsto y dotar a la empresa de una presencia en estos
mercados mds acentuada.

e Desde el punto de vista de los servicios, la amplia gama de conocimiento en las diferentes
disciplinas ligadas a la ingenieria en el desarrollo de infraestructuras y edificacidn, permite a la
Compaiiia participar de los planes de desarrollo de los paises en los que se encuentra
presente. No obstante, la estrategia fundamental consiste en mantener actividad recurrente y
de largo plazo, cuando la ejecucion de las obras ha concluido y el pais tiende a madurar en
este sentido. Una vez construida la infraestructura del transporte, llega el momento de
mantener y explotar esos activos; es en este campo de actividad donde la inversién que se
estd realizando, en mejorar los equipos, metodologias, procesos y conocimiento en gestién de
activos de infraestructura y edificacién, permite a EUROCONSULT GROUP, operar en el largo
plazo en todos sus mercados y diferenciarse de la competencia, al poder presentar un catdlogo
de servicios que cubre el ciclo integral de vida de cualquier proyecto.

Lo anterior, también permite a la Compafiia estar presente en paises que ya han alcanzado este grado
de madurez en el desarrollo de infraestructuras, como es el caso de Espafia o Francia, ya que los
servicios de gestidon del mantenimiento pasan a ser vitales para los propietarios de cualquier carretera,
puerto, aeropuerto o ferrocarril que debe ser explotado con los niveles de servicio adecuados vy al
menor coste posible, algo que con los sistemas de EUROCONSULT GROUP es plenamente posible.

1.7.2. Ventajas competitivas de EUROCONSULT GROUP

Las ventajas competitivas de EUROCONSULT GROUP son:

* Marca consolidada con mas de 45 afios de historia

* Presencia internacional en 20 paises desarrollada en los 5 ultimos afios

* Elevado desarrollo tecnolégico: las fuertes inversiones realizadas para el desarrollo de
licencias, patentes y equipos permiten ofrecer un servicio diferenciado respecto a la
competencia

e Posibilidad de entrada en otros paises (mercado internacional) en consorcio con grandes
empresas espanolas del sector de la construccidn y la ingenieria

* Entrada en paises con elevadas expectativas de crecimiento econdmico, economias
emergentes, con fuertes programas de inversion en infraestructuras y fondos internacionales
para su financiacién

* Sudamérica es una de las zonas con mayores expectativas de crecimiento econdmico y de
inversién, en la que no existen barreras idiomaticas y una relacién comercial consolidada con
empresas espafiolas.

* Desarrollo de nuevos negocios como la venta de equipos basado en los ya existentes para la
prestacion de servicio y eficiencia energética.

* Crecimiento estimado de los servicios de racionalizacién del consumo energético y de la
proteccién del medio ambiente, en el cumplimiento de las diferentes Directivas Europeas
existentes.

EUROCONSULT nacié en 1968 como un laboratorio de ensayos para obras publicas. Bajo la maxima de
gue “no es posible gestionar aquello que no se puede medir”, una de las lineas de negocio ha sido dar
valor anadido a la construccion mediante las actividades de ensayo y control. La mejor forma de
hacerlo es conocer con detalle el tipo de datos que un departamento de ingenieria necesita, de tal
forma que se pueda entender el comportamiento de las estructuras de los pavimentos, las
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cimentaciones, etc. y asi asegurar un apropiado servicio de las infraestructuras durante su ciclo de vida
completo.

La Investigacion y desarrollo empieza cuando se necesita medir algo para lo que no existe tecnologia
disponible. El primer reto es obtener el equipo o sistema y el software apropiado para obtener los
datos requeridos. Una vez se ha conseguido medir hay que desarrollar el sistema hasta poder realizar
la medida con la mayor precisidon y lo mas rapido posible.

Se trata de un “circulo de mejora” que esta activo mediante la creatividad y la innovacion de todos los
recursos humanos de la Compafiia. El motor de este proceso en la mayoria de los casos son las
necesidades del cliente. Las nuevas infraestructuras singulares demandan nuevos requerimientos en
su construccion, explotacion y conservacién. Esto impulsa el desarrollo de nuevos métodos de ensayo
o sistemas de inspeccidn. Es en estas actividades donde la Compaiiia esta mas decidida e implicada a
alcanzar nuevos retos. La investigacién y desarrollo empiezan con los materiales constituyentes
empleados en la construccién. La mayor parte de sus propiedades pueden valorarse en el laboratorio y
si no, se evalla a escala real en obra. Ademas del control de materiales, también es necesario realizar
un seguimiento del proceso constructivo. EUROCONSULT GROUP dispone de un laboratorio central asi
como laboratorios regionales y varios laboratorios en obra en las infraestructuras mas importantes.

1.8. Dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

EUROCONSULT dispone para su actividad de monitorizacién de estructuras la licencia francesa OSMOS en
exclusiva para Espafia, México y Brasil, y compartida en Chile y Argentina. La vigencia de la patente
OSMOS es hasta Marzo de 2017.

Esta tecnologia consiste en un sistema experimentado para el diagndstico de todo tipo de estructuras
constructivas: grandes edificios, instalaciones industriales, estadios deportivos, vias férreas, presas,
monumentos histéricos, puentes, tuneles y en general todo tipo de edificaciones.

Con este sistema se realiza un control a largo plazo que registra el comportamiento real de la estructura
mediante sensores especiales instalados en ella.

Este sistema permite seguir los efectos estaticos y dindmicos con el mismo equipo controlandose con una
precisidn maxima de 1/1000 m.m., pronosticindose el comportamiento de la estructura.

Todos los datos se registran y visualizan en tiempo real.

Como se ha reflejado en el punto 1.6.2.2. de este Documento, la Compafiia dispone de patentes propias
gue utiliza en su actividad y, en algunos casos, comercializa.

1.9. Nivel de diversificacion
Concentracion de clientes y proveedores:
¢ Clientes: Los tres primeros clientes representan en conjunto un 19,02% sobre el total de las
ventas, representando el resto de clientes un porcentaje menor al 3% individualmente. El
primer cliente en 2013 ha representado un 9,06% sobre el total de las ventas, el segundo

cliente ha representado el 5,86% y el tercero el 4,10%.

e Proveedores: No hay concentracién de proveedores, estando éstos muy atomizados.
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1.10. Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la informacidn financiera
aportada (ver punto 1.19) y principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del
Documento

1.10.1. Principales inversiones del Emisor en los ejercicios 2011-2013
Las inversiones realizadas por EUROCONSULT GROUP en los afios 2011 al 2013 se desglosan en los
siguientes cuadros:
¢ INMOVILIZADO MATERIAL:
El movimiento de las diferentes partidas del balance consolidado incluidas en este epigrafe y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro

han sido las siguientes:

e Ao 2011:
SALDO SALDO
CONCEPTO 31/12/2010 ADICIONES RETIROS TRASPASOS 31/12/2011
Construcciones 139.092,81 - - - 139.092,81
Instalaciones Técnicas 953.114,19 - - - 953.114,19

Maquinaria 13.157.667,88 2.674.535,70  (831.568,62) 30.377,61  15.031.012,57
Utillaje 1.384.004,62 3.895,52 (57.523,72) - 1.330.376,42
Otras Instalaciones 1.640.663,42 5.908,11 - - 1.646.571,53
Mobiliario 1.531.487,85 - (303,04) - 1.531.184,81
Equipos para procesos informaticos 2.344.268,05 665.673,40 (288,84) - 3.009.652,61
Elementos de transporte 6.822.926,70 34.949,16 (481.534,47) - 6.376.341,39
Otro Inmovilizado Material 40.051,28 - - - 40.051,28

INMOVILIZADO MATERIAL BRUTO 28.013.276,80

3.384.961,89 (1.371.218,69)

30.377,61 30.057.397,61

Amortizacién Acumulada (16.458.237,00)

(1.767.541,19)  1.195.329,40

- (17.030.448,79)

AMORTIZACION ACUMULADA

INMOVILIZADO MATERIAL (16.458.237,00)

(1.767.541,19)  1.195.329,40

- (17.030.448,79)

Deterioro Valor Inmovilizado (14.100,69)

- (14.100,69)

DETERIORO INMOVILIZADO MATERIAL (14.100,69)

- (14.100,69)

VALOR NETO CONTABLE 11.540.939,11

13.012.848,13
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e Ao 2012:
CONCEPTO 31/1:?2?1(1) ADICIONES RETIROS TRASPASOS 31/1:?2?1(2)
Construcciones 139.092,81 139.092,81 - - 278.185,62
Instalaciones Técnicas 953.114,19 352.839,40 - - 1.305.953,59
Maquinaria 15.031.012,57 376.835,64  (159.324,39) (2.987.890,99) 12.260.632,83
Utillaje 1.330.376,42 23.022,32 - (518.675,27) 834.723,47
Otras Instalaciones 1.646.571,53 19.925,74 - - 1.666.497,27
Mobiliario 1.531.184,81 5.656,84 (942,89) - 1.535.898,76
Equipos para procesos informaticos 3.009.652,61 65.595,86 (300.501,49) (56.836,00) 2.717.910,98
Elementos de transporte 6.376.341,39 135.722,80 (691.588,52) (580.428,43) 5.240.047,24
Otro Inmovilizado Material 40.051,28 17.052,22 - - 57.103,50
INMOVILIZADO MATERIAL BRUTO 30.057.397,61 1.135.743,63 (1.152.357,29) (4.143.830,69) 25.896.953,26
Amortizacion Acumulada (17.030.448,79) (2.283.431,79) 757.687,05 1.590.303,44 (16.965.890,09)

AMORTIZACION ACUMULADA

INMOVILIZADO MATERIAL (17.030.448,79) (2.283.431,79)  757.687,05  1.590.303,44 (16.965.890,09)

Deterioro Valor Inmovilizado (14.100,69) - - - (14.100,69)
DETERIORO INMOVILIZADO MATERIAL (14.100,69) - - - (14.100,69)
VALOR NETO CONTABLE 13.012.848,13 8.916.962,48
* Ao 2013:
CONCEPTO 31/ IZS}AZI;JDICZ) ADICIONES RETIROS TRASPASOS 31/ IZS}AZI;JDIC;
Construcciones 278.185,61 - - - 278.185,61
Instalaciones Técnicas 1.305.953,59 - - - 1.305.953,59
Maquinaria 12.260.632,93 160.937,65 (588.793,59) 11.832.776,99
Utillaje 834.723,46 - (14.196,55) - 820.526,91
Otras Instalaciones 1.666.497,26 33.417,89 - - 1.699.915,15
Mobiliario 1.535.898,76 6.637,25 (1.326,87) - 1.541.209,14
Equipos para procesos informaticos 2.717.910,99 32.636,75 (1.445,47) - 2.749.102,27
Elementos de transporte 5.240.047,15 30.405,00 (230.345,32) - 5.040.106,83
Otro Inmovilizado Material 57.103,51 8.225,91 (12,14) - 65.317,28
INMOVILIZADO MATERIAL BRUTO 25.896.953,26 272.260,45 (836.119,94) - 25.333.093,77
Amortizacion Acumulada (16.965.890,09) (1.066.058,64) 187.806,92 - (17.844.141,81)
ﬁ““:nooR\zll_zlgz:;)g laz:'j:f%?;f DA (16.965.890,09) (1.066.058,64) 187.806,92 - (17.844.141,81)
Deterioro Valor Inmovilizado (14.100,69) - - - (14.100,69)
DETERIORO INMOVILIZADO MATERIAL (14.100,69) - - - (14.100,69)
VALOR NETO CONTABLE 8.916.962,48 7.474.851,27

Como se desprende de los cuadros anteriores las inversiones realizadas han sido
principalmente en maquinaria y procesos informaticos.

¢ INMOVILIZADO INMATERIAL:
El movimiento de las diferentes partidas del balance consolidado incluidas en este epigrafe y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido las siguientes:

Documento Informativo Incorporacion EUROCONSULT GROUP, S.A. al MAB-EE _201410 33/72



EUROCONSULT

INGENIEROS CONSULTORES Y CONTROL DE CALIDAD

e Afo 2011:
SALDO SALDO
CONCEPTO 31/12/2010 ADICIONES RETIROS TRASPASOS 31/12/2011
Gastos en Investigacion y desarrollo 2.924.030,98 1.784.287,35 - - 4.708.318,33
Concesiones administrativas 30.050,61 - - - 30.050,61
Patentes 550.092,46 194.480,00 - - 744.572,46
Aplicaciones Informaticas 958.620,29 207.286,60 - (30.377,61) 1.135.529,28
INMOVILIZADO INMATERIAL BRUTO 4.462.794,34 2.186.053,95 - (30.377,61) 6.618.470,68
Amortizacién Acumulada (1.790.780,48) (535.059,51) - - (2.325.839,99)
AMORTIZACION ACUMULADA
INMOVILIZADO INMATERIAL (1.790.780,48) (535.059,51) - - (2.325.839,99)
VALOR NETO CONTABLE 2.672.013,86 4.292.630,69
e Afo 2012:
SALDO SALDO
CONCEPTO 31/12/2011 ADICIONES RETIROS TRASPASOS 31/12/2012
Gastos en Investigacion y desarrollo 4.708.318,33 2.950.777,52 - (4.019.392,79) 3.639.703,06
Concesiones administrativas 30.050,61 30.050,61 - - 60.101,22
Patentes 744.572,46 76.188,09 - - 820.760,55
Aplicaciones Informaticas 1.135.529,27 421.462,11 - - 1.556.991,38
INMOVILIZADO INMATERIAL BRUTO 6.618.470,67 3.478.478,33 - (4.019.392,79) 6.077.556,21
Amortizacién Acumulada (2.325.839,98) (569.978,87) - (798.225,85) (2.097.593,00)
AMORTIZACION ACUMULADA
INMOVILIZADO INMATERIAL (2.325.839,98) (569.978,87) - (798.225,85) (2.097.593,00)
VALOR NETO CONTABLE 4.292.630,69 3.979.963,21
e Ao 2013:
SALDO SALDO
CONCEPTO 31/12/2012 ADICIONES RETIROS TRASPASOS 31/12/2013
Gastos en Investigacion y desarrollo 3.639.703,06 1.796.466,65 (3.000,00) - 5.433.169,71
Concesiones administrativas 60.101,21 - - - 60.101,21
Patentes 820.760,54 - (8.976,00) - 811.784,54
Aplicaciones Informaticas 1.556.991,40 149.985,06 - - 1.706.976,46

INMOVILIZADO INMATERIAL BRUTO

6.077.556,21

1.946.451,71

(11.976,00) - 8.012.031,92

Amortizacién Acumulada

(2.097.593,00)

(551.862,52)

(2.649.455,52)

AMORTIZACION ACUMULADA
INMOVILIZADO INMATERIAL

(2.097.593,00)

(551.862,52)

(2.649.455,52)

VALOR NETO CONTABLE

3.979.963,21

5.362.576,40

Destaca el importante proceso de inversion en investigaciéon y desarrollo que lleva a cabo

EUROCONSULT GROUP a través de sus sociedades dependientes.
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1.10.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo

Las inversiones comprometidas para el afo 2014 son: 300.000 euros en inmovilizado material y
1.200.000 euros en inmovilizado inmaterial. Las inversiones en inmovilizado material van dirigidas,
basicamente, a equipos y componentes de auscultacion. La inversidon en inmovilizado inmaterial se
concentra en investigacion y desarrollo ligados a los principales proyectos en curso (Proyecto
Performer; Proyecto SMA; Proyecto ECOTRAV).

1.11. Breve descripcion del grupo de Sociedades del emisor. Descripcion de las caracteristicas y
actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracion o situaciéon del emisor

1.11.1. Estructura Organizativa de EUROCONSULT GROUP

Estructura organizativa:

Societaria:
Con objeto de simplificar la estructura societaria y evidenciar la reducciéon de la estructura
nacional del Grupo, en el primer semestre de 2014 se inicid un proceso de fusidon impropia por
absorcién por parte de EUROCONSULT, S.A. de las siguientes empresas:

* EUROCONSULT Andalucia, S.A.

*  EUROCONSULT Galicia, S.A.

*  EUROCONSULT OCT, S.A.

e EUROCONSULT Castilla la Mancha, S.A.

*  EUROCONSULT Castilla Ledn, S.A.

e Analisiy control de projectes Catalunya, S.A.
Dicho proyecto de fusidn finalizara en el presente ejercicio.
Por potencialidad de mercado y ritmo de actividad se conservaran las empresas filiales
autonodmicas de Catalunya y Norte (Pais Vasco, Cantabria y Navarra).

En cuanto al desarrollo internacional, la organizacidon societaria responde a diversas
componentes: por un lado la constitucidon de sociedades filiales participadas en mayoria por
EUROCONSULT, S.A. y con participacidn minoritaria de socio local o mediante la constitucion
de una sucursal de EUROCONSULT, S.A., en este caso la relacién con el socio local se articula
mediante un contrato de colaboracién. Este modelo es requerido por la necesidad de articular
el traslado a los diferentes mercados de la solvencia y experiencia técnica adquirida por la
Compafiia, no solo en Espafia, sino también en los paises con mayor tiempo de presencia y
actividad.
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Organigrama Societario:
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1.11.2. Breve descripcion del grupo de Sociedades pertenecientes a EUROCONSULT GROUP

1) EUROCONSULT, S.A.: Principal sociedad del grupo, su actividad radica en el control de calidad de
proyectos de edificacién y obra civil: supervision, control y vigilancia de ejecucién de obras de
edificacién y obra civi. EUROCONSULT GROUP ostenta una participacion directa del 99,15%, el
0,85% restante pertenece a 7 accionistas a titulo de persona fisica.

De acuerdo con lo dispuesto en el punto 1.11.1., el 27 de marzo de 2014 se aprobé por los Consejos
de Administracion de las siguientes sociedades del grupo: EUROCONSULT GALICIA, S.A., ANALISI Y
CONTROL DE PROJECTES CATALUNYA, S.A., EUROCONSULT CASTILLA Y LEON, S.A,
EUROCONSULT ANDALUCIA, S.A.,, EUROCONSULT OCT, S.A., EUROCONSULT CASTILLA LA
MANCHA, S.A., un proceso de fusién impropia, siendo la sociedad absorbente EUROCONSULT, S.A..
Para poder realizar la fusidon impropia, la sociedad absorbente suscribira los documentos necesarios
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para la compra de las acciones de cada una de las citadas sociedades, hasta adquirir la totalidad de
su capital social; por tanto, para completar el proceso de fusion impropia, la sociedad dominante
EUROCONSULT tendra que desprenderse de la participaciéon directa que, a 31 de diciembre de
2013, ostentaba en cuatro de las sociedades absorbidas.

1.1) EUROCONSULT CATALUNYA, S.A.: Domiciliada en Avda. Cornisa 1, 22- 22, Sta. Coloma de
Cervelld (Barcelona). Su actividad se refiere a la supervisidon y control de calidad de proyectos
de edificacion y obra civil; de materiales de construccién y de cualquier tipo de instalaciones de
construccion civil y obras publicas y privadas; realizar trabajos como Organismo de Control
Técnico y supervision; control y vigilancia de ejecucién de obras; instalaciones de edificaciény
obra civil. EUROCONSULT GROUP participa de forma indirecta, en un 98,32%.

1.2) EUROCONSULT NORTE, S.A.: Domiciliada en Pol. Erletxes, bloque B, nave 8, local A, Galdakao
(Bilbao). Su actividad principal es el control de calidad de proyectos de edificacién y obra civil.
EUROCONSULT GROUP participa de forma indirecta, en un 98,89%.

1.3) EUROTESTCONSULT LIMITED: Domiciliada en Clonminam Industrial Estate, Portlaoise, Co.
Laois (Irlanda). Ofrece servicios de ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de
materiales de construccion en obras publicas y privadas, asi como cualquier actividad
relacionada con el control de calidad de construccién civil. EUROCONSULT GROUP participa en
un 49,58%, de forma indirecta.

1.4) O.C.T.E.- Operacoes de Controlo Técnico e de Engenharia, Unip. Lda.: Domiciliada en Rua do
Ouro 40-48, Lisboa (Portugal). Su actividad es la supervision, control técnico, control de calidad
y vigilancia de proyectos, de materiales de construccidn y de cualquier tipo de instalaciones de
construccion civil y obras publicas y privadas. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%,
de forma indirecta.

1.5) EUROCONSULT US: Domiciliada en 520 Broadway, Suite 350, Santa Modnica. Su actividad se
basa en el apoyo directo en la ejecucion de obras civiles, asi como la realizaciéon de servicios
especiales de control de calidad. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%, de forma
indirecta.

1.6) EUROCONSULT AGENCIA CHILE: Domiciliada en Don Carlos 29-39, local 904, Prop.239-533,
Comuna Los Condes (Chile). Entre otras, dirige su actividad a la realizacién de todo tipo de
informes, analisis, proyectos y estudios técnicos y econdmicos en su mas amplio sentido en el
ambito de la Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental. La supervision y control de proyectos
de obras civiles, de edificacion e industriales y la supervisidn, control y vigilancia de obras
civiles, de edificacion e industriales. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%, de forma
indirecta.

1.7) EUROCONSULT SUCURSAL COLOMBIA: Domiciliada en Calle 66, 4-62, Bogota (Colombia).
Entre otras, dirige su actividad a la realizacion de todo tipo de informes, analisis, proyectos y
estudios técnicos y econdmicos en su mas amplio sentido en el ambito de la Ingenieria Civil,
Industrial y Medioambiental. La supervision y control de proyectos de obras civiles de
edificacién e industriales y la supervisidn, control y vigilancia de obras civiles, de edificacion e
industriales. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%, de forma indirecta.

1.8) EUROTESTCONSULT UK: Domiciliada en Ruby House 402 Hardwick Grange, Woolston

Warrington, Cheshire. Ofrece servicios de ingenieria, supervision, control técnico, control de
calidad de materiales de construccion en obras publicas y privadas, asi como cualquier
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actividad relacionada con el control de calidad de construccion civil. EUROCONSULT GROUP
participa en un 49,58%, de forma indirecta.

1.9) ECM BENATOV: Domiciliada en Paseo de la Reforma 107, Despacho 601,Cuauhtemoc, 06030
(México). Entre otras, su actividad se basa en proporcionar toda clase de servicios de asesoria
de cardcter técnico, de ingenieria, administrativo, financiero, de procesamiento y control de
datos, de supervisiéon, de organizacién de mercadotecnia y en general cualquier clase de
organizacion de mercadotecnia y, en general, cualquier clase de servicios para planificar,
disefiar, construir, operar y mantener proyectos de carreteras, ferroviarios, portuarios y
aeroportuarios. EUROCONSULT GROUP participa en un 98,16%, de forma indirecta y a través
de EUROCONSULT NUEVAS TECNOLOGIAS participa en un 0,80%, de forma indirecta (Total:
98,96%).

1.10) EUROCONSULT MIDDLE EAST, S.A.: Domiciliada en Avda. Camino de lo Cortao 17, San
Sebastian de los Reyes (Madrid). Su actividad radica en la intermediacion en todos los ambitos
del comercio relacionados directa o indirectamente con la prestacién de servicios de ingenieria.
La importacidén y exportacion, mantenimiento y construccién de equipos de auscultacién y
control de obras civiles y de edificacién. EUROCONSULT GROUP participa en un 50,57%, de
forma indirecta.

1.11) EUROCONSULT REPUBLICA DOMINICANA: Domiciliada en Socorro Sanchez, 57, sector Gazcue,
Santo Domingo. Entre otras, su actividad es la realizacién de todo tipo de informes, analisis,
proyectos y estudios técnicos y econdmicos en su mds amplio sentido en el ambito de la
Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental. La supervisién y control y vigilancia de obras
civiles, de edificacion e industriales. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%, de forma
indirecta.

1.12) EUROCONSULT ECUADOR: Domiciliada en Av. Republica del Salvador, N35-146, Pichincha,
Cantén, Quito (Ecuador). Entre otras, su actividad es la realizacién de todo tipo de informes,
analisis, proyectos y estudios técnicos y econdmicos en su mds amplio sentido en el dmbito de
la Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental. La supervisidn y control de proyectos de obras
civiles, de edificacion e industriales. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%, de forma
indirecta.

1.13) EUROCONSULT, S.A. SUCURSAL PANAMA: Domiciliada en Av. Manuel Espinosa Batista, Edif.
Mallol 8, Ciudad de Panama (Panama). Entre otras, dirige su actividad a la realizaciéon de todo
tipo de informes, analisis, proyectos y estudios técnicos y econdmicos en su mas amplio
sentido en el ambito de la Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental. La supervision y control
de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales y la supervision, control y vigilancia
de obras civiles, de edificacion e industriales. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%,
de forma indirecta.

1.14) EUROCONSULT SUCURSAL PERU: Domiciliada en Jr. Guillermo Marconi 165, Urb. San Felipe
150131, San Isidro (Peru). Entre otras, dirige su actividad a la realizaciéon de todo tipo de
informes, analisis, proyectos y estudios técnicos y econdmicos en su mas amplio sentido en el
ambito de la Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental. La supervision y control de proyectos
de obras civiles, de edificacion e industriales y la supervisidn, control y vigilancia de obras
civiles, de edificacion e industriales. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%, de forma
indirecta.
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1.15) EUROCONSULT POLSKA SP Z.0.0.W.: Domiciliada en Al. Aleje Jerozolimskie 99, nr lok. 19. 02-
0014 Warszawa, Varsovia (Polonia). Realiza Actividades inmobiliarias por cuenta de terceros.
Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria y otras actividades relacionadas con el
asesoramiento técnico. Ensayos y analisis técnicos. Actividades de consultoria de gestion
empresarial. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%, de forma indirecta.

1.16) EC RUMANIA - S.C. Euroconsult Ingineri Consultantl S.R.L: Domiciliada en Bucuresti Secturul
1, Strada Buzesti n? 50-52, Etaj 2, Bucarest (Rumania). Realiza actividades de arquitectura,
ingenieria y servicios de consultoria técnica relacionadas con las mismas. Actividades de
ingenieria y consultoria técnica relacionadas con las mismas. EUROCONSULT GROUP participa
en un 99,15%, de forma indirecta.

1.17) EUROCONSULT QATAR: Domiciliada en Seattle Business Center, 8th Floor, Al Jassim Tower,
Doha (Qatar). Realiza servicios de expedicidon de certificados de calidad, la normalizacién vy
mediciones. EUROCONSULT GROUP participa en un 99,15%, de forma indirecta.

2) EUROCONSULT NUEVAS TECNOLOGIAS, S.A.: que tiene por actividad: Proyectos, control y ensayos
de sefializacion horizontal de carreteras, autopistas, ferrocarriles, etc.
EUROCONSULT GROUP ostenta una participacion del 99,83% (80% directo y 19,83% indirecto)

2.1) EUROCONSULT NOVAS TECNOLOGIAS DO BRASIL, LTDA.: Domiciliada en Alameda Santos n2
2.411 — 22 Andar, Sao Paulo (Brasil). Su actividad versa en la prestacidn de servicios técnicos de
consultoria, ensayos y control de calidad, elaboracién de estudios, proyectos, gerencia y
fiscalizacidon y construcciones en el drea de ingenieria, operaciones y mantenimiento de
sistemas de infraestructuras. EUROCONSULT GROUP participa en un 78,77%, de forma
indirecta.

2.2) EUROORVA, LTDA: Domiciliada en Ciudad de México, Distrito Federal, México. Su actividad es
la comercializacién y aplicacién de seifalizacidn vertical, horizontal, balizamientos y todo tipo
de mobiliario urbano. Elaboraciéon y realizacion de mapas de ruido y de cualquier sistema de
informacién geografica. Desarrollo de nuevas tecnologias de I+D+i. Realizacién de proyectos
para obras publicas para vias terrestres, para aeropuertos, obras maritimas y para edificacion y
urbanizacién, asi como la realizacion de estudios geotécnicos, geoldgicos, geofisicos,
topograficos, topohidraulicos y todo tipo de actividades inherentes al estudio del subsuelo.
EUROCONSULT GROUP participa en un 41,60%, de forma indirecta.

2.3) EUROROAD, GMBH: Domiciliada en Alemania. Su actividad se basa en el control de calidad vy
auscultacion de cualquier obra de edificacidn, obra civil y sefializacion vertical u horizontal de
infraestructuras. EUROCONSULT GROUP participa en un 40,00%, de forma indirecta.

2.4) ECM BENATOV: Domiciliada en Paseo de la Reforma 107, Despacho 601, Cuauhtemoc, 06030
(México). Entre otras, su actividad se basa en proporcionar toda clase de servicios de asesoria
de caracter técnico, de ingenieria, administrativo, financiero, de procesamiento y control de
datos, de supervisién, de organizacion de mercadotecnia y en general cualquier clase de
organizacion de mercadotecnia y, en general, cualquier clase de servicios para planificar,
disenar, construir, operar y mantener proyectos de carreteras, ferroviarios, portuarios y
aeroportuarios. EUROCONSULT GROUP participa en un 98,96% de forma indirecta (ver detalle
de la participacion en el punto 1.9 dentro del organigrama societario).
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3) ANALISIS Y CONTROL DE PROYECTOS, S.A.: Domiciliada en Avda. Camino de lo Cortao 17, San
Sebastian de los Reyes (Madrid). Su actividad radica en la supervisiéon y control de calidad de
proyectos de edificacion como Organismo de Control Técnico (O.C.T.); supervisidon de proyectos de
obra civil, supervision, control y vigilancia en la ejecucién de obra de edificacién y obra civil.
EUROCONSULT GROUP ostenta una participacidn del 99,96% (95% directo y 4,96% indirecto).

4) VIGICONSULT, S.A.: Domiciliada en Avda. Montes de Oca 9-11, San Sebastian de los Reyes
(Madrid). Basa su actividad en la redaccién de proyectos técnicos de obras publicas y privadas;
direccion y control de calidad en la ejecucién de cualquier obra publica y privada. EUROCONSULT
GROUP ostenta una participacién del 99,99% (99% directo y 0,99% indirecto)

5) INSTITUTO DE AUSCULTACION ESTRUCTURAL Y MEDIO AMBIENTE, S.L.: Domiciliada en Ronda
Can Fatjo 8, Parc Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles (Barcelona). Con exclusiva actividad
de Laboratorio. La participacién de EUROCONSULT GROUP es del 100% directo.

6) INSTITUTO DE HIDRODINAMICA APLICADA, S.A.: Domiciliada en Ronda Can Fatjo 8, Parc
Tecnologic del Vallés, Cerdanyola del Vallées (Barcelona). Su actividad es la modelizacién vy
simulaciéon fisica y numérica, servicios de consultoria y asesoria, disefio, optimizacion,
instrumentacién y control para ingenieria maritima, hidraulica y costera y en general ingenieria de
fluidos, medioambiental, aeroespacial y naval. La participacién de EUROCONSULT GROUP es del
90,00% directo.

La empresa participa en los siguientes consorcios:
* PERU:

¢ CONSORCIO SUPERVISOR TOCACHE, en Lima (Peru), para rehabilitacion y mejoramiento
de la carretera Juanuji-Tocache, tramo Tocache-Pizana, con una participacién del 49.58%,
de forma indirecta.

¢ CONSORCIO BELLA VISTA Il, en Lima (Perud), para la supervision de la obra de
rehabilitacién y mejoramiento de la carretera departamental SM-102 en la Regién San
Martin, con una participacién del 19.83%, de forma indirecta.

¢ CONSORCIO VIAL MOQUEGUA-AREQUIPA, en Magadalena del Mar (Perud). Ofrece
servicios de consultoria para la elaboracién del estudio definitivo para el proyecto
“Mejoramiento de la red vial departamental Moquegua-Arequipa”. EUROCONSULT
GROUP participa en un 48,58, de forma indirecta.

* CONSORCIO COSTA VERDE-CALLAO, en Magadalena del Mar (Peru). Elaboracién del
estudio definitivo para la construccion de la Via Costa Verde, Tramo Callao. EUROCONSULT
GROUP participa en un 39,66%, de forma indirecta.

¢ CONSORCIO AATE, en Magadalena del Mar (Perd). Supervisidon y control de obra para la
ejecucion del expediente técnico del proyecto de redes de accesibilidad peatonal en el
entorno de las estaciones de la Linea 1 de Lima y Callao. EUROCONSULT GROUP participa
en un 29,75%, de forma indirecta.

+ CONSORCIO HOSPITALARIO SAN MARTIN, en Lima (Peru). Ofrece servicios de supervision
de elaboracién de expediente técnico y ejecucidon de la obra “Mejoramiento de los
Servicios de Salud en el Hospital de Tocache”, provincia de Tocache — region San Martin.
EUROCONSULT GROUP participa en un 49,58%, de forma indirecta.

e« CONSORCIO VIAL QOSQO, en Lima (Peru). Contrato de servicio de supervision de la
elaboracion de expediente técnico y ejecucion de la obra “Mejoramiento de la
transitabilidad peatonal y vehicular de la Avenida de Evitamiento de la ciudad de Cusco”.
EUROCONSULT GROUP participa en un 49,58%.

¢ CONSORCIO PONGORA, en Lima (Peru). Contrato para la elaboracion del “Estudio de
preinversidn a nivel de perfil de caminos vecinal: EMP. HV — 101 (INYAC) — PONGORA —
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CHANGARA — SANTA CRUZ DE HUALLARQUI — COLPA — PICHUS (EMP. HV — 501) (LONG.
33,74 KM)”. EUROCONSULT GROUP participa en un 49,58%, de forma indirecta.

e COLOMBIA:

* CONSORCIO AQUACONSULT 2012, en Bogota (Colombia). Consultoria para la elaboracién
de disefios detallados para la estabilizacion de taludes, construccion y/o renovacién y/o
rehabilitacion de redes de acueducto, alcantarillado sanitario y pluvial. EUROCONSULT
GROUP participa en un 29,75%, de forma indirecta.

+ CONSORCIO INTERVENTORIA FONADE 007, en Bogotd (Colombia). Fabrica de
interventoria de obra requeridas por Fonade en el desarrollo de sus programas en
infraestructura de edificaciones, infraestructura vial, infraestructura de saneamiento
basico y agua potable, infraestructura energética, servicios publicos y proyectos
especiales. EUROCONSULT GROUP participa en un 29,25%, de forma indirecta.

+ CONSORCIO INTERVENTORIA ESPACIO PUBLICO SOACHA, en Bogotd (Colombia).
Consultoria para la intervencion técnica para el ajuste de disefio y construccién del espacio
publico y traslado de redes costado sur, autopista sur, del municipio de Soacha,
Cundinamarca. EUROCONSULT GROUP participa en un 49,58%, de forma indirecta.

1.12. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del Emisor

Actualmente EUROCONSULT GROUP posee un Sistema de Gestion Ambiental implantado de acuerdo a la
Norma UNE-EN ISO 14.001:2004 y certificado por parte de AENOR.
El alcance de dicho certificado es aplicable a:

e Las Asistencias Técnicas y la realizacion de ensayos de hormigones, suelos, cementos, aceros,
aglomerados, quimicos y geotécnicos para el control de calidad de obras en recintos
aeroportuarios civiles y militares

e Las Asistencias Técnicas para el control y vigilancia de obras civiles

e Los servicios de control de calidad de la Edificacion para la verificacion del proyecto, de los
materiales y de la ejecucién de la obra y sus instalaciones

e Los servicios de Control Técnico para obras de edificacidn relativos a la seguridad y/o relativos a la
habitabilidad

* La realizacion de ensayos de hormigones, suelos, pinturas y barnices, cementos, aceros,
aglomerados, quimicos y geotécnicos de materiales de construccion para el control de calidad de
obras en el laboratorio central y de unidad de asistencia técnica

e La realizaciéon de sondeos, calicatas, ensayos de penetracién estdtica y dindmica, toma de
muestras, levantamientos geoldgicos, redaccion de informes geotécnicos y ensayos in situ:
ensayo de penetracidn estandar (SPT), permeabilidad, presiométricos.

EUROCONSULT GROUP adquiere el firme compromiso de contratar proveedores y subcontratistas
(siempre que sea posible) que dispongan de la Certificacién Ambiental para asegurar el cumplimiento de
los requisitos ambientales legales de aplicacién. Ademads, en cumplimiento con la norma UNE EN ISO
14001 se comunica a todos los Proveedores y Subcontratistas la Politica del Sistema Integrado de Gestién
y el compromiso Ambiental de la Compaiiia.

EUROCONSULT GROUP adquiere el firme compromiso de llevar a cabo una adecuada gestidon de los
residuos generados en la realizacion de su actividad, un estricto cumplimiento de la legislacién vigente
aplicable y un menor impacto ambiental durante el desarrollo de su actividad. Para ello se establecen las
correspondientes directrices para la identificacion, recogida, almacenamiento, minimizacién y eliminacion
de residuos que se generan en las Unidades de EUROCONSULT GROUP de acuerdo con los requisitos de la
legislacidn vigente y con los objetivos de la empresa.

La documentaciéon aplicable que tiene establecida la Compafiia se basa en los siguientes documentos
internos:

e Manual del Sistema Integrado de Gestion (SIG)
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e Procedimientos Operativos Ambientales (POM)
e Legislacion Ambiental vigente a nivel local, autondmico y estatal

El Departamento de Medio Ambiente de EUROCONSULT GROUP es el encargado de controlar y archivar
toda la documentacion referente a las licencias y autorizaciones de caracter ambiental.

1.13. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccidn, ventas y costes del
Emisor, desde el cierre del tltimo ejercicio hasta la fecha del Documento

Las cuentas de EUROCONSULT GROUP a 30 de junio de 2014, formadas por el Balance de Situacién y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ultimas disponibles a fecha de emisidn de este Documento son:

Balance de Situacion Consolidado a 30 de junio de 2014:

ACTIVO CONSOLIDADO 30/06/2014 31/12/2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE 20.654.591 19.441.473
I. Inmovilizado Intangible 5.821.496 5.362.576
1. Fondo de comercio de consolidacidn - -
2. Otro inmovilizado intangible 5.821.496 5.362.576
Il. Inmovilizado material 7.173.381 7.474.852
1. Terrenos y construcciones 278.265 278.186
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.895.116 7.196.666
3. Inmovilizado en curso y anticipos - -
V. Inversiones financieras a largo plazo 245.002 253.517
VI. Activos por impuesto diferido 7.414.712 6.350.528
B) ACTIVO CORRIENTE 34.309.455 31.093.472
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 4.835.663 5.415.882
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.137.807 23.112.460
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 21.038.689 21.249.937
2. Empresas asociadas y puestas en equivalencia 937.842 1.062.923
3. Activos por impuesto corriente 2.975 8.265
4. Otros deudores 1.158.301 791.335
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p 3.577 442
1. Créditos a empresas puestas en equivalencia - -
2. Otros activos financieros 3.577 442
V. Inversiones financieras a corto plazo 94.616 269.970
VI. Periodificaciones a corto plazo 656.143 599.235
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.581.649 1.695.483
TOTAL ACTIVO (A+B) 54.964.046 50.534.945
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PASIVO CONSOLIDADO 30/06/2014 31/12/2013
PATRIMONIO NETO 20.800.827 18.368.029
A-1) Fondos Propios 20.012.667 17.511.835
I. Capital 3.848.000 3.000.000
Il. Prima de emisién de acciones 5.003.200 -
lll. Reservas y resultados de ejercicios anteriores 13.912.920 15.844.082
VI. Resultados del ejercicio atribuido soc. dominante (2.751.453) (1.332.247)
A-2) Ajustes por cambio de valor - 71.238
A-3) Subvenciones, donaciones y legados - -
A-4) Socios externos 788.160 927.432
B) PASIVO NO CORRIENTE 20.572.478 22.846.096
I. Provisiones a largo plazo 15.025 15.025
Il. Deudas a largo plazo 19.217.911 21.491.529
2. Deudas con entidades de crédito 14.870.630 16.724.454
3. Acreedores por arrendamiento financiero 119.221 181.946
4. Otros pasivos financieros 4.228.060 4.585.129
IV. Pasivos por impuesto diferido 1.339.542 1.339.542
C) PASIVO CORRIENTE 13.590.741 9.320.820
lll. Deudas a corto plazo 3.480.382 2.606.476
2. Deudas con entidades de crédito 3.356.521 2.343.853
3. Acreedores por arrendamiento financiero 123.861 162.855
4. Otros pasivos financieros - 101.768
IV. Deudas con empresas grupo y asociadas corto plazo 421.258 268.440
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.689.101 6.445.904
1. Proveedores 3.418.335 2.048.588
2. Proveedores empr. asociadas y puestas en equivalencia 642.373 872.383
3. Pasivos por impuesto corriente 192.254 271.794
4. Otros acreedores 5.436.139 3.253.139
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 54.964.046 50.534.945

El inmovilizado intangible aumenta 0,5M€ por las inversiones en |+D+i que el Grupo continuda
realizando, fiel a su politica de innovacién tecnoldgica.

El activo corriente aumenta significativamente respecto a diciembre 2013, en mayor medida
por un incremento de la tesoreria procedente de la aportacidon de fondos de la ampliacion de
capital realizada.

Los fondos propios pasan de 17,5M€ a 20M&€, consiguiendo compensar las pérdidas del primer
semestre y ademds aumentar el patrimonio neto, dotando de una mayor solvencia econdmica
al Grupo, representando los recursos propios el 36,5% frente al 63,5% de recursos ajenos.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
A) OPERACIONES CONTINUADAS

30/06/14

31/12/13

1. Importe neto de la cifra de negocios 12.126.698 28.887.141
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién - -
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 577.366 1.591.056
4, Aprovisionamientos -2.978.824 -5.437.218
a) Consumo de mercaderias -252.117 -
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles -450.847 -1.103.598
c) Trabajos realizados por otras empresas -2.275.860 -4.333.620
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - -
5. Otros ingresos de explotacién 258.282 274.295
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 153 4.317
b) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio 258.129 269.978
6. Gastos de personal -7.252.547 -15.305.453
a) Sueldos, salarios y asimilados -5.816.977 -12.584.276
b) Cargas sociales -1.435.570 -2.721.177
c) Provisiones - -
7. Otros gastos de explotacion -4,514.183 -9.079.973
a) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales -171.391 -635.291
b) Otros gastos de gestién corriente -4.342.792 -8.444.682
8. Amortizacién del inmovilizado -920.402 -1.617.921
9. Imputacion de subvenciones de Inmovilizado no financiero - -
10. Excesos de provisiones - -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado -146.089 -48.772
a) Deterioros y pérdidas -135.291 -30.348
b) Resultados por enajenaciones y otras -10.798 -18.425
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION -2.849.699 -736.846
14. Ingresos financieros 2.721 4,200
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio - -
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 2.721 4.200
15. Gastos financieros -716.814 -1.545.309
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - -
17. Diferencias de cambio 63.941 -219.650
18. Deterioro y resultado por enajenaciones instrumentos financieros -11.492 -1.008
A2) RESULTADO FINANCIERO -661.644 -1.761.768
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -3.511.343 -2.498.614
22. Impuestos sobre beneficios 1.044.927 1.083.790
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -2.466.416 -1.414.824
A5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -2.466.416 -1.414.824
Resultado atribuido a la sociedad dominante -2.751.453 -1.332.247
Resultado atribuido a socios externos 285.037 -82.577
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EUROCONSULT GROUP ha registrado una cifra de negocio de 12,1M€ en el primer semestre del presente
ejercicio, de los cuales 5,7M<€ proceden del mercado internacional, lo que representa un 47% de la cifra
de negocio.

Esta cifra de negocio se sitla a un nivel similar a la cifra alcanzada en el primer semestre del ejercicio
anterior. Se debe tener en cuenta que la actividad del grupo es ciclica mostrando histéricamente, un
comportamiento creciente en el segundo semestre, el cual representa entre el 60/70% de la cifra de
negocio a final de ejercicio.

Este caracter ciclico, produce durante el primer semestre un desequilibrio entre ingresos y gastos, debido
principalmente a la imputacién de los gastos de estructura. En el segundo semestre se concentrara el
mayor volumen de actividad del Grupo compensando el resultado negativo presentado en este primer
semestre.

No obstante, han acaecido diversas circunstancias en este primer semestre que han tenido un impacto en
el nivel de actividad, frenando el aumento de ventas:
e Paralizacidon de proyectos relevantes por cambios gubernativos en diferentes paises como
Panamdy Ecuador.
¢ Movimientos sismicos en Chile que han supuesto la paralizacién de produccidon durante mas de
3 meses.

A 30 de junio EUROCONSULT GROUP tiene en cartera, contratos por valor de 23,7M€, de los cuales 15M€
corresponden a contratacion internacional, lo que representa un 63% del total.

Se ha consolidado la actividad en Gran Bretana, Chile, México, Arabia y Peru con un alto grado de
desarrollo productivo y una importante recurrencia de contratos, reflejado su positiva aportacion a los
resultados del Grupo. EUROCONSULT GROUP espera alcanzar, en el corto plazo, este nivel de
consolidacion y crecimiento en varios paises mas, contribuyendo a una constante mejora de la cuenta de
resultados de la empresa.

Por lo que respecta a Espafia, si bien la inversién publica y la iniciativa privada, todavia estan en niveles
bajos, EUROCONSULT GROUP esta consiguiendo mantener el ritmo de produccién y contratacién.

EUROCONSULT GROUP continuda invirtiendo recursos en la investigacion tecnoldgica, el desarrollo de
proyectos de I+D+i y la participacién en los congresos mas importantes a nivel internacional en las que
muestra y divulga su tecnologia y know-how.

1.14. Previsiones y estimaciones sobre Ingresos y Costes futuros

La Compaiiia no presenta estimaciones financieras de ejercicios futuros en el presente Documento.
1.15. Informacion relativa a los administradores y altos directivos de la Sociedad

1.15.1. Caracteristicas del 6rgano de administracion (estructura, composicion, duracion del
mandato de los administradores), que habra de tener caracter plural

1.15.1.1. Regulacion estatutaria del Consejo de Administracion

El articulo 13 de los Estatutos sociales prevé que el Consejo de Administracién se componga por un
minimo de tres (3) y un maximo de doce (12) miembros. Si bien la duracién del cargo de Consejero
es de cinco afios, la Junta General puede acordar su cese en cualquier momento de acuerdo con lo
previsto en la Ley de Sociedades de Capital.
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El articulo 15 de los Estatutos sociales prevé que la retribucion de los Consejeros, por su actividad
propia como miembros del Consejo de Administracién, consistira en la cantidad fija anual que la
Junta General determine para cada afo (correspondiendo al propio Consejo la distribucién entre
sus miembros), sin perjuicio de los honorarios profesionales o salarios que los miembros del
Consejo de Administracién perciban en el caso que realicen otras actividades ajenas al ejercicio de
sus facultades de gestion y representacion inherentes al cargo de administrador.

En cuanto a la designacion de los cargos en el seno del Consejo, el articulo 16 de los Estatutos
sociales prevé la designacion de un Presidente vy, si se acordase, la de un Vicepresidente, a fin de
gue sustituya al primero en caso de vacante, ausencia o enfermedad. Asimismo, se prevé la
designacién de un Secretario y, si se acordase, la de un Vicesecretario, quien sustituira al primero
en caso de vacante, ausencia o enfermedad.

Para ser nombrado Presidente o Vicepresidente serd necesario que la persona de que se trate sea
miembro del Consejo de Administracion. Dicha condicién de miembro del Consejo de
Administracidon no se exige para ser designado en el cargo de Secretario o Vicesecretario.

En lo relativo a las reglas de funcionamiento del Consejo de Administracion, el articulo 17 de los
Estatutos recogen las siguientes:

* La facultad de convocar las sesiones del Consejo corresponde al Presidente o quien haga
sus veces.

* El Consejo deberd reunirse si lo solicita un Consejero. En tal caso, el Presidente habra
efectuar la convocatoria correspondiente en un plazo de quince dias a partir de la solicitud
del consejero. Si el Presidente no convocase en dicho plazo, el consejero solicitante podra
efectuar la convocatoria directamente.

* Son vdlidas las sesiones del Consejo sin previa convocatoria cuando, estando reunidos
todos sus miembros, decidan por unanimidad celebrar sesién.

* El Consejo de Administracién quedard validamente constituido cuando concurran a la
reunion la mayoria absoluta de sus miembros.

* El Presidente abre las sesiones, dirige las discusiones, concede la palabra y facilita las
noticias e informes correspondientes.

e Los acuerdos se adoptan por mayoria absoluta de los Consejeros, a salvo mayoria superior
prevista en la Ley de Sociedades de Capital.

e Lavotacion de los acuerdos por escrito y sin sesién sera valida cuando ningun Consejero se
oponga a este procedimiento.

e El Consejo de Administracion podra designar Comisiones Ejecutivas o uno o mas Consejeros
Delegados. La designacion de los consejeros que hayan de ocupar tales cargos precisara los
votos a favor de las dos terceras partes de los miembros del Consejo y, para su eficacia, la
inscripcion en el Registro Mercantil. En ningin caso podra delegarse la facultad de
rendicidn de cuentas de la gestion social y la presentacion de balances a la Junta General, ni
las facultades que ésta conceda al Consejo, salvo que fuses expresamente autorizado por
ella.

1.15.1.2. Composicion actual del Consejo de Administracion

Con fecha 8 de mayo de 2014 se acordd designar como Consejeros de la Sociedad por el plazo
estatutario de cinco afos a:

e D2 Josefina Vega Calleja: Presidenta (Ejecutivo)

e D. Leonardo Bounatian-Benatov Vega: Vocal (Ejecutivo)

e D2 Liv-Ingebgorb Bounatian-Benatov Vega: Vocal (Ejecutivo)

e D2 Tamara Bounatian-Benatov Vega: Vocal (Ejecutivo)

e D. Antonio de la Reina Montero: Secretario-Consejero (Dominical)

¢ D.Jaume Roma Rodriguez: Vocal (Dominical)
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e D. Manuel Carriedo Cuesta: Vocal (Independiente)
e D. Sebastian Mata Galan: Vocal (Independiente)

e D. Rafael Diaz Cruz: Vocal (Ejecutivo)

¢ D. Antonio Alfonso Sanchez: Vocal (Independiente)

Se nombroé como Vicesecretario no consejero a D. Javier Condomines Concelldn.

Se nombraron como Consejeros delegados solidarios a D2 Josefina Vega Calleja y a D. Leonardo
Bounatian-Benatov Vega.

De acuerdo con el articulo 14 de los Estatutos sociales, los administradores ejerceran su cargo por
un plazo de cinco afios, pudiendo ser separados por la Junta General aun cuando la separacién no
conste en el Orden del Dia.

1.15.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores y directivos

Se proporciona a continuacion informacién acerca de los perfiles profesionales de los administradores
y principales directivos:

¢ Informacidn sobre los Consejeros:

Josefina Vega Calleja: Fundadora, Presidenta del Consejo de Administraciony
Consejera Delegada solidaria. Actualmente desempefia las funciones de
supervisidn de control de gestion interna y relaciones institucionales. Tiene amplia
experiencia desempefiando funciones de delegada comercial, gestion
administrativa y de RRHH desde el afio 1960 hasta el 1973. En el afio 1981 entra
como socio capitalista en EUROCONSULT, S.A. y se incorpora formalmente como
Presidenta ejecutiva en el afio 1985.

Leonardo Bounatian-Benatov Vega: Consejero Delegado solidario. Ingeniero de
Caminos, Canales y Puertos. Desde octubre de 2002 a octubre de 2003
desempeid el cargo de Jefe de produccién en Dragados. A partir de octubre de
2003 se incorporé a EUROCONSULT GROUP desempeiiando las funciones de
director del drea de Geotecnia, director general de “EUROCONSULT nuevas
Tecnologias, S.A.”, Consejero Delegado de Vigiconsult, S.A., director del drea de
infraestructuras de EUROCONSULT GROUP y desde enero de 2008 como
Presidente de EUROCONSULT, S.A. estando al cargo del gobierno de la Compaiiia
con reporte directo al Consejo de Administracidn, el desarrollo de las actividades
de internacionalizacion de la Compaiia y la planificacién, desarrollo vy
consolidacion de nuevas areas de actividad de la Compaiiia.

Liv-Ingebgorb Bounatian-Benatov Vega: Vocal del Consejo de Administracién.
Licenciada en Comunicacidon Audiovisual por la Universidad Complutense de
Madrid y Master of Fine Arts en Tracor, S.A. Actualmente es la Directora de
Servicios Generales de EUROCONSULT GROUP siendo responsable de las areas de
IT e informatica, telefonia mdvil y fija, gestion de Flota de vehiculos, gestion,
vigilancia y control de marcas comerciales, del area de compras de todo tipo de
material y equipamiento, de logistica, de instalaciones, de la imagen corporativa
de la Compaiiia y de la comunicacion institucional. Desde 1997 hasta 2001, afio en
el que se incorporé a EUROCONSULT GROUP, prestd sus servicios en Videoconsult
donde realizé las funciones de responsable de imagen y publicidad y en el Grupo
Moliner Consultores, S.L. en el departamento de imagen corporativa y eventos.
Tamara Bounatian-Benatov Vega: Vocal del Consejo de Administracién.
Licenciada en Derecho por el Colegio Universitario Cardenal Cisneros y Master en
Derecho Laboral y Recursos Humanos impartido por el Colegio de Estudios e
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Investigaciones Juridicas. En el 2012 se incorporé a EUROCONSULT, S.A como
asistente Juridico del Departamento de Gestion de Cobros.

Antonio de la Reina Montero: Consejero-Secretario del Consejo de
Administracion. Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de
Madrid, Diplomado en “Derecho de Sociedades y Contratacion de las
Administraciones Publicas” por el Instituto de Empresa y Diplomado en “Auditoria
y Fiscalizacién Presupuestaria” por la Intervencion General del Estado (Ministerio
de Economia y Hacienda). Ingresd, por oposicién, con el nimero uno de su
promocién en el Cuerpo de Intervenciéon del Ejército del Aire, alcanzando el
empleo de Coronel, estando en la actualidad en la reserva, prestando servicios,
entre otros Organismos de la Administracién Publica, en la Direccidon de
Infraestructura Aérea de la Subsecretaria de la Aviacién Civil en el Ministerio de
Hacienda, Intervencion General del Estado, Comité Hispano-Norteamericano de
seguimiento del Tratado del Reino de Espafia y EE.UU, Intervencién Delegada de
la D.A.E., Direccion de Asuntos Econdmicos, y del Mando de Personal del Cuartel
General del Aire.

Abogado en ejercicio, con Despacho en Madrid, ha sido Asesor Juridico vy
Consejero en sociedades de diversos sectores, entre ellos en el sector de la
construccion como Director de la Asesoria Juridica y Letrado del Consejo de
Administracidon de Probisa, Productos Bituminosos SA, filial del Grupo Eurovia,
perteneciente a la Multinacional francesa VINCI.

Jaume Roma Rodriguez: Vocal del Consejo de Administracion. Presidente de
EUROCONSULT Catalufia, JJ NEW STRATEGIC ECONOMIC ADVISORS y la PLAYA
GOLF&RESORTS. Ademas, es Consejero de ELEKTRA, NEUROANGIOGRAFIA
TERAPEUTICA, UNITAT CATALANA DE RADIOCIRUGIA, CATERING ARCASA,
CENTRAL BORNE y el HOSPITAL DELFOS. Anteriormente, fue Presidente de GEAH,
de la UTE “Nuevo Hospital el Milagro” en Argentina, Presidente y Socio-director
de CODEH INTERNACIONAL, Consejero de CDC y ministro del Departamento de
Politica Territorial y Obras Publicas de la Generalitat de Catalufia entre otros
cargos.

Cuenta con una amplia experiencia en el drea docente, siendo Director del
Departamento de Economia de ESMA y de ESMAI y profesor de Economia
Aplicada.

También es profesor en los Programas de Salud de ESADE, EADA y la UAB y en el
Centro de Estudios para la Gestiéon de Salud de la Universidad de San Simdn
Cochabamba (Bolivia).

Manuel Carriedo Cuesta: Vocal del Consejo de Administracidon. Licenciado en
Ciencias Empresariales por la Universidad Autonoma de Madrid, Master en
Administracion de Empresas y PADE (Programa de Alta Direccion de Empresas)
por el IESE Business School. Desde 1993 ocupa en el Banco de Negocios EBN,
entre otros, el puesto de Director de Banca Inmobiliaria, de Banca Sectorial y
Naval, dirigiendo numerosas operaciones de financiacion, fusiones, adquisiciones,
OPAS, etc. con empresas nacionales y extranjeras. En 2003 ocupa el puesto de
Director General de Sociedades Participadas del Grupo METROVACESA, entonces
sociedad cotizada del IBEX 35, siendo miembro de su Comité de Direccidon. En
2007 se incorpora a la sociedad cotizada francesa GECINA como Adjunto al
Presidente. Tiene una extensa experiencia como administrador en un amplio
nimero de Consejos de Administracion de sociedades de distintos paises y
sectores de actividad (Oficinas, Comercial, Residencial, Residencias Universitarias,
Residencias Geriatricas, Hoteles, Logistico, Empresas Promotoras, etc.).
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Sebastidan Mata Galan: Vocal del Consejo de Administracién. Licenciado en
Informatica por la Universidad de Valencia, Master en Direccion Comercial y
marketing por el INESE, Master en Negocio y Derecho Maritimo por el IME/ICADE
y Mediador de Seguros, Titulado por el Colegio de Mediadores de Seguros de
Madrid. Su trayectoria profesional comenzé en la Sociedad de Peritaciones SMG
donde estuvo peritando Riesgos Industriales. Trabajé en la Aseguradora
Holandesa Aegon vy desarrollé labores de direccion técnica en distintas
Corredurias de Seguros hasta su incorporacion al Grupo lber.

También es miembro de ADECOSE, AGERS y miembro del CLUSTER Maritimo
Espafiol y ponente en cursos, conferencias y seminarios en temas relacionados
con la gerencia de Riesgos y Seguros y es profesor de Gerencia de riesgos en el
master de Derecho y Negocio Maritimo que imparte el Instituto Maritimo Espanol
en ICADE.

Rafael Diaz Cruz: Vocal del Consejo de Administraciéon y Consejero Delegado de
EUROCONSULT, S.A. Ingeniero Industrial por E.T.S. Ingenieros Industriales Madrid.
Especializacién: Organizacion Industrial. Bachelor of Arts in Business
Administration. Staffordshire Univesity (U.K.). Master en Desarrollo Directivo
(PDD) por el IESE, Universidad de Navarra. Tras ser delegado de ventas en Laron,
S.A., en 1995 se incorpord al Grupo Schindler, S.A. desempefiando sucesivamente
funciones de Jefe de Proyecto y Jefe Nacional de Ventas. De 1999 a 2002
desempeid el cargo de Director Comercial en Besam Ibérica, S.A. y en 2002 se
incorporé al Grupo Terratest donde desempefié a partir del afio 2010 el cargo de
Director para Latinoamérica.

Antonio Alfonso Sanchez: Vocal del Consejo de Administracion. Es ingeniero de
Caminos por la ETSICCP de Madrid y MBA por la Universidad de Deusto. En 1972
ingres6 en DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES donde permanecié mas de 38 afios
colaborando al desarrollo del Grupo Dragados/ACS, tanto desde puestos en
empresas puramente constructoras como en empresas del grupo de servicios,
liderando la creacién y desarrollo como primer Director General de URBASER,
empresa inicial y germen de todas las demas. En la actualidad, asesora a
determinados fondos en operaciones corporativas y participa en el consejo de
Administracidén de varias Compaiiias, entre ellas EUROCONSULT, SA.

¢ Informacion sobre los directivos no miembros del Consejo de Administracion:

Félix Aparici Martin: Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos. Realiza desde el
ano 2007 las funciones de Director del Departamento de Contratacion y estudios
de EUROCONSULT GROUP. De 1986 a 1989 fue responsable de desarrollo de
software para calculo de estructuras en Tool, S.A. En 1989 se incorpord a
VIGICONSULT, S.A. como Ingeniero del Departamento de Estructuras.

Ricardo Martin Gonsalvez: Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos. Actual
Director General de EMEA. 15 afios de experiencia profesional en diferentes
funciones y/o puestos (Director General, Director de Divisién, Director de
Departamento Técnico, Director de Contratacion y Estudios) en empresas
altamente especializadas en el sector de las cimentaciones especiales,
tratamientos del terreno y ejecucion de tuneles: Terratest Técnicas especiales,
S.A,, Kellerterra, S.L., EHPH Tunneling, S.L., Europea de Hincas Teledirigidas, S.A.
Carlos Marin Ruiz: Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la
Universidad Complutense de Madrid. En 1988 se incorpord al departamento de
auditoria interna de Tupperware lIbérica, S.A. hasta 1990, afio en el que se
incorpord a Grupo Banasa como Director Administrativo y Financiero hasta el afo
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1999 en que se incorporé a EUROCONSULT GROUP en el que actualmente
desempenia el cargo de Director General Financiero.

* Manuel Roberto Ferreras Sanchez: Ingeniero Industrial. En el afio 1991 se
incorporé6 a EUROCONSULT GROUP como Ingeniero del Departamento de
Estructuras. Desempefia actualmente la funcién de Director General de
EUROCONSULT Espania.

e Sergio Luqui Vallés: Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos. Master en Direccion
y Administracién de Empresas de la Construccién por la UPC. En 2004 realizo el
Programa de Desarrollo Directivo, (PDD) IESE. En 1998 se incorpord al grupo
Sacyr, S.A. como Jefe de Obra, Jefe de Conservacién y Explotaciéon hasta el afio
2.003 en el que se incorporé como Gerente de EUROCONSULT Catalunya, S.A.
Realiza actualmente la funciéon de Director Internacional de EUROCONSULT
GROUP.

* José Antonio Poy Mordan: Operador de instalaciones radioactivas y de sistemas de
gestion ambiental. Ha realizado toda su trayectoria profesional en EUROCONSULT
GROUP desde el afio 1973. Es en la actualidad Director del Area de los
Laboratorios, Calidad y Excelencia.

* José Antonio Ramos Garcia: Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos. Se
incorporé en el afno 2002 a EUROCONSULT GROUP desempefiando diversas
funciones en el drea de Asistencia Técnica, responsable del Departamento de
Carreteras, responsable del d4rea de Servicios Técnicos, desempefiando
actualmente la funcién de Director técnico de EUROCONSULT Nuevas Tecnologias,
S.A.

e Pedro Luis Rodriguez Fernandez: Licenciado en Direccidén y Administracion de
Empresas, Mdster en Direccién de Marketing y realizé en el afio 2000 el Programa
de Desarrollo Directivo en el IESE. Desde 1993 ha desempefiado la funcién de
Director de Marketing en Barbadillo & Asociados, S.A., Daikin Air Conditionig
Spain, como Bussines Unit Manager en Mitsubishi, Samsung Electronics vy
Climatevell. Es en la actualidad Director de Desarrollo de Negocio de
EUROCONSULT GROUP, al que se incorpord en el aino 2012.

e Fernando Sdanchez Dominguez: Licenciado en Ciencias Geoldgicas en la
especialidad de Geodinamica. Universidad Complutense de Madrid. 1989. En 1990
se incorporé a EUROCONSULT GROUP, desempeiiando actualmente la funcién de
Director Técnico en EUROCONSULT NUEVAS TECNOLOGIAS, S.A.

1.15.3. Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Existencia o no de
clausulas de Garantia o “Blindaje” de administradores o altos directivos para casos de extincion de
sus contratos, despido o cambio de control

La suma total de las remuneraciones satisfechas en el ejercicio 2013 a los Directivos (Comité de
Direccion de 9 personas) no consejeros, ascendieron a la cantidad de 704.763 euros. El articulo 15 de
los Estatutos sociales prevé que la retribucion de los consejeros, por su actividad propia como
miembros del Consejo de Administracion, consistira en la cantidad fija anual que la Junta General
determine para cada afio (correspondiendo al propio Consejo la distribucion entre sus miembros), sin
perjuicio de los honorarios profesionales o salarios que los miembros del Consejo de Administracién
perciban en el caso que realicen otras actividades ajenas al ejercicio de sus facultades de gestion y
representacion inherentes al cargo de administrador.

Existen tres directivos con contrato de alta direccion cuya indemnizacidon conjunta asciende a 278.000

euros. Las indemnizaciones son cuantias fijas a percibir por los Directivos en caso de despido,
recogidas en los contratos de alta direccion.

Documento Informativo Incorporacion EUROCONSULT GROUP, S.A. al MAB-EE _201410 50/72



EUROCONSULT

INGENIEROS CONSULTORES Y CONTROL DE CALIDAD

La politica retributiva del Grupo referente a los altos directivos del mismo, se estructura en una
retribucién fija y una retribucidon variable ligada a la consecucion de objetivos medibles y
cuantificables, fijados al principio del ejercicio por el Consejo de Administracién de la Compaiiia. Al
finalizar el ejercicio se realiza la evaluacion del cumplimiento de los mismos.

Estos objetivos responden a criterios establecidos en el plan estratégico de la Compaiiia.

1.16. Empleados. Numero Total, categorias y distribucion geografica

A 31 de diciembre de 2013 el nimero de empleados de EUROCONSULT GROUP era de 484, distribuidos en
los diferentes centros de trabajo.
El cuadro siguiente muestra el niUmero medio de empleados de la Sociedad en cada pais:

ESPANA 313
ARABIA SAUDI 14
CHILE 39
GRAN BRETANA 7
MEXICO 16
PERU 64
USA )
COLOMBIA 6
EMEAA 1
EMIRATOS ARABES )
POLONIA 9
RUMANIA 1
REPUBLICA DOMINICANA 4
TURQUIA 1
BRASIL 5
TOTAL GRUPO 484
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En los siguientes cuadros se muestra las categorias de personal y el nUmero de personas en Espafiay en el
resto de paises:

PAIS TOTAL PERSONAS
Espaiia 313
Vigilante 2
Titulado medio 70
Técnico

Técnico obra

Operador Ordenador

Técnico 12 14
Oficial 22 Administracién 3
Oficial de 12 38
Oficial 12 of. varios

Oficial 22

Licenciado 66
Oficial 12 Administracién 15
Analista 12

Arquitecto Técnico

w
o

Aux. Administrativo

N

Aux. Técnico

w
N

Ayudante

Conductor

Delineante

Encargado

Gedlogo

Ingeniero

Ingeniero caminos

Ingeniero electrénico

Jefe de 12

Jefe de 22

Jefe superior

Laborante G1

RrId|RPOD|W R, Wk |[FR|FR|D]|~

Laborante
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PAiS TOTAL PERSONAS
Arabia Saudi 14
Licenciados 3
Técnicos 1
Laborante 10
Chile 39
Ayudante 15
Licenciado 3
Administrativo 1
Técnico 1
Titulado medio 3
Laborante 15
Jefe de 12 1
Gran Bretaia 7
Licenciado

Técnicos 5
México 16
Licenciados 3
Técnicos 5
Ayudantes 8
Peru 64
Titulados 28
Técnicos 12
Ayudantes 24
USA 2
Titulados 2
Colombia 6
Licenciados 2
Titulados 4
EMEAA 1
Licenciado 1
Emiratos Arabes 2
Técnico 1
Titulado 1
Polonia 9
Técnico 1
Laborantes 8
Rumania 1
Licenciado 1
Republica Dominicana 4
Licenciado 1
Técnico 3
Turquia 1
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Licenciado

Brasil

Licenciado

Técnico

Conductores

Wl |0 |r

Organizacion de la Estructura del Grupo EUROCONSULT:
La estructura organizativa actual, persigue la simplicidad y el adecuado flujo de informacidn y decisién de

manera

ejecutiva y eficiente.

La Compaiiia se articula en base a cuatro direcciones generales:

D.G. Norte y Latinoamérica: bajo esta direccion se engloban las actividades en los paises del
continente americano, con una estructura ligera encabezada en cada pais por un country
manager que ejerce las labores de mdaxima representacién local, captacion comercial de
oportunidades de negocio y que tiene en sus responsabilidades la necesaria organizacién, control
y seguimiento de las operaciones.
D.G. EMEA: engloba las actividades en UK, Arabia Saudi, Qatar y Europa Central. Su estructura y
funcionamiento es idéntica a la D.G. Norte y Latinoamérica.
D.G. ESPANA: dada la relevancia de Espafia en la cuenta de resultados del grupo y al ser el
Mercado mas maduro y experimentado, se ha creado un area especifica para el mercado
doméstico que trabaja en base a cuatro grandes areas de negocio:

* Infraestructuras del transporte

e Edificacidn y Urbanismo

* Aguay Medio Ambiente

* Energia
D.G. Desarrollo de negocio: en esta direccién, se engloba la actividad de venta de equipos de
patente propia destinados a la gestién de la conservacién y el mantenimiento. Como se detalla en
otras partes de este Documento, la ambicién de la Compaiiia es la de desarrollar con especial
interés esta actividad con el fin, no sélo de implementar la tecnologia propia en nuevos mercados,
sino también de prestar servicios avanzados en los paises en los que se encuentra presente.

Como soporte a estas cuatro Direcciones, existen departamentos de talento, conocimiento y servicios
generales que velan por la observancia tecnolégica, por el saber hacer de la Compafiia y por cubrir las
necesidades logisticas y de apoyo para el correcto desarrollo del plan de negocio: Tecnologias Avanzadas
e Innovacidn, Laboratorios y Excelencia, Servicios Generales y Contratacidn.
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Organigrama:

1+D+i

DIRECCION DESARROLLO

CONSEJERO
DELEGADO

PRESIDENCIA

DIRECCION GENERAL FINANCIERA

DE NEGOCIO

DIRECCION DESARROLLO
COMERCIAL

DIRECCION INNOVACION

DIRECCION TECNOLOGIAS
AVANZADAS

DIRECCION

DIRECCION SSGG

DIRECCION GENERAL DE CALIDAD,
LABORATORIOS Y EXCELENCIA

DIRECCION CALIDAD

CONTRATACION Y

ESTUDIOS

ESTRUCTURA PAISES

RESPONSABLE RRHH
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*  EUROCONSULT Espaiia:

PRESIDENCIA

CONSEJERO DELEGADO

DIRECCION GENERAL ESPANA

DELEGACIONES TERRITORIALES
(GALICIA)
(NORTE) (CATALUNA) (CASTILLA LEON)

DIRECCION DE
CONTRATACION

UNIDAD DE NEGOCIO DE UNIDAD DE NEGOCIO DE UNIDAD DE NEGOCIO DE
INFRAESTRUCTURAS DEL EDIFICACION, URBANISMO Y MEDIAMBIENTE Y DEL
TRANSPORTE MATERIALES AGUA

UNIDAD DE NEGOCIO DE
ENERGIA

Servicio de Laboratorios
.| y Geotecnia de Campo

Servicio de Gestion del
Medioambiente

Servicio de Ingenieria
—| Industrial

Servicio de
|__| Planificacién, Proyectos
y Oficina Técnica

Servicio de Project

ici || Managementy Obras Servicio de Gestion del Servicio de Ingenieria
_I Servicio de obras Agua I e
Servicio de Servicio de
Conservacién, — Instalaciones y Acustica

L— Mantenimiento y
Auscultacién

Servicio de Eficiencia
Energética

e EUROCONSULT Internacional América:

DIRECCION GENERAL AMERICA

0 R.DOMINICA-
COLOMBIA PERU USA MEXICO NA CHILE BRASIL
Director Pais Director Pais Director Pais Director Pais Director Pais Director pais Director pais

ECUADOR
Responsable Proyectos Director Pais

PANAMA

Director Pais
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* EUROCONSULT EMEAA:

DIRECTOR GENERAL
EMEAA

COUNTRY MANAGER COUNTRY MANAGER COUNTRY MANAGER COUNTRY MANAGER
UK Arabia Saudi Qatar EUROPA CENTRAL

Delegado Comercial
OMAN + EAU

1.17. Accionistas principales

Las personas fisicas de EUROCONSULT GROUP que representan un porcentaje superior al 5% son:
* D2 Josefina Vega Calleja (Presidenta): con un porcentaje del 65,90%, es decir, 12.675.000
acciones
Los Directivos-Accionistas que representan un porcentaje superior al 1% son:
* D. Leonardo Bounatian-Benatov Vega (Consejero-Directivo): con un porcentaje del 3,90%, es
decir, 750.000 acciones.
* D2 Liv-Ingebgorb Bounatian-Benatov Vega (Consejera-Directiva): con un porcentaje del 3,90%,
es decir, 750.000 acciones.
* D2 Tamara Bounatian-Benatov Vega (Consejera): con un porcentaje del 3,90%, es decir, 750.000
acciones.

El resto de accionariado esta representado por 146 accionistas con porcentajes en todos los casos
inferiores al 5 por ciento.

1.18. Informacion relativa a operaciones vinculadas significativas realizadas durante los tres
ejercicios anteriores cerrados a la fecha del Documento

A continuacion se desglosa la informacidn respecto a las operaciones realizadas por EUROCONSULT con
partes vinculadas a fecha del presente Documento Informativo.

A estos efectos, se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracion conforme a la
definicion establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre. De acuerdo con la Orden
EHA/3050/2004 se considera operacidn vinculada toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones
entre las partes vinculadas con independencia de que exista o no contraprestacién. La Orden se refiere en
concreto a compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero; prestacién o recepcién de servicios; contratos de colaboracién;
contratos de arrendamiento financiero; transferencias de investigacién y desarrollo, acuerdos sobre
licencias; acuerdos de financiacién, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o
en especie; intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestidon; remuneraciones e
indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcidn, obligaciones convertibles, etc.), y
compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una
transmision de recursos o de obligaciones entre la Sociedad y la parte vinculada.
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(i) operaciones realizadas con accionistas significativos
No aplicable

(ii) operaciones realizadas con administradores y directivos
No aplicable

(iii) operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo
Estas se refieren a operaciones con negocios conjuntos:

e Se trata de uniones temporales de empresas que pertenecen al trafico ordinario de las
empresas y que se han efectuado en condiciones normales de mercado. Los beneficios
obtenidos de las mismas, son idénticos a los generados en las operaciones con empresas
externas al grupo.

El importe de los saldos pendientes, tanto activos como pasivos, son como sigue:

OPERACIONES VINCULADAS 2.013 2.012 2.011
Clientes, empresas asociadas 1.062.922,97 1.224.072,76 2.382.563,78
Proveedores, empresas asociadas (872.383,24) (870.747,79) (1.570.321,68)

1.19. Informacion financiera

En el presente epigrafe se incorpora la informacién financiera consolidada relativa a los ejercicios
completos de los afios 2011, 2012, 2013. Las Cuentas Anuales Consolidadas completas asi como los
informes de auditoria de dichos ejercicios, se incorporan como Anexo | del presente Documento.

La informacidn financiera consolidada de EUROCONSULT GROUP que aparece en este apartado, asi como
el resto de la informacién financiera contenida en el presente Documento Informativo, ha sido auditada
por MV AUDITORES, S.L.

1.19.1. Informacidn financiera consolidada correspondiente a los ultimos tres ejercicios

Las Cuentas Anuales Consolidadas de los ejercicio 2011, 2012 y 2013 formadas por el Balance de
Situacién, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, y ademas por el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo se han elaborado a partir de los registros contables
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable en tales
fechas con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo, siendo, la informacidn incluida en las Cuentas Anuales, relevante y fiable, tal y
como queda recogido en los informes de auditoria que se adjuntan al presente Documento
Informativo.

En este apartado se expone la informacidn financiera extractada de las Cuentas Anuales Consolidadas
citadas anteriormente:

ACTIVO CONSOLIDADO 2.013 2.012 2.011
A) ACTIVO NO CORRIENTE 19.441.473 18.305.448 20.149.195
I. Inmovilizado Intangible 5.362.576 3.979.963 4.292.631
II. Inmovilizado material 7.474.852 8.916.963 13.012.848
V. Inversiones financieras a largo plazo 253.517 233.064 239.596
VI. Activos por impuesto diferido 6.350.528 5.175.458 2.604.120
B) ACTIVO CORRIENTE 31.093.472 29.722.740 31.090.005
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 5.415.881 5.774.694 -
I1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.112.460 21.317.923 28.522.312
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p 443 40.140 45.436
V. Inversiones financieras a corto plazo 269.970 15.098 11.066
VI. Periodificaciones a corto plazo 599.235 214.228 237.027
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VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.695.483 2.360.657 2.274.164

TOTAL ACTIVO (A+B) 50.534.945 48.028.188 51.239.200

El epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar recoge los saldos a cobrar netos por la
actividad del Grupo, es decir, una vez deducidas las provisiones por saldos no cobrables o en mora. El
plazo medio de cobro del Grupo se situa entorno a los 180 dias, si bien, tal y como se explica en el
punto 1.13, la actividad del grupo es ciclica mostrando histdricamente, un comportamiento creciente
en el segundo semestre, el cual representa entre el 60/70% de la cifra de negocio a final de ejercicio.
Este hecho provoca que los saldos a cobrar a 31 de diciembre resulten histéricamente altos respecto
del total de cifra de negocio anual y se correspondan con, aproximadamente, el 65% del importe de la
misma.

PASIVO CONSOLIDADO 2.013 2.012 2.011
PATRIMONIO NETO 18.368.029 19.407.370 21.359.030
A-1) Fondos Propios 17.511.835 19.211.964 21.536.478
I. Capital 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Ill. Reservas 15.844.082 18.405.069 17.699.756
VI. Resultados del ejercicio atribuido soc. dominante (1.332.247) (2.193.105) 836.722
A-2) Ajustes por cambio de valor (71.238) (370.097) (499.380)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados - - 12.190
A-4) Socios externos 927.432 565.503 309.742
B) PASIVO NO CORRIENTE 22.846.096 8.024.572 7.564.284
I. Provisiones a largo plazo 15.025 15.025 15.025
Il. Deudas a largo plazo 21.491.529 6.494.267 5.842.663
2. Deudas con entidades de crédito 16.724.454 2.355.188 1.676.140
3. Acreedores por arrendamiento financiero 181.946 376.229 689.260
4. Otros pasivos financieros 4.,585.129 3.762.850 3.477.263
IV. Pasivos por impuesto diferido 1.339.542 1.515.280 1.706.596
C) PASIVO CORRIENTE 9.320.820 20.596.246 22.315.886
lll. Deudas a corto plazo 2.608.475 12.730.038 13.073.428
2. Deudas con entidades de crédito 2.343.852 12.333.134 12.110.744
3. Acreedores por arrendamiento financiero 162.855 312.130 739.846
5. Otros pasivos financieros 101.768 84.774 222.838
IV. Deudas con empresas grupo y asociadas c/plazo 266.441 - -
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.445.904 7.866.208 9.242.458
1. Proveedores 2.048.588 4.835.189 5.380.150
2. Proveedores empresas grupo puesta equivalencia 872.383 870.748 1.570.322
3. Pasivos por impuesto corriente 271.794 233.459 30.061
4. Otros acreedores 3.253.139 1.926.812 2.261.925
TOTAL PASIVO Y PATR. NETO (A+B+C) 50.534.945 48.028.188 51.239.200

En el ejercicio 2013 ha culminado el proceso de restructuracién de la deuda, cambiando su
estructura de vencimientos al largo plazo (ver detalle en el apartado 19.1.1)
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 2.013 2.012 2.011
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 28.887.141 26.320.921 38.514.136
2. Prestaciones de servicios 28.887.141 26.320.921 38.514.136
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.591.056 1.865.414 1.292.178
4. Aprovisionamientos. (5.437.218) (5.493.077) (6.349.286)
5. Otros ingresos de explotacion 274.295 63.284 131.508
6. Gastos de personal (15.305.452) (16.575.286) (20.880.705)
7. Otros gastos de explotacién (9.079.973) (8.328.232) (9.804.820)
8. Amortizacion del inmovilizado (1.617.921) (1.627.804) (2.218.237)
9. Imputacion de subvenciones de Inmovilizado no financiero - 23.659 75.439
10. Excesos de provisiones - - -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado (48.772) 141.068 431.595
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (736.846) (3.610.053) 1.191.806
14. Ingresos financieros 4.200 14.935 5.714
15. Gastos financieros (1.545.310) (1.202.511) (1.078.465)
17. Diferencias de cambio (219.650) (148.416) 178.720
18. Deterioro y resultado por enajenaciones instrumentos

financieros (1.008) 4.378 (8.816)
A2) RESULTADO FINANCIERO (1.761.768) (1.331.614) (902.847)
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.498.614) (4.941.667) 288.959
19. Impuestos sobre beneficios 1.083.790 2.422.741 565.524
A4) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1.414.824) (2.518.926) 854.483
Resultado atribuido a la sociedad dominante (1.332.247) (2.193.105) (836.722)
Resultado atribuido a socios externos (82.577) (325.821) (17.761)

Los gastos de personal han disminuido en el periodo 2011-2013 en un 26,7 por ciento, y ello a pesar
del coste de restructuracién y ajuste seguido por el Grupo (cuyos costes se comentan en el punto
19.1.1) se ha imputado como gasto del afio en que se ha incurrido. La plantilla media ha
experimentado un descenso del 34,5 por ciento en el periodo 2011-2013, propiciando con ello, el
descenso significativo de los gastos de personal.

La principal razén de la reduccion de ventas operada desde el ejercicio 2011 se debe a la situacion de
retroceso del mercado nacional y a la paralizacion de un importante nimero de infraestructuras de
obras civiles, particularmente las referentes a auscultacién de carreteras, no obstante en el ejercicio
2013 han aumentado las ventas de servicios en un 14,48% respecto al ejercicio anterior, gracias a las
ventas internacionales. Los principales mercados internacionales para la Compafiia han sido Chile,
Perd, Méjico, Gran Bretaiia, Arabia Saudi y Polonia.

Las ventas internacionales han seguido su progresién creciente tal como se muestra en el cuadro
adjunto (presenta la distribuciéon de las ventas entre nacionales e internacionales en millones de
euros):

PORCENTAIJE DE VENTAS 2013 2012 2011
Ventas nacionales 68,9% 85,6% 96,1%
Ventas Internacionales 31,1% 14,4% 3,9%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%

Proceso de Restructuracion
El Grupo ha llevado a cabo durante los afios 2012 y 2013 una reestructuraciéon que ha comprendido los
siguientes procesos:

e Afo2012:
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Se llevd a cabo un importante ajuste de medios a la capacidad productiva consiguiendo una
reduccion de los aprovisionamientos del 13.4% frente al ejercicio anterior, una reduccién de
los gastos de explotacion del 15%, asi como un proceso de ajustes laborales que ha supuesto
una inversion de 1.476 miles de euros imputada como gasto del ejercicio que ha supuesto una
reduccion de los gastos de personal del 20.61% respecto al ejercicio anterior.
Estos ajustes fueron acompanados por una modificacién de la estructura organizativa, pasando
de una organizacidon matricial de Direcciones Regionales, con elevado consumo de recursos a
una estructura horizontal mas simplificada basada en una organizacidn por paises, con un
country manager al frente de cada pais.

e Ao 2013:
Durante el ejercicio 2013 EUROCONSULT GROUP ha llevado a cabo importantes procesos de
reestructuracidn:

e Reestructuracién operativa con idea de seguir optimizando los medios productivos,
dimensionando la empresa a sus niveles de actividad.

e Reestructuracién organizativa a nivel nacional, pasando de la estructura matricial
regional con sedes provinciales a una estructura mas centralizada buscando la mayor
eficiencia en costes y funciones.

* Reestructuracién financiera con el fin de disminuir las tensiones financieras mediante la
transformacidn de la deuda a corto plazo en deuda a largo plazo. El procesé culminé con
la firma con el pool bancario en agosto de 2013. De esta manera la Compafiia ha
adecuado el reembolso de su deuda a la generacién de recursos.

La deuda bancaria y vencimientos del Grupo EUROCONSULT se muestran en el siguiente

cuadro:
DEUDA BANCARIA GRUPO EUROCONSULT JUNIO 2014
Miles de € Vencimiento
Préstamo a c/p 2.670 Nov-14
Préstamo a l/p 14.871 Ago-18
Leasing 243 Jun-16
Descuento 567 Feb-15
Factoring 120 Dic-14
TOTAL DEUDA ENTIDADES DE CREDITO 18.471
Avales 2.972  Vto. medio 2 afios
OTRAS FACILIDADES FINANCIERAS 2.972

Los préstamos bancarios tienen la siguiente estructura de amortizaciéon (en miles de
euros):

Resto Ejercicio 2014: 649€

Ejercicio 2015: 3.915€

Ejercicio 2016: 4.114€

Ejercicio 2017: 4.322€

Ejercicio 2018: 4.541€

e Finalmente destacar que el 19 de enero de 2014 ha finalizado el contrato de permuta
financiera de tipos de interés (SWAP) lo que supondra importantes ahorros de gastos
financieros desde el ejercicio 2014.

e Restructuracién laboral mediante la presentacién en enero de 2013 de un expediente de
regulacion de empleo que ha afectado a 68 empleados (un 18% del total de la plantilla),
firmado de conformidad con los representantes laborales el diecisiete de febrero de
2013 y que ha supuesto una inversién de 1.728 miles de euros en ajustes de personal.

El coste de la reestructuracion laboral 2013 se ha imputado como gasto del ejercicio.
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Entre los afios 2011, 2012 y 2013 los gastos de restructuracion de EUROCONSULT GROUP
incurridos en concepto de indemnizaciones han ascendido a 3.981 miles de euros. Dichos
importes se han imputado directamente a gastos de personal en los afios correspondientes. El
proceso de ajuste ha supuesto la asuncién de otros gastos asociados a la restructuracion 121
miles de euros.

En el afio 2013 se dio por acabado el proceso de ajuste. Tras este proceso, que ha supuesto un
esfuerzo muy significativo para adecuar la estructura del Grupo a la realidad del mercado, la
Direccion de EUROCONSULT GROUP espera que éste vuelva a la senda de beneficios, basado
en una adecuada estructura de costes y en el fuerte incremento de su presencia internacional,
de modo que en el afio 2014 las operaciones en el exterior se equiparen a las realizadas en el
mercado espanol.

1.19.2. Opiniones adversas, negaciones de opinidn, salvedades o limitaciones de alcance por parte
de los auditores, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacién y plazo
previsto para ello

En los afios 2011, 2012 y 2013 no han existido en los informes de auditoria respectivos, opiniones
adversas, negaciones de opinidn, salvedades, o limitaciones al alcance.

1.19.3. Descripcion de la politica de dividendos

La Sociedad no ha distribuido dividendos en los ultimos 3 ejercicios ni existe obligacion estatutaria de
reparto de dividendos. En relacién a esto ultimo, se hace constar que, de acuerdo con el articulo 19 de
los Estatutos sociales, la aplicacién del resultado del ejercicio es competencia de la Junta General, con
los limites legales y estatutarios. Los dividendos, en su caso, se distribuirian entre los accionistas
ordinarios en proporcién al capital que hayan desembolsado.

La intencién de la Sociedad es reinvertir los beneficios que se generen, aunque no se descarta
distribuir dividendos en el futuro, tal y como se indica en el apartado 2.3.

1.19.4. Informacidn sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre la Sociedad

El Unico litigio que tiene el Grupo deriva del afio 2.000 y se refiere a la reclamacién de socios de la
Cooperativa Covibar-2 a EUROCONSULT GROUP y otros. La sentencia del Juzgado de Primera Instancia
n2 37 de Madrid, de fecha 30 de enero de 2002, condend solidariamente al pago de 300.506,05 euros
y a la reparacién de la obra ejecutada provisionalmente, por un importe en conjunto de 2.147.261,46
euros, asumiendo los pagos y garantias de la parte de EUROCONSULT GROUP, la aseguradora
Hannover Internacional Seguros y Reaseguros, S.A. (H.D.l.). En fecha 28 de diciembre de 2004, la
Audiencia Provincial de Madrid confirmd la sentencia de la 12 Instancia y se presentd recurso de
casacién ante el Tribunal Supremo. El recurso de casacion fue desestimado el 17 de febrero de 2009.
La obligacién de reconstruir se transformé en obligacidén dineraria cuyo importe total ha sido pagado
mediante ingresos realizados por las companias de seguros, entre las que se encuentra la de
EUROCONSULT GROUP vy las de otros condenados, en la cuenta del Juzgado ( Ultimo ingreso el 2 de
Octubre de2014 ).

Este siniestro, en la parte de EUROCONSULT GROUP, esta cubierto por la Compafia de Seguros H.D.I.,
habiéndose provisionado un importe de 15.025 euros de la franquicia a pagar a la mencionada
Compaiiia de seguros.

1.20. Factores de riesgo

Antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo acciones de EUROCONSULT GROUP, deben tenerse
en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, los cuales podrian afectar de manera
adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial de
EUROCONSULT GROUP.
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Los factores de riesgo a continuacion sefialados son los que se consideran mas relevantes, sin perjuicio de
gue pudiesen existir otros menos relevantes o desconocidos en el momento de elaboracién del presente
Documento.

Debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian tener un efecto material adverso en el precio de
las acciones de EUROCONSULT GROUP, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversion

realizada.

Comportamiento ciclico del sector: El negocio de EUROCONSULT esta sujeto a los ciclos
econdmicos y politicos de los paises donde desarrolla su actividad. Existe un riesgo de
dependencia con la licitacidon publica en lo que se refiere a su actividad en infraestructuras
civiles.

Riesgo financiero por impago: Si bien la Compafiia tiene una base de clientes diversificada y
estd adoptando, también, una politica de diversificacion geografica, en determinadas fases del
ciclo econdmico puede sufrir retrasos en los plazos de cobro o impagos ya sean los clientes
administraciones publicas como sociedades mercantiles. Dicha situacion alteraria la
planificaciéon financiera de la Compaiiia, obligando a mayores gastos financieros o a
provisiones de pérdidas en la cuenta de resultados.

Riesgo financiero por el nivel de endeudamiento: Si bien la Compaiiia ha refinanciado su
endeudamiento bancario a largo plazo, su amortizacidon anual obliga a la generacion de flujos
libres de caja en una cuantia significativa (ver detalle en el punto 1.19.1.1). Si la Compafiia no
consiguiera dichos flujos, u otras fuentes de financiacién alternativas, su situacién financiera
podria afectar negativamente a la evolucién de la Sociedad, al desarrollo de su plan de
internacionalizacidn, y, en Ultima instancia, a su posibilidad de desarrollo del negocio.

Riesgos derivados de la estrategia internacional: La Sociedad tiene como parte de su
estrategia la expansién internacional en multiples paises a lo largo de todos los continentes.
Por ello, la Sociedad puede que no desarrolle con éxito su actividad en los nuevos mercados a
los que se dirija, o que lo desarrolle de un modo mas lento del establecido conforme a la
perspectiva actual.

La situacién politica y econdmica de los paises extranjeros puede ser inestable y por ende su
inversion. El potencial de crecimiento de las operaciones internacionales de EUROCONSULT
GROOQUP puede verse limitado por las economias de los mismos.

Adicionalmente, los posibles cambios y actualizaciones de las leyes de contratacidon en los
diversos paises, podria afectar negativamente a la Sociedad.

Riesgos derivados de los procesos de innovacién tecnoldgica: Es un riesgo vinculado al éxito
de los proyectos de I+D+i. La propia actividad de la Compaiiia estd basada en gran medida en
su capacidad de innovacién tecnoldgica y su capacidad para estar en la vanguardia de los
desarrollos tecnoldgicos referentes en su sector y rama de actividad. Esto, supone la inversidn
anual de importantes recursos econdmicos. Asi, uno de los pilares estratégicos de
EUROCONSULT es la inversidn anual a realizar en investigacién y desarrollo, clave para el
crecimiento y consolidacién de la Sociedad, que le permite afrontar la entrada en nuevos
mercados con claras ventajas competitivas.

Riesgos derivados de sus operaciones en moneda extranjera: La utilizacion de monedas
distintas del euro en el curso de la actividad empresarial de EUROCONSULT implica un riesgo
de tipo de cambio.

Una parte de la actividad de EUROCONSULT GROUP se realiza en el extranjero y en paises
fuera del mercado europeo. Dicha actividad, se realiza en ddlares o en moneda local.
EUROCONSULT GROUP no tiene contratados instrumentos de cobertura del riesgo de tipo de
cambio, por lo que variaciones significativas en el valor de estas monedas con respecto al euro
pueden tener un impacto significativo en los ingresos y gastos de la Compaiiia.
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* Riesgos derivados de la salida no deseada de personal clave: EUROCONSULT GROUP dispone
de personal directivo que acumula experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de
los afos en la propia EUROCONSULT GROUP y en otras empresas del sector. Estas personas
resultan claves para el presente y, sobretodo, para el futuro de EUROCONSULT GROUP. Siendo
la relacion entre la propiedad de EUROCONSULT GROUP y estas personas una relacién cercana
y proxima, resulta evidente pensar que cualquier salida no deseada de alguna de estas
personas supondria un obstaculo para EUROCONSULT GROUP. La integracién en una
Compaiiia incorporada al MAB deberia servir de estimulo y motivacién a todas estas personas
claves.

e Riesgos vinculados a la negociacion de las acciones en el MAB y a la volatilidad de los
mercados: Las acciones de EUROCONSULT GROUP no han sido anteriormente objeto de
negociacidén en ningun mercado de valores y, por tanto, no existen garantias respecto del
volumen de contratacién que alcanzardn las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

La capitalizacion de EUROCONSULT GROUP atendiendo a su tamafio actual, serd muy reducida,
hasta la fecha del presente Documento.

Los valores que se negocian actualmente en el MAB-EE presentan una volatilidad elevada, lo
cual puede suponer cambios importantes en el precio de la accién en breves periodos
temporales.

Fruto de todo lo anterior, deben esperarse unos volumenes liquidez bajos en el inicio de la
contratacion de EUROCONSULT GROUP. No obstante, como se describe en el presente
Documento, EUROCONSULT GROUP, ha suscrito un contrato de liquidez con MG Valores,
Sociedad de Valores, S.A.

* Influencia de los accionistas mayoritarios EUROCONSULT GROUP: tiene como accionistas
mayoritarios a la familia Benatov que ostentan un 77,60% del capital, cuyos intereses pueden
ser distintos de los del resto de los accionistas, lo que implica que podrian influir
significativamente en la adopcién de acuerdos por la Junta General de la Sociedad y nombrar a
la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de EUROCONSULT GROUP.

2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1. Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacidn de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido valores
que den derecho a suscribir o adquirir acciones

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de EUROCONSULT GROUP es de
3.848.000 euros y esta representado por 19.240.000 acciones de VEINTE CENTIMOS DE EURO (0,20€) de
valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran suscritas y han sido integramente
desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos
politicos y econdmicos. No se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

La Junta General celebrada el 24 de Abril de 2014, acordd solicitar la incorporacién al Mercado Alternativo
Bursatil en el segmento de Empresas en Expansién, de la totalidad de las acciones representativas del
capital social de la Sociedad, asi como todas aquellas que se emitan entre la fecha del acuerdo y la fecha
de efectiva incorporacién de las acciones.
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2.2. Grado de difusion de las acciones. Descripcidn, en su caso, de la posible oferta previa a la
incorporacidén que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento es la incorporaciéon a negociacidon del 100% de las acciones de
EUROCONSULT GROUP en el Mercado Alternativo Bursatil. Actualmente la Compafia tiene 150
accionistas, de los que 149 tienen posiciones que representan menos del 5% de su capital social.

El capital total de EUROCONSULT GROUP, del que se solicita su incorporacion al MAB, como se ha
indicado en el apartado 2.1 anterior, esta formado por 19.240.000 acciones de 0,20 céntimos de euro de
valor nominal cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie.

Se ha propuesto como precio de referencia el mismo que se fijé para la ultima ampliacién de capital con
aportacién dineraria que se ejecutd en el mes de junio de 2014. Dicho precio fue de 1,38€ por accion,
0,20€ de nominal y 1,18€ de prima de emisidn. Qrenta A.V., S.A. ha participado como asesora financiera y
entidad colocadora de las ampliaciones de capital dinerarias previas a la incorporacién al MAB.

2.3. Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan, incluyendo
mencion a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la ley espafiola; en particular la Ley de
Sociedades de Capital, y la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo que resulte
aplicable, asi como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacidn.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas
en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n2 1y
de sus entidades participadas autorizadas.

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

Todas las acciones de la Sociedad son ordinarias, no existe otro tipo de acciones, por lo que todas ellas
gozan (y, desde luego, una vez incorporadas al MAB gozaran) de los mismos derechos politicos y
econdmicos, entre los que destacan los siguientes.

2.3.1. Derecho a participar en el reparto de Dividendos

Las acciones de las que se solicita su incorporacién al MAB, como se ha indicado, las 19.240.000
acciones, representativas del 100 por 100 del capital social de EUROCONSULT GROUP, tienen derecho
a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién en
forma igualitaria. Las acciones no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
ordinarias.

Las acciones incorporadas al MAB daran derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir
desde de la fecha de incorporacion a negociacién de las acciones en el MAB-EE.

No obstante a lo anterior, la futura politica de distribucion de dividendos y el importe que, en su caso,
se apruebe distribuir, dependerd de varios factores, incluyendo, entre otros, los resultados de la
Sociedad, su situacion financiera, las necesidades de tesoreria (incluyendo tanto la necesaria atencion
de los gastos operativos como el importe de las inversiones que se realicen) y cualesquiera otros
factores que la Sociedad considere relevantes en cada momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podrdn ser hechos efectivos en la forma que para cada

caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcidn del derecho a su cobro el establecido en el Cédigo
de Comercio, es decir, de cinco afios. El beneficiario de esta prescripcién serd la Sociedad.
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2.3.2. Derechos Politicos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de Accionistas, y
el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas, de acuerdo con el régimen general establecido en
la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales.

En particular, los articulos 9 y 12 de los Estatutos de la Sociedad refieren al derecho de asistencia y
representacién de los accionistas, asi como las mayorias de votos en las Juntas Generales para la
adopcion de acuerdos. Su regulacion recoge el régimen de la Ley de Sociedades de Capital.

Cada acciéon da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista o por Sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso
de las personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

2.3.3. Derecho de Suscripcion Preferente en la emision de nuevas acciones

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcidn preferente en los aumentos de capital social con
emisién de nuevas participaciones sociales o de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, con cargo
a aportaciones dinerarias, salvo exclusion del derecho de suscripcidon preferente de acuerdo con el
articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con
cargo a reservas.

2.3.4. Derecho de Informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferiran a su titular el derecho de
informacion recogido en el articulo 93, letra d), de la Ley de Sociedades de Capital y, con caracter
particular, en el articulo 197 de dicho texto legal, asi como aquellos derechos que, como
manifestaciones especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de
Sociedades de Capital para las Sociedades Andnimas.

El derecho de informacidn esta explicitamente recogido en el articulo 10 de los Estatutos Sociales.

2.4. Descripcion de cualquier condicion a la libre transmisibilidad de las acciones, estatutaria o
extraestatutaria, compatible con la negociacién en el MAB-EE

Las acciones de la Sociedad no estan estatutariamente sujetas a ninguna restriccion a su libre transmision,
tal y como se desprende del articulo 6, apartado 1, de los Estatutos de la Sociedad cuyo texto se
transcribe a continuacién: “Las acciones podrdn ser transmitidas libremente, con sujecion a las
disposiciones legales”.

Dicho articulo 6 de los Estatutos sociales es el relativo a la “Transmisién de acciones”, y su redaccién
actual le fue dada por la Junta General de accionistas de 8 de mayo de 2014 para adaptar los Estatutos
sociales a las exigencias requeridas por la regulacién del MAB relativa a los cambios de control de la
Sociedad, tal y como se indica en el apartado 2.7 del presente Documento Informativo.
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2.5. Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

No existen pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

No obstante lo anterior, se ha de tener en cuenta la regulacién prevista en el articulo 6 de los Estatutos
sociales que se transcribe en el apartado 2.7.

2.6. Compromisos de no venta o transmision, o de no emisidn, asumidos por accionistas o por
la Sociedad con ocasion de la admisidn a negociacidon en el MAB-EE

El 2 de Octubre de 2014, todos los miembros del Consejo de Administracién, a su vez accionistas de la
Sociedad, Doina Josefina Vega Calleja, Don Leonardo Bounatian Benatov Vega, Dofia Liv-Ingebjorg
Bounatian Benatov Vega, Dofia Tamara Bounatian Benatov Vega, Don Antonio de la Reina Montero y Don
Jaume Roma Rodriguez, que, en junto, son titulares de 15.036.200 acciones representativas del 78,149
por 100 del capital social EUROCONSULT (en adelante, las ACCIONES), han suscrito una escritura ante el
Notario de San Sebastian de los Reyes Don Adolfo Poveda Diaz, en cuya virtud asumen el compromiso
irrevocable, frente a los actuales y futuros accionistas EURONCOSULT y frente al mercado en general, de
no transmitir ni gravar las ACCIONES en los siguientes términos y plazos:
e En cuanto al 100 por 100 de las ACCIONES con excepcién de aquellas que se den en préstamo
a la Sociedad para su depésito en el Proveedor de Liquidez (es decir, 14.891.272) durante un
plazo de dieciocho meses a contar desde la efectiva incorporacién de las acciones de
EUROCONSULT al MAB,. Transcurrido este plazo quedaran liberadas del compromiso de no
venta el 50 por ciento de las acciones, el otro 50 por ciento de las acciones (es decir,
7.445.636) mantendrd el compromiso de no venta hasta cumplir el plazo total de veinticuatro
meses a contar desde la efectiva incorporacién de las acciones de EUROCONSULT al MAB.

Se exceptuaran del lock up sefialado los gravdmenes sobre las acciones que se puedan constituir en
garantia de operaciones celebradas en interés de la Sociedad. A tal efecto, sera necesario un acuerdo del
Consejo de Administracion que sefale la existencia de dicho interés de la Sociedad, el concreto tipo de
gravamen a constituir y el nimero de acciones a afectar. Para la efectiva formalizacion y constitucién del
gravamen de que se trate, serd preciso que se acredite dicho acuerdo del Consejo de Administracion
mediante certificacion correspondiente.

2.7. Descripcion de las previsiones estatutarias requeridas por la regulacién del Mercado
Alternativo Bursatil relativas a la obligacién de comunicar participaciones significativas y los
pactos parasociales y los requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de negociacion en el
MAB y a los cambios de control de la Sociedad

¢ Las acciones podran ser transmitidas libremente, con sujecidn a las disposiciones legales

e Transmisidn en caso de cambio de control (articulo 6.2 de los Estatutos sociales)

No obstante lo anterior (libre transmisibilidad de las acciones) el accionista que quiera adquirir
una participacion accionarial superior al 50% del capital social debera realizar, al mismo
tiempo, una oferta de compra dirigida, en las mismas condiciones, a la totalidad de los
restantes accionistas.

El accionista que reciba de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacidn, caracteristicas del adquirente y restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacidon accionarial superior al 50% del capital social, sélo podra
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el
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potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de
sus acciones en las mismas condiciones.

¢ Comunicacion de participaciones significativas (articulo 6.3 de los Estatutos Sociales):
El accionistas estara obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones de acciones, por
cualquier titulo y directa o indirectamente, que determinen que su participacion total alcance,
supere o descienda del 10% del capital social y sucesivos multiplos.
Si el accionista es administrador o directivo de la Sociedad, esa obligacion de comunicacidn se
referird al porcentaje del 1% del capital social y sucesivos multiplos.
Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya designado al
efecto y dentro del plazo maximo de los cuatro dias hdbiles siguientes a aquel en que se
hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.
La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del Mercado
Alternativo Bursatil.

e Comunicacion de pacto (articulo 6.4 de los Estatutos Sociales):
El accionista estara obligado a comunicar a la Sociedad los pactos que suscriba, prorrogue o
extinga y en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad de las acciones de su propiedad
o queden afectados los derechos de voto que le confieren.
Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya designado al
efecto y dentro del plazo maximo de los cuatro dias habiles siguientes a aquel en que se
hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.
La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del Mercado
Alternativo Bursatil.

e Exclusion de negociacion (articulo 6.5 de los estatutos Sociales):
En el caso en que la Junta General adopte un acuerdo de exclusién de negociaciéon de sus
acciones del Mercado Alternativo Bursatil que no estuviese respaldado por la totalidad de los
accionistas, la Sociedad estard obligada a ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a
favor la adquisicidn de sus acciones el precio que resulte de la regulacién de las ofertas
publicas de adquisicion de valores, para los supuestos de exclusién de negociacion.

2.8. Descripcion del funcionamiento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad

La junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley y en los Estatutos Sociales (desde el
articulo 8 hasta el articulo 12 ambos incluidos).

Los accionistas, constituidos en Junta General, decidirdn por la mayoria legal o estatutariamente
establecida en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso los
disidentes y los que no hayan participado en la reunidn, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta
General, sin perjuicio de su derecho de impugnacion y separacién en los términos fijados por la Ley.

2.8.1. Convocatoria

Las Juntas Generales seran convocadas por el érgano de Administracion de conformidad con la
normativa vigente. La convocatoria se realizard mediante anuncio publicado en la pagina web de la
Sociedad: www.euroconsult-group.com. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracidn
de la Junta General debera existir un plazo de, al menos, un (1) mes.

El anuncio de convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y la hora de la reunién, asi

como el orden del dia, en que figuraran los asuntos a tratar y demds previsiones legales. Podr3,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la Junta General en segunda
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convocatoria. Entre la primera y la segunda convocatoria debera mediar, al menos, un plazo de
veinticuatro (24) horas.

2.8.2. Derecho de Asistencia

Los Estatutos sociales de EUROCONSULT GROUP no condicionan el derecho de asistencia a la Junta
General a la legitimacidn anticipada del accionista. Si en el futuro la Junta General acordase modificar
los Estatutos sociales para regular la legitimacion anticipada del accionista a tal efecto, dicha
regulacién no podr3, en virtud del articulo 179 de la Ley de Sociedades de Capital, impedir en ningun
caso el ejercicio de tal derecho de asistencia a los titulares de acciones que las tengan inscritas en
registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacidon a aquel en que haya de celebrarse la
Junta.

La asistencia a la Junta General puede efectuarse personalmente o mediante representacién. En este
ultimo caso, la representacion deberd conferirse por escrito y con cardcter especial para cada Junta
General, en los términos y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades de Capital. La
representacién sera siempre revocable. La asistencia personal a la Junta General del representado
tendra valor de revocacion.

2.8.3. Constitucion

La Junta General, sea Ordinaria o Extraordinaria, quedard validamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean por lo menos el 25% del capital
social suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria serd valida la celebracidn de la Junta cualquiera que sea el capital que
concurra a la misma.

No obstante para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda adoptar los acuerdos de
aumento o la reduccién del capital y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, emisién de
obligaciones, la supresidn o la limitacion del derecho de adquisicién preferente de nuevas acciones, asi
como la transformacién, la fusién, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el 50% por ciento del capital suscrito con derecho de
voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean por lo menos el 25% del capital suscrito con derecho a voto, pero teniendo
en cuenta que si concurren accionistas que representan menos del 50% de dicho capital, los acuerdos
citados sélo podran adoptarse vdlidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

2.8.4. Mesa de la Junta

Serdn Presidente y Secretario de la Junta quienes lo sean del Consejo de Administracién y, en su
defecto, los designados por los accionistas asistentes al comienzo de la reunién. Antes de entrar en el
orden del dia se formara la lista de asistentes en la forma y con los requisitos exigidos por la Ley.

2.9. Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de liquidez y
breve descripcion de su funcion

La Sociedad, con fecha 7 de octubre de 2014, ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de
Liquidez”) con MG Valores AV, S.A. (el “Proveedor de Liquidez”). En virtud del Contrato de Liquidez, el
Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad
mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de acciones de EUROCONSULT GROUP en el
Mercado de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la Circular 7/2010, de 4 de enero, sobre
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normas de contrataciéon de acciones de Empresas en Expansion a través del MAB (la “Circular MAB
7/2010”), y su normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes en el
Mercado de acuerdo con sus normas de contratacién y dentro de sus horarios ordinarios de negociacién,
no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de
Liquidez a través de las modalidades de contratacion de bloques ni de operaciones especiales, tal y como
éstas se definen en la Circular 7/2010.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner a disposicién del
Proveedor de Liquidez una combinacidon de 300.000€ en efectivo y una cantidad en acciones equivalente
a 300.000¢€, con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos
adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

En particular, el Proveedor de Liquidez destinara esos fondos y acciones Unicamente a atender la
contrapartida consecuencia de su actuacién.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracidn indefinida, entrando en vigor en la fecha de incorporacién a
negociacién de las acciones de la Sociedad en el Mercado y pudiendo ser resuelto por cualquiera de las
partes, en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o
por decisidn unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por
escrito con una antelacién minima de 90 dias.

El proveedor de Liquidez deberd mantener una estructura organizativa interna que garantice la
independencia de actuacién de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez respecto a
la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la Sociedad
instruccidn alguna sobre el momento, precio o demas condiciones de las érdenes que formule ni de las
operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del Contrato de Liquidez.
Tampoco podra solicitar ni recibir informacion relevante de la Sociedad que no sea publica.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Informacion sobre el buen Gobierno Corporativo:

La Compaiiia, en aras de aumentar la transparencia y seguridad de los inversores, pese a que las
recomendaciones del Cddigo Unificado de Buen Gobierno (en adelante “Cddigo Unificado”) son
Unicamente aplicables a las Sociedades cuyas acciones estdn admitidas a cotizacion en un mercado
secundario oficial de valores, ha recogido en forma programatica determinadas previsiones inspiradas en
las recomendaciones establecidas al respecto por el Cédigo Unificado.

A este respecto, se destacan las siguientes previsiones programaticas inspiradas en las practicas de Buen
Gobierno (recomendaciones del Cédigo Unificado):

¢ Tamaiio del Consejo de Administracion:
El articulo 13 de los Estatutos Sociales de la Compafiia establece que ésta debe disponer de un
tamano del Consejo de Administracidon que permita la participacion de todos sus miembros en
los debates que se establezcan: a fecha del presente Documento Informativo, el numero de
consejeros es de diez, permitiendo un funcionamiento eficaz y participativo, y se encuadra
dentro del rango aconsejado por el Cédigo Unificado (entre 5y 15 consejeros).

¢ Duracion de los Mandatos:
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El articulo 14 de los Estatutos sociales de la Compaiiia establece que la duracién del cargo de
consejero es de cinco anos. Los consejeros nombrados podran ser reelegidos una o mas veces
por periodos de igual duracion maxima.

¢ Derechos de Voto:
Como se ha indicado en el apartado 2.3.2., los Estatutos sociales no limitan el nUmero maximo
de votos a emitir por un mismo accionista.

¢  Funcionamiento de la Junta General y del Consejo de Administracidn:
La Sociedad ha aprobado un Reglamento de la Junta General y un Reglamento del Consejo de
Administracion en desarrollo de las previsiones estatutarias, cuyas previsiones son
programaticas en los términos previstos en tales Reglamentos, habida cuenta de la naturaleza
de la Sociedad.

Si bien no es consecuencia de las reglas de buen gobierno corporativo, sino de la Normativa del Mercado
de Valores, se informa que la Sociedad ha aprobado un Reglamento Interno de Conducta. En el
Reglamento de Conducta se regula la informacién privilegiada y la informacién relevante, las
transacciones de administradores y directivos y la libre formacién de los precios.

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1. Informacidn relativa al Asesor Registrado

EUROCONSULT GROUP, S.A. facultd en la Junta General de fecha 08/05 al Consejo de Administracién
para que procediese con la firma, entre otros documentos, de los contratos necesarios para la salida de Ia
Sociedad al MAB-EE, entre otros, el relativo al Asesor Registrado, firmando a tal efecto un contrato con
eSTRATELIS Advisors S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la Circular
2/2014 del MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el
proceso de incorporacion al MAB para Empresas en Expansién y en todo momento mientras la Sociedad
esté presente en dicho mercado.

EUROCONSULT GROUP, S.A. y eSTRATELIS Advisors, S.L., declaran que no existe entre ellos ninguna
relacion ni vinculo mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

eSTRATELIS Advisors, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracién del MAB como Asesor
Registrado el 31 de julio de 2012, segun se establece en la Circular MAB 10/2010, y estd debidamente
inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

eSTRATELIS Advisors, S.L. se constituyd en Barcelona el dia 9 de julio de 2010, por tiempo indefinido, y
estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 42.220, Folio 3, Hoja N2 B-404.536, con C.I.F.
B-65382061, y domicilio social en Rambla de Catalunya, 135, Barcelona.

eSTRATELIS Advisors, S.L. y sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los
mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales de eSTRATELIS Advisors, S.L. que
presta el servicio de Asesor Registrado estda formado por un equipo multidisciplinar que aseguran la
calidad y rigor en la prestacion del servicio.

4.2. Declaraciones o informes de tercero emitidos en calidad de experto, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor

No se ha procedido a elaborar informes de terceros independientes en calidad de experto.
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4.3. Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE

Ademas de eSTRATELIS Advisors, S.L. como Asesor Registrado, INLEY Estudio Legal ha sido el asesor
juridico de la Sociedad en el proceso de incorporacion al MAB-EE y Qrenta A.V., S.A. ha participado como
asesora financiera y entidad colocadora de las ampliaciones de capital previas a la incorporacion al MAB

5. ANEXOS

5.1. Anexo I: Cuentas anuales auditadas para los afios 2011,2012 y 2013
CUENTAS ANUALES E INFORME DE AUDITORIA DEL EJERCICIO 2011

CUENTAS ANUALES E INFORME DE AUDITORIA DEL EJERCICIO 2012

CUENTAS ANUALES E INFORME DE AUDITORIA DEL EJERCICIO 2013

5.2. Anexo lI: Estados Financieras a 30 de junio de 2014.
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Anexo |: Cuentas anuales auditadas para los afios 2011,2012 y 2013
CUENTAS ANUALES E INFORME DE AUDITORIA DEL EJERCICIO 2011

CUENTAS ANUALES E INFORME DE AUDITORIA DEL EJERCICIO 2012

CUENTAS ANUALES E INFORME DE AUDITORIA DEL EJERCICIO 2013
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DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

EJERCICIO 20117

A LOS ACCIONISTAS DE TUBLINE IBERICA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de TUBLINE IBERICA, S.A. que comprenden el
palance a 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios -er1 el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacion de
las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de TUBLINE IBERICA, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. SR
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
sa |oto11] X sL: |o01012
Forma juridica:
NIF: | 01010 | A28927002 . Otras: | 01013
Denominacién social: | 01020 TUBLINE IBERICA, §.A.
Domicilio social: | 01022 | CAMINO DE LO CORTAO 17 |
Codigo postal: | 01024 | 28700 Teléfono: | 01034 | 916597800 |
Pertenencia a un grupo de socledades: DENOMINAGION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Glima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principat: | 02009 | Actividades de contabilidad, teneduria de libros, auditoria y asesoria fiscal )
Codigo CNAE: 02001| 6920 (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Namero medio de personas empleadas en el curso del efercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCIC!O 2011 (2 EJERCICIC 2010 (3)
FO (4): 04001 30,00 38,00
NO FlJO (5): 04002 3,00 7,00
Dal cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o Igual al 33% (o calificacién equivalente local):
04010 0,00 0,00
b} Personal asalariado al ténﬁino del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EJERCICIO 2011 (2) EJERCiCIOWZOIO (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 13,00 104124 2,00 15,00 23,00
NO FIJO: 04122 1,00 04123 400 1,00 6,00
PRESENTAGION DE CUENTAS eierciclo 2011 g essrcicio 2010
ANO MES piA ARO MES Dl
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 04i02| 2011 01 01 2010 01 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas; 01101 2011 12 31 2010 12 31
Ndmero de paginas presentadas al depésito: | 01801 I 0

En casa de no figurar consignadas cifras en alguno de los gfercicios, Indique la causa: [ 01903 l

UNIDADES Euros: 0goo1| X

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que Integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

Miles de euros: 09002

(1}
{2}
3}
4

5

Seqin fas dases (cuatro digitos) de [a Clasificacitn Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CMAE 2008), aprebada por ¢l Real Decreto 4762007, de 13 de 2bril (BOE de 28.4.2007).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

Ejerciclo anterior.

Para calcular el admero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:

2) Sienelanono ha habido importantes movimientos de la plantilla, Indigue aqul 1a semisuma de los fijos a prncipio vy a fin de eferdidlo.

b) Siha habido movimientos, calcule 2 suma de Ja plantillz en cada uno de los meses def afio y dividala per doce.

¢} Sihubo regulacion tlemposal de emplzo o de jomada, ¢ personal efectado por %a misma debe Incluirse como personal o, per 5073 propercién gue comespon

aala frac:lién del affo a
jomada efectivamente trabajada. 'i } A
terior):

Fuede calcutar ef personal no fjo medio sumanda e tolal de semanas que han trebajado sus empleados no fjos y dividiendo por 52 sem
o o -
1.0 de personas contraladas = n.° medio de semanas trabajadas/_r_,_,.,-

A d .- / 52




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE IMA
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SQCIEDAD

TUBLINE IBERICA, S.A. R28927002

OOMICILIO SQCIAL

CAMINO DE LO CORTAO 17

MUNICIPIC

SAN SEBASTHN DE LOS REYE PROVINGATADRID EIERCIGB1 1

FIRMAS y NOMBRES DE L %W&»--- B

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracion «4® Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 116 de Noviembre).

X

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
[a contabilidad correspondiente a las presenfes cuentas anuales Sf existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracion «4® Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007
de 16 de Noviembre).

JOSEFINA VEGA CALLEJA - LIV-INGEBJORB BOUNATIAN
BENATOV VEGA

LEONARDO BOUNATIAN g {™ 5 TAMARA BOUNATIAN BENATOV K YiALP

BENATOV VEGA i 3 VEGA e

ANTONIO DE LA REINA

MONTERO
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD . NIF
TUBLINE IBERICA, S.A. - A28927002
DOMIGILIO SOCIAL
CAMINO DE LO CORTAO 17
MUNIGIPIO ) PROVINGIA EJERCICIO
SAN SEBASTIAN DE LOS REYE MADRID 2011

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alyuna sobre acciones [ participaciones propias
{Mota: En este caso es suficiente la presentacion dnica de esta hoja A1)

0,00 0,000 . .
Saldo al cierre del ejercicio precedente! ..o v acclonesfparticipaciones ... et eeer s % del capital social
0,00 0,000 . .
Saldo al clerre def ejercicio: ST U OO OO USUUUU YU OTPION acclones/participaciones ... e eerererns % def capital social
. ) : Precio
Fecha Concepto Fecha de acuerdo N.° de acciones Nominal Capital social ° Saldo despt{és
{1} de jurta general o participasciones Porcentaje contraprestacion de la operacion

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean regueridos de Ia hoja A1

(1) AO: Adquisicion originarla de acciones a participaciones proplas o de la sociedad dominante (arifculos 135 y siguientes de la ey de Sociedades de Capital),
AD: Adquisidén derivativa directa; Al: Adguisidén derivativa indirecta; AlL: Adquisiciones libres {articuios 140, 144 y 146 de fa Ley de Sodedades de Capltal).
ED: Enajenacién de acdones adquiridas en contravencion de los tres pimeros requisitos del articuto 146 de la Ley de Sodedades de Capital.

£1: Enajenacin de acclones o participaciones da libre adquisiddn (artfculo 145.1 de [z Ley de Sociedades de Capital}.

80; Amortizacién de acciones ex articule 146 da 1a Ley de Sodedades da Capital.

AL Amortizacién de acciones o participacione de libre adquisicion (articula 145 de Jaley de Sodedades de Capital).

AG: Aceptacidn de acclones propias en garentia (articulo 149 de Ley de Sodiedades de Capital).

AF: Accienes adquiridas mediante asistencia financiera de la propia entidad (articulo 150 de la Ley de Soctedades de Capital).
PR: Acciones o part ipaﬂ'?ﬁes refl'ﬁri‘)cas farticulos 151 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital),

ikl o e




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA
NI, | 428927002 31 de Marzo de 2012 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros: ogtat | X
TUBLINE IBERICA, S.A. Miles: 09002
Millones: 09003
AGTIVO LK%-E'?OD;A esercicio 20112y | eyercicio _ 2010 (3
A) ACTIVONO GORRIENTE. ... ... 0iioiieiiniiiiiiiiaaaenn, 11000 8.457.577,58 8.061.840,09
I Inmovilizado Itangible . . ..ot ie et 11100 0,06 0,06
I Inmovilizado materlal, ..o v es oo eeeieea e 1200 | 5.1 797.737,22 973.281,23
. Inversiones Inmobillarfas .............. ..o 11300 0,00 0,00
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo ... | 11400 7.281.252,38 6.910.800,61
V. [Inversiones financierasalargoplaze ......... ... ..ooia 11500 6 31.630,80 31.630,80
VI. Activos porimpuesto diferido ................... feee e 11600 346,957,12 146.127,39
Vil. Deudores comerciales no corrlentes. . .......... s LT 11700 0,00 0,00
B) AGTIVOCORRIENTE ...........coovvenennn, [URRTTTIT 12000 6 627.699,31 494.097,59
I.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa .. ............. 12100 0,00 0,00
I Exlstenclas ... ... . ... i 12200 0,00 0,00
Il. Deudores comerclales y otras cusntas acobrar ............... 12300 6 580.056,54 442.310,23
1. Clientes por ventas y prestaciones desemvicios ... ..c..c.vvvinn .y 12380 572.816,44 395.437,99
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. ... . ... 12381 0,00 0,00
k) Ciientes por ventas y prestaciones de servicios a corto pfazo... . . ... 12382 572.816,44 395.437,99
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . v vvevenve i 12370 0,00 0,00
3, OHOSEUAOIES ...\ttt it e it e e e e 12380 7.240,10 46.872,24
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo ... [ 12400 6 335.466,21 6.800,00
V. Inversiones financieras a corto Plazo ... ovvv i, 12500 0,00 0,00
VL. Periodificaclonesacorioplazo ..........co i 12600 39.474,52 43.785,78
VIl. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes . .. .............. 12700 1.813,43 1.201,58
TOTALACTIVO (A # B} vttt it ieieeererneirnneenaetananes 10000 9.414.388,28 8.555.937,68

7z

6

dad.

(2)
3)

Ejercicio al que van referidas las cuenlas apuales.
Efercicio anterior.

Marque Jas casillas corespondienles, segin exprase las cifras en unidades, miles o mitlones da ewos. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BAZ2.1

NI | A28927002 74

DENOMINACION SOCIAL: &

TUBLINE IBERICA, S A, ! j/ \5\‘%
Espacio destinado para‘as firmas de los adminjstradorgs
PATRIMONIO NETO Y PASIVO J%?n?c%n« EJERGICIO 2011 (1) | EJERCICIQ 2010 (2)

A)  PATRIMONIO NETO .. .....ooiimm e 20000 4.177.365,43 4.272.031,42
A-1) FONAOS PrOPIOS ..ottt ittt iiir i enaanecnaeennns 21000 8 4.167.501,44 4,252.302,74
I o 7 211060 3.000.000,00 3.000.600,00
1. Capital 8SCHurado . oo v et et e e e e 21110 3.000.000,00 3.000.000,00
2. (Capifalmo exigido). .« it e e e 21120 0,00 0,00
. Primadeemision .........cciverieireinreninnernneennn.. 21200 0,00 0,00
|| TR =71 Y V- 2SO 21300 1.638.411,85 1.638.411,85
IV. (Acclones y participaciones en patrimonio proplas) .. ......... 21400 0,00 0,00
V. Resultados de ejercicios anteriores. ... .. ovvrer e vnncen... 21500 3 -386.109,11 0,00
V). Otras aportaciones deSoCios . .. ... ..ooveiinn e iiaiaanns 21600 0,00 0,00
VH. Resultadodelejercicio ........... ... ... ... ... ... .. 21700 3 -84.801,30 -386.109,11
VHL (Dividendoacuenta) . .........ootiueeirnreairoraeannnens 21800 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. . ..........cvvieaan.. 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes porcamblosdevalor. ... .. ... .. ... .. ..., 22000 0,00 0,00
A-3) Subvenclones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 23000 9.863,99 19.728.,68
B} PASIVONOCOCRRIENTE ...... ... e eiiia e 31000 [.637.408,64 922.483,10
.  Provisionesalargoplazo ...... ... ..cciiiineiiaiiniaan., 31100 0,00 0,00
. Deudasalargo plazo .........oviviieiirenneiniinnaernnns 31200 7 641.719,13 222 868,34
1. Deudasconentidadesdecrédito......... oo 31220 631481,39 164.768,25
2. Acreedores por arrendamiento financiero .. .. ... i anaa et 31230 10.237.74 58,100.09
3. Otrasdeudas alargoplazo ... 31280 0.00 .00
ll. Deudas con empresas del gripo y asociadas a largo plazo . . . .. 31360 6.00 0,00
IV. Pasivos porimpuestodiferido ...............c0 et 31400 995.689,51 099,014.76
V. Periodificacionesalargoplazo. ... ... ... 31500 0.00 0,00
VI. Acreedores comerclales nocorrlentes ......... ... 31600 0,00 0,00
Vil. Deuda con caracteristicas especlales a largo plazo. .. ....... .. 31700 0,00 0,00

(1) Ejercicio af que van referidas [as cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NIF:

DENCMINACION SOCIAL;
TUBLINE IBERICA, S.A.,

A28927002

31 de Marzo de 2012

s administradores

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO LK%TQ&?ODESA EJERCICIO_ 2011 (1) | EJERCICIO 2010 (2
C} PASIVO CORRIENTE ... it i et i i i i 32000 7 3.599.614,21 3.361.423,16
b venis Lnouledos con activos o cormientes mantenidos Pare | 2100 0,00 0,00
. Provisiones a corto PIaZo ... ....vvvrieieiireiaeiaiinrenns 32200 0,00 0,00
. DeudasacomtoplaZzo.........oouuvevnrererereeisiernecens 32300 7 2.622.945,27 2.930.925,14
1. Deudasconentidadesdecrédito. ... ... oot 32320 2.582.674,28 2.851,261,87
2. Acreedores por arrendamiento ﬁ-nancier_e ...................... 32330 40(,270,99 79.663,27
3. Oftrasdeudasacortoplazo ...........cooreiiiiniininas 32390 0,00 0,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto pfazo. . ... 32400 329.111,3% 85.000,02
V. Acreedores comerclales y otras cuentas apagar.............. 32500 7 647.557,55 345.498,00
1. PIOVEEIOrES . vt ittt e e e 32580 464.126,74 123,152.23
a) Provesdoresalargoplozo.................ul.. e 32581 0,00 0,00
b)  Provesedores acomtoplaze ... ... .. iiiee e " Ceeeas 32582 464.126,74 123.152.23
b 0o Ter T L T 32590 183.430,81 22234577
VI Periodlficaciones a corto Plazo. ... ......ovoeereeieienns, 32600 0,00 0,00
V.. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo . .......... 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIONETO Y PASIVO{A+B+C}......civvrnniniis 30000 9.414.388,28 8.555.937.68

(1} Ejercicio al que van refesidas las cuenlas anuales.
(2} Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
NIF: A28927002
DENOMINACION SOCIAL:
TUBLINE IBERICA, S.A.
Espacio destinado para las firnas de los administradores 57” -
(DEBE)/ HABER Lﬁ(!).ag\rfonﬁa eJErcicio __ 2011 (1 | esereicio _ 2010 (2
1. Importenetodelacifradenegocios ......................... 40100 2.881.656,12 3.092,091,24
% Tahricasion ovenelas de produstos terminados y en curse @ L aoz00 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo ............. 40300 0,00 0,00
4. Aprovisionamientos. . ............. .. .. ... 40400 10 -406.810,93 -391.639,86
5. Otrosingresosde explotacion. ... .....covuiue e . 40500 0,00 0,00
6. Gastosdepersonal .. ... ...ttt 40600 16 -1.378.458,40 -1.637.748,20
7. Otrosgastosdeexplotacion. ...............ccciiiiiiiinn.. 40700 10 ~723.721,93 -814.340,58
8. Amorliz?cién delinmovilizado . ..........c i, 40800 -142,052,62 -147.533,33
% ttae oion de subvenclones de Inmovilizado o financiere ¥ . | 40s00 14.092,41 14.092,41
10. Excesosde provisiones ..............c.iviiiiiiiieiiains 41000 0,00 0,00
11. Deterioro y resuitado por enajenaciones de! inmovilizado . .. . ... 41100 -20.761,47 7.027,49
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . ............ 41200 0,00 0,00
13. Otrosresultados .......... O 41300 06,00 0,00
A ﬁEfg&T?nggf)éiL'?Féclgﬁ W1 +12413) ... 49100 223.943,18 121.949,17
14, Ingresosfinancieros ... ... ... .. ottt i 41400 18.000,45 72.000,17
o oers, 22 Subvenciones, donaciones y legados de cardeter .. 41430 0,00 0,00
B)  Ofros ingresos fiNancieros . . .. ...t 41490 18.000,45 72.000,17
15. Gastosfinancieros. ................ ... ..o, 41500 -132.768,20 -80.396,60
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . .. .... 41600 0,00 0,00
17. Diferenciasdecamblo. . .......... ... .. ... ..o ... 41700 0,00 0,00
O B amcharey oo ltado por enajenaciones da et oo . 41800 229.740,72 665.752,75
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . ... ............ 42100 0,00 0,00
a) Incorporacidn al activo de gastos financieros .. .................. 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores .. .. .. .. 42120 0,00 0,00
€) Restodeingresos y gasios ... .. ..ot 42130 0,00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO {14+ 15+ 16+ 17 +18+19) ... ...... 49200 -344.508,47 -674.149,18
€) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B).................. 49300 9 -120.565,29 ~552.200,01
20, Impuestos sobre beneficios . ...t 41900 3 35.763,99 166.090,90
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (G+20). ... .oovvveneennnnnn. 49500 3 -84.801,30 -386.109,11
/’/
/7 e
(1) Ejercicia al que van referdas las cusntas anuates,

)

Ejercicio anterior,
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA1

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el gjercic

A28927002 |
NIF: 0 31 de Marzo de 2012 W 7 R ety '
DENOMINACION SOCIAL; T A JF/ =\
“‘\-Q.K

TUBLINE IBERICA, S.A. / g N

Espacio destinado para fas firmas «le los administraddres

NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICIO 2011 (1) | EJERCICIO 20 10 @

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS. . ... 59100 -84.801,30 -386.109,11
IP\I?JSI%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
I.  Por valoracién de nstrumentos fINancleros .. ......o..vvvnuis 50010 0 0,00
Il.  Porcoberturas de flujos de efectivo. ... ..o vveie i iininnns 50020 0 0,00
0. Subvenciones, donaciones ylegadosrecibidos. ........... ... 50030 0 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuarfales y otros ajustes . .. .. ..... | 50040 o 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . . ... e 50050 U] 0,00
VI. Diferenclas de cOnversion. . ... 50060 0 0,00
VI Efecto IMpositivo . .....o.vuvt et iiiraitenianteaian, 50070 0 0,00
B} TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

EL PATRIMONIO NETO (I + 1+ 1+ IV +V +VI+ V) ... ........ 59200 0 0,00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIl Por valoracién de instrumentos flnancleros .................. 50080 0 0,00
IX. Por coberturas de fiujos de efectivo........ vivaes e 50090 0 0.00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibldes: . ... ... ... .. 50100 -14.092. 41 -14.092 .41
Xl. Poractivos no corrientes y pasives vinculados, mantenidos para

Y £ 56110 0 0,00
Xl Diferenciasdeconversion. .............ccornnrerrnnnn.. ... | 50120 0 0,00
XIi. Efectoimpositivo ... ... .................. P 50130 0 0,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VIE+ IX+ X+ XI+ X0+ X)) .. ...t 59300 -14.092 41 -14.092.41
TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOGIDOS {A+B+GC) ....... 53400 -98.893.71 -400.201,52

{1) Ejercicio at que van referidas las cuenlas anuales.
{?) Ejercicio anterar.
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNAZ2.1

l'/ \’\

A28627002

NIF:

DENOCMINACION SOCIAL:
TUBLINE IBERICA, S.A.

N

.....

inads para fas ﬁrmas de los admlﬁstrﬁes

L L

L

7

CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
o 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2009 (1) ........ 511 2.250.000,00 0,00 0,00
b AR R amterioras o el L 512 0,00 0,00 0,00
- Rt v 009 (5 0.00 0.00 000
B R ) ST O O R 514 2,250.000,00 0,00 0,00
L. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 0,00 0,00
fl. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 750.000,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .. ... ..o i e 517 750.000,00 0,00 0,00
2. (=) Reduccionesdscapital ................ ... ... 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 526 0,00 0,00 0,00
. Otras variaclones del patrimonioneto ............. 524 0,00 0,00 0,00
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) ........ 511 3.000.000,00 0,00 0,00
b AT fey cameios de erterlo en el eberelele . 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores def ejercicio 2010 (2)........ 513 0,00 0,06 0,00
P Mﬁ%ngTADO’IN]CIODELEJ ERC[C!O ......... 514 3.000.000,00 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con soclos o propletarios ............ 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .. .. ov i e 517 0,00 0,00 0,00
2, () Reduccionesdecapital ... .. o e 518 0,60 0,00 0,00
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0.00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 .00 0,00 0.00
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2011 (3) ........ 525 3.000.000,00 0,00 0,00

(1) Elerciclo N-2.
(2) Eiercicio anterior al que van referidas las cuenlas anuales (N-1},
(3) FEjercicio &l que van referidas las cuentas anuales (N).

CONTINUA EN LA PAGINA PNAZ.Z
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VIENE DE LA PAGINA ENAZ.1

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado toial de cambios en el patrimonio neto
A28927002
NIF: 31 de Marzo.de 2012 <
: L I i .
DENOMINACION SOCIAL; /
TUBLINE IBERICA, S.A. /
Espacio des 0 para ias firmas de los admlms%’adoxe
{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTIGIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROFIAS) ANTERIORES
04 a5 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2009 (1) ........ 511 1.700.316,71 0,00 0,00
Aéustes por cambios de criterio del ejerciclo
(1} y anteriores .. ....... D ETREEEEE 512 0,00 0,00 0.00
I, Ajustes por errores del ejercici 1
aglterlorfs ...... es .e. ejerc (.“.Cf ........ (. )y ...... 513 0,00 0,00 0,00
B} SALBO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO
} 2010 (). . e 514 1.700.316,71 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaclones con socios o propletarios ............ 516 -755.256,00 0,00 0,00
1. Aumsntos de capital .. v iivi i i e e 517 -755.250,00 0,00 0,00
2. {~)Reduccionesdecapital . .......... e 518 0.00 0,00 0,00
3. Ofras operaciones con socios o propieiarios .......... 526 0,00 0,00 0,00
I, Otras variaciones del patrimonio neto ....... 524 693.345,14 0,00 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) ........ 511 1.638.411,85 0,00 0,00
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2000 ). 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 (2)........ 513 0,00 0,00 0,00
D} SALDO AJUSTADO, INICIQ DEL EJERCICIO
I3 O T <3 514 1.638411,85 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operacicnes con socios o propietarios .......... .. 518 0,00 0,00 6,00
1. Aumentosdecapital ....... .. ot iin e 517 0,00 0,00 0,00
2. {-)Reduccionesdecapital ................ ... ..... 518 0,00 0,00 0,00
3. Ofras operaciones ¢con socios o propietarios ... ..... . 526 0.00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonfoneto ............. 524 0,00 0,00 -386.109,11
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 {3} ........ 525 1.638.411,85 0,00 -386.109,11

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.3

(1) EJerclclo N-2,
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1}.
(3) Ejercicio al gue van relferidas las cuenlas anuales (N).
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VIENE DE LA PAGINA PNA2,2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNAZ2.3
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A28927002 o / -
DENOMINACION SOCIAL: A
TUBLINE IBERICA, S.A. \
Espacio destinado paa tas f rmas de los admwstr%jores{
OTRAS :
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 [¢}:) 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCGICIO 2009 (1) ........ 511 0,00 693.345,14 0,00

Ajustes por cambios de criterio del sfercicio

5 6% '21) y anteriores .. ... .... 20109 ............ 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por efrores del ejercicio 1
anterjiores. p ............. j .............. (. ) ........ 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
2000 (). . 514 0,00 693.345,14 0,00

I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 -336.109,11 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosde capital .. .vv i iiin i 517 0,00 0,00 0,00
2. (~YReduccionesdecapifal ............ciiieniin.n. 518 0,00 0,00 0,00
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonionete ............. 524 0,00 -693.345,14 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2)........ 511 0,00 -386.109,11 0,00
|.  Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio '

j 3 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del efercicio 2010 (2)........ 513 0,00 0,00 0,00
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

200D et i e e e 514 0,00 -386.109,11 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 0,00 -84.801,30 8,00
Il. Operacicnes con socios o propletarios ............ 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital . ...ovvienr i 517 0,00 0,00 0,00
2. (-)Reduccionesdecapital .........oiviirinaii.n, 518 0.00 0,00 0.00
3. Ofras operaciones con socios o prapietarios . ......... 526 0.00 0,00 0.00
Il Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 0,00 386.109.11 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (3)........ 525 0.00 -84.801.30 0.00

(1) Eferciclo N-2.
{2} Ejercicio anterior al gue van referdas las cuentas anuales (N-1).
{3) Ejercicio al que van referidas las cuenias anuales (N).

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2 4
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VIENE DE LA PAGINA PNAZ2.3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.4

A28927002

NIF: 31 de Marzo de 2012

DENOMINACION SOCIAL; e

TUBLINE IBERICA, 8.A.

OTROS INSTRUMENTOS

AJUSTES POR CAMBIOS

SUBVENCIONES,

DONACIONES Y LEGADOS

DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2009 (1) ........ 511 0,00 0,00 29.593,37
P8 Ry anterioreq 1 orio detdlerciclo 512 0,00 0,00 0,00
aeanas, Porerores ol sreelo 2By s1s 000 000 000
B 0010 oy o NICIO PEL BJERCIGIO . 514 0,00 0,00 20,503,37
I. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 0,00 -14.092,41
II. Operaciones con socios o propletarios ............ 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital ... vviiei e e 517 0,00 0,00 6,00
2. {~}Reduccionesdecapital ........... ... iiiunnn. 518 0,00 0,00 0,00
3. Ofras operaciones con socios o propietarios . ....... .. 526 0,00 0,00 0,00
ill. Otras variaclones del patrimonioneto ............. 524 0,00 0,00 4,227,772
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 {2) ........ 51 0,00 0,00 19.728.68
b iR gy camhios de criterlo en el farclclo 512 0,00 0,00 0,00
. Ajustes por errores del ejercicio 2010 (2)........ 513 0,00 0,00 0,00
%) SorD " gy o INICIO DEL BJERCICIO . 514 0,00 0,00 19.728 68
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515 0,00 0,00 -14.092,41
Il. Operaciones con socios o propletarios ............ 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital ..o ve i e 517 0,00 0,00 0,00
2. {-)Reducciones decapital ... . vu i iriii e 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00 0.00 0,00
1IN, Otras variaciones del patrimonioheto ... .......... 524 0,00 0.00 4.227.72
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (3) ........ 525 0,00 0,00 9.863,99

(1) FEjercicho N-2.
(2) Ejercicio anterior al qua van referidas las cuentas anuales (N-1).
{3) Ejercicio a! que van referidas las cuentas anuales (N).

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.5
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VIENE DE LAPAGINA PNAZ 4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNAZ2.5

NIF: A28927002

DENOMINACION SOCIAL: .

TUBLINE IBERICA, S.A. / ,

31 de Marzo

T

de 2012

-

TOTAL
13

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (1) ........ 511 4.673.255,22
l.  Ajustes por cambios de crlierio del ejercicio

2889 (D yanterioTes ......cvovvrvivrenennins 512 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2009 (hy
L Lo D 513 0,00
B} SALDO AJUSTADQ, INIGIO BEL EJERCICIO

2 12 T 514 4.673.255,22
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -400.201,52
Il. Operaciones con soclos o propletarios ............ 516 -5.250,00
1. Aumemtos de capital .. ove v ve i i e 517 -5.250,00
2, {~)Reduccionesdecapital .......... ..t iiiien. 518 0,00
3. Otras oparaciones con socios o propietaries . ......... 526 0,00
1I. Otras variaciones del patrimonionsto ............. 524 4,227,772
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) ........ 511 4.272.031,42
. Ajustes por cambios de criterto en el ejercicio

2010 (20 o 512 - 0,00
. Alustes por errores del ejercicio2010 _(2)........ 513 0,00
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

0] B <) T U 514 4.272.031,42
i. Totalingresos y gastos reconocidos ......_....... 515 -98.893,71
i. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0,00
1. Aumentosdecapital .. ... .t iiiin e, 517 0,00
2. (-)Reduccionesdecapital ..........v 0t 518 0,00
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00
i, Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 4,227.72
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011  (3) ........ 5285 4,177.365,43

(13 Ejercicia N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas !as cuentas anuvates (N-1).
(3) Ejercicic al qua van referidas las cuentas anuales (N).
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MEMORIA
DE
TUBLINE IBERICA, S.A.

EJERCICIO 2.011 _ C.LE.: A-28927002

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

TUBLINE IBERICA, S.A. se ha constituido con caracter indefinido el 27 de Abril de 1.984,
ante ¢l Notario del Itustre Colegio de Madrid D. José Luis Alvarez Alvarez, con el nfimero 1.417 de
su protocolo, escritura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 319, seccién 3%, folio 121,
hoja 62961-2.

Su domicilio social s¢ encuentra en Avda. Camino de lo Cortao 17, Poligono Industrial Sur de
San Sebastian de los Reyes, Madrid.

Su objeto social consiste en:

“Asistencia técnica, asesoramiento y prestacion de toda clase de servicios administrativos a
empresas nacionales y extranjeras”.

“Adquisicion y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su gestion y
administracion”.

“Adquisicion y gestion de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad”.

La Sociedad Tubline Ibérica, S.A. es la matriz de un grupo que formula cuentas anuales
consolidadas con fecha 31 de Marzo de 2.012 y las deposita en el Registro Mercantil de Madrid.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los
estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y

como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen Fiel
Las Cuentas Anuales, se han preparado a partir de registros contables. de TUBLINE

IBERICA, S.A., habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. . ' (
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No ha habido razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel de la Sociedad, se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la Sociedad.

2.2 Principios contables

En la elaboracidn del Balance Abreviado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada y el
Estado Abreviado de cambios en el Patrimonio Neto, se han seguido los principios contables
generalmente aceptados por la practica mercantil y los disposiciones legales en la materia, aclarando
en la presente Memoria Abreviada todos los apartados que, por su naturaleza o importancia relativa,

merecen una explicacion complementaria.

2.3 Aspectos criticos de Ia valoracién y estimacion de la incertidumbre

No hay supuestos claves, ni datos sobre la estimacion de la incertidumbre a fecha del cierre
del 31/12/2011, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer cambios significatives en
el valor de activos y pasivos. '

No hay cambios en estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio actual,

o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La Direccién no es consciente de incertidumbres relativas a eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando

normalmente.

2.4 Comparacion de la informacion.

Los estados contables que se incluyen en las presentes Cuentas Anuales relacionan la
informacién econémica-financiera relativa al ejercicio actual y la comparan con la del ejercicio
anterior.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales que con su importe, estén registrados en dos o méis partidas

del Balance.

2.6, Cambios en criterios contables
No han existido diferencias entre los criterios contables aplicados en ¢l ejercicio anterior y los

actuales, por lo que no se ha producido ningtin impacto en el patrimonio neto de la Sociedad.

2.7. Correccion de errores.
Las Cuentas Anuales del Ejercicio 2.011 no incluyen ajustes realizados como consecuencia

de errores detectados en el Ejercicio.
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3. APLICACION DEL RESULTADQ

La propuesta de aplicacién del resultado del gjercicio formulada por los Administradores de la

Sociedad es la siguiente:

Ejercicio 2.010 Ejercicio 2.011

Base de Reparto:
Pérdidas y Ganancias Neto Impuestos -386.109,11 € -84.801,30 €
Distribucién:
Reserva Legal
Reserva Voluntaria
Resultados Negativos Ejercicios Anteriores -386.109,11 € -84.801,30 €

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus Cuentas Anuales Abreviadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,

“han sido las siguicntes:
4.1. Inmovilizado intangible y material

El inmovilizado se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccidn. El coste del inmovilizado adquirido mediante combinaciones de negocios es
su valor razonable en la fecha de adquisicion.

En la fecha de cada balance de situacion, la Sociedad revisa los importes en libros de sus
activos para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufiido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el
objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si a hubiera).

Los contratos de arrendamiento financiere incluyen el valor residual de los mismos,
contabilizandose en el activo por el valor del bien y en el pasivo, en el corto plazo las cuotas
correspondientes al ejercicio posterior, sobre la base de doce mensualidades, y al largo plazo las
cuotas restantes hasta la finalizacion de la operacion. !
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Las amortizaciones se calculan siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada segin los siguientes porcentajes de amortizacion:

Elementos Inmovilizado Intangible % Amortizacion 32;] Egtir::;‘glz
Gastos de investigacion y desarrollo - 20% 5 afios
Aphcacmnes Informaticas - 25% R - 4 afios
Elementos Inmovilizado Material % Amortizacién Adios df.: Vida Util

Instalaciones Técnicas 5,00 % 20 afios
Maqumar;a 7 14 % o 14 anos. N
Ut]llaje SR S 5 56% v
Otras Instalaciones - 5,56% 8 ailos
,MObﬂiaﬁO — soms 20 aies
Equipos inforrhéticbs - 20,00% 5 afios
Elementos de transportem - 7,14% 14 afios

4.2. Instrumentos financieros
a) Activos financieros no corrientes y otros activos.

Las deudas, tanto a largo como a corto plazo, figuran en el Balance Abreviado adjunto por
su valor de reembolso. La clasificacién entre corrientes y no corrientes estd basada en la duracion
de la operacidn, marcdndose el limite en funcién de que su vencimiento sea menor o superior a doce
meses.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Recogen activos financieros generados por la venta de bienes o prestacion de servicios y
aquellos otros que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados (y no tienen origen
comercial), generan cobros de cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mercado
activo. Se valoran por el precio de la transaccién (valor razonable de la contraprestacion entregada
més los costes de transaccidn directamente atribuibles). Los créditos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio se valoran por su valor nominal, sin actualizar los flujos de
efectivo.

Su valoracion posterior se realizard por su coste amortizado, registrindose los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los depdsitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los
compromisos contractuales.

Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por
deterioro deI valor de los activos ﬁnancmlos por dlfcrenma entre el valor en libros y el valor actual
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¢) Inversiones a mantener hasta su vencimiento

Activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables y con vencimiento
fijo en los que la sociedad tiene la intencion y capacidad de conservar hasta su finalizacion. Tras su
reconocimiento inicial, se valoran también a su coste amortizado.

d) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de acuerdos contractuales
pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la sociedad corresponden a pasivos a
vencimiento que se valoran a su coste amortizado,

¢) Débitos y partidas a pagar

Recogen pasivos financicros generados por la compra de bienes o prestacion de servicios y
aquellos otros que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, generan pagos de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por el precio de
la transaccién (valor razonable de la contraprestacion recibida més los costes de transaccidn
directamente atribuibles). Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio se valoran por su valor nominal, sin actualizar los flujos de efectivo,

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas
en Ia liquidacion o el reembolso y los costes directos de emisién, se contabilizan segin el criterio de
devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se devengan.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor
nominal.

f) Empresas del grupo y asociadas

Las inversiones en los instrumentos de patrimonio se valoran a su precio de coste mas los
costes de fransaccion que les son directamente atribuibles menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

En la estimacion del deterioro de estos activos se toma como consideracién el patrimonio
neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tcitas existentes en la fecha de
valoracion, que correspondan a elementos identificables en el balance de la participada.

Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan por el precio acordado cuando este
equivale a su valor razonable, En caso contrario, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion.

4.3, Impuesto sobre beneficios

Se determina partiendo del resultado contable y se suman o restan las diferencias
permanentes y/o temporales, lo cual determina la base del cdlculo a la que se aplica el tipo,
minordndola posteriormente en las deducciones y bonificagiongs, obteniendo asi efl“

| i
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4.4. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la cotriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos
se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se¢ produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos en inherentes a la propiedad del
bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control
efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En
cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
memento de la adquisicidén se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Cuenta de Ventas o Ingresos, se registran por el importe neto, es decir, deduciendo las
bonificaciones y descuentos comerciales en factura.

En general, todos los Ingresos y Gastos, asi como los intereses por ellos generados, se
contabilizan en el momento de su devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente,
los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de ia
actividad, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién
del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

4.5, Subvenciones

El criterio de imputacion de las subvenciones de capital recibidas en ejercicios anteriores se
realiza temporalmente en el mimero de afios de vida util del bien al que estan afectos.

4.6, Operaciones entre partes vinculadas

Las operaciones realizadas con empresas del mismo grupo, asociadas o vinculadas, con
independencia del grado de vincnlacidon, se contabilizardn de acuerdo con las normas generales de
contabilidad, contabilizdndose inicialmente los elementos objeto de la transacciéon por su valor
razonable. Si el precio acordado difiriese del valor razonable, la diferencia se registraria atendiendo
a la realidad econdmica de la operacion.

4.7. Negocios conjuntos

La Sociedad no participa en uniones temporales de empresas.
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5. INMOVILIZADO

5.1. Inmovilizadoe intangible, material e inversiones Inmobiliarias

El movimiento de las diferentes partidas de activo inmovilizado, segin el Balance
Abreviado asi como sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Inmovi]jzadoé Inmovilizado Inversiones

intangible : material  inmobiliarias

A)SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2010 3804097 467012616,

eI EEIAORE e P
T e

B)SALDO FINAL BRUTO,EJERCICIO2000 1 2050000 454435805 '

C)AMORTIZ.ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2010 - 3894087 361572206

(+) Dotacmna?a amortlzacmn de! e}ercwm o : 147 533 R

(+)Aumentos por adqmsmones 0 fraspasos : : o _
()Dlsmmucmnes por: salidas, bajas reduccmnes o traspasos R o -18 440 93' -192 178 57 N
D)AMORTIZACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2010 2049994 3.57L.076,82
E)CORRECCIONES POR DETERIORO, SALDO INICIAL 2010 G

(+) COITECCIOHCS va[oratlvas reconoc:das en el pcnodo

(- )Revers16n de correccmnes valoratlvas

‘( )D]smmucmnes por sa[ldas bajas reduccwnes o traspasos : _

F)CORRECCIONES POR DETERIORO, SALDO FINAL 2010

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIG 2.010 0.06 é 973.281,23

Inmovilizado? Inmoyilizado Inversiones

: _intangible - matenal§ inmobiliarias

A)SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2011 2050000 454435805
B i R R

s . R 7

B)SALDO FINAL BRUTO,2.011 S 20500000 434669305

C)AMORTIZ.ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2011 2049994, 357007682
(ébotacmna la amortlzacmn del e_[erclcm T . 142 052 62.2.

(+)Aumentos por. adqu1slcmncs o trflspasos :
()Dlsmmuclones por saﬁdas bajas I‘edUCCIODESOtI‘ﬂSp’lSOS - . -164 173 61
D)AMORTIZACUMULADA, SALDO FINAL 2.011 . 2049994° 354895583
EJCORRECCIONES POR DETERIORO, SALDO INICIAL2011 ST S

(+) Correccmnes valoratlvas recouomda% en el pertodo - S S
.( )Reversmndecorreccmnes valoranvas et b e i i

.( -}Disminuciones por sahdas baJas reduccmues 0 traspasos

.F)CORRECCIONES POR DETERIORO SALDO FI\IAL 2 011 ;

SALDO FINAL BRUTO, 2,011 ; 0,06 797.737,22 ¢
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El importe de los bienes totalmente amortizados en uso es el siguiente:

.. JXipodenmovilizade | 2010 2ot

Aplicaciones informdtica ..2049994€] 2049994 ¢€
M 267476 5 - 267 476.45 €
Utillge | 28557711€| 28557711¢€
Onas instalaciones 46.910,15 € 52934,75€
Mobiliario 482.847,34 € 482.847,34 €
Equipos procesos informacion 154.504,25 € 154.504,25 €
Elementos de transporte 1.118.332,30€; 1.06574343€

5.2. Arrendamientos Financieros

A continuacién se detallan las operaciones de arrendamiento financiero sobre activos no corrientes:

Niimero Contrato Coste origen :f Duracion | tran?&?]?‘iidos Cuotas ej.ant Cuotas ejer, Cuotas pdtes, Valor ep.compra
1289040059100052 9.779.97 . 36 . 1 10 12 14 32744
1289040059100066 | 977997 36 1 R * T R V1 32744
1289040059100073 9.77§,97 . 36 1 10 .12 14 327,44
9320.50.0172711-94 | 9.674,13 : . .36 1 .6 i2 .18 308,52
9320.50.0172710-81 9.674,13 36 1 6 12 : 18 308,52
”6.71.00001.17 9.779,97 36 1 10 . 12 - 14 .3;41,44
6710000125 9.779,97 36 1 10 2 Y 341,44
6710000133 | 971997 - 36 1 o 1 4 344
'737932 S 23.441;35” : 43 RPN O 3. 31 . .1.2 e s ...3 o1
Total Elementos 121,029,87 : | :. 3.893,77
Transporte
Numero Contrafo Coste erigen | Duracidn tranii?‘iidos Cuotas ej.ant Cuotas ejer. Cuotas pdtes. Valor op.compra
18257100501152099 4256172 36 2 19 12 5 1.357,38
Total Lishaciones | 42561,72 1.357,38
Total Leasing | 163.591,59 5.251,15
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6. ACTIVOS FINANCIEROS
El desglose de las diferentes partidas del activo financiero, segln el balance abreviado, se

refleja a continuacion (en miles):

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

TOTAL
Créditos, derivados :
¥ ofros

Enstrumentos de Vaior?s Créditos, derivados | Instrumentos de Valorf:s
representativos de - ¢ representativos de

patrimonio denda s y otros ‘ patrimonio : deuda

2010 © 20011 ¢ 2000 ¢ 20H1 2000 0 20 2010 200§ 2000 2011 o2010 2611 © 2000 2,011

Activos & valor
razonable con
cambios en  ©
pérdidas y
ganancias,
Inversiones
mantenidas
hasta el : : : : :
venelmicnto . G = : ‘3 f - , ' '
Préstamos y e e e S . - RS SO L . : e
parlidasa - 450 . 916 © 450 & 916
. gobrar C : '

Activos
disponibles - ; ;
para la venta. : : ; : : : : : :
Derivados de - : : : : : ?
cobertura . : ARG : : : 2 n

TOTAL : : Y IR V) 450 916 482 © 948

6.2 OTRA INFORMACION

I. Empresas del grupo y asociadas:
A 31 de Diciembre de 2.011, Tubline Ibérica, S.A. participa en las siguientes empresas, de las

cuales, ninguna cotiza en Bolsa.
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Enroconsult, 8.4,

Actividad:

Realizacion de fodo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos, econémicos y
en su mds amplio sentido en el ambito de la ingenieria civil, industrial y Medioambiental. La
supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacién e industriales; la
supervision, control, vigilancia de Obras Civiles de edificacion e industriales; la realizacion
de andlisis, ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra, pruebas de funcionamiento
e instalaciones de edificacion y obra civil e industrial y auscultacion y monitorizacidn de
obras e infraestructuras existenfes o en fase de construccion. Las funciones de verifiacion,
inspeccidn v control en materia de wrbanismo como entidad colaboradora de la
Administracién en la gestion de licencias wrbanisticas (ECLU) y la realizacidn de estudios

geoldgicos, hidroldgicos, geotécnicos de obras piiblicas y privadas.

Eureconsult Nuevas Tecnologias, 5.4,

Actividad:

El control de calidad y auscultacion de cualguier abra de edificacion, obra civil, y seftalizacién
vertical u horizontal de infraestructuras, proyectos de refuerzos de cualquier obra de
edificacién y obras civiles, desarrolio de nuevas tecnologias de I+D+i, realizacién de mapas
de ruido v cualquier sistema de GIS. Gesticn de la conservacién y mantenimiento de
infraestructuras, a partiv de la medicion y auscuitacion de las caracteristicas fisicas y
geométricas de las mismas, asi como de su analisis, disefio, evaluacion de indicadores de
gestion y seguimiento de acciones correctoras. Disefio, mantenimiento y reparacion de equipos
de medicién y auscultacion de las caracteristicas fisicas y geométricas de infraestructuras

lineales, tanto en lo referente a sus componentes fisicos como electrénicos.

Euroconsult Andalucia, 8.4,

Actividad:

Supervisién y conirol de proyectos técnicos de obras publicas y privadas, control de calidad de
la gfecucion de cualqdier obra pitblica o privada asi como de sus instalaciones, redaccicn y
direccidn de obra y asistencia técnica para el control y vigilancia de obras civiles y privadas
ast como de sus instalaciones, control iécnico en obras de edificacion, realizacion de ensayos
de materiales en laboratorio, estudios geoldgicos, hidroldgicos y geotéenicos y asesoria de
obras ptiblicas y privadas, representacién de compafilas espafiolas y extranjeras cuyas
actividades sean similares a las mencionadas.

Euroconsult OCT, 8.4,

Aetividad:

Supervision y control de proyectos téenicos de obras pitblicas y privadas, control de calidad de
la efecucion de cualquier obra piiblica o privada asi como de sus instalaciones, redaccion y
direccién de obra y asistencia técnica para el control y vigilancia de obras civiles y privadas
ast como de sus instalaciones, control técnico en obras de edificacion, realizacién de ensayos
de materiales en laboratorio, estudios geoldgicos, hidroldgicos y geotécnicos y asesoria de
obras piblicas y privadas, representacion de compafifas espafiolas y extranferas cuyas
actividades sean similares a las mencionadas.
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Andlisis y Control de Proyectos, S.A.

Actividad: Supervision v contrel de calidad de proyecios de edificacion como Organismo de Control
Técnico (O.C.T.), supervision y control de calidad de proyectos de obra civil, supervisién,
control y vigilancia de ejecucion de obras de edificacion y obra civil.

Enroconsult Catalunya, §.4.

Actividad: Supervision y control de calidad de provectos de edificacion y obra civil, realizar trabajos
como Organismo de Control Técnico (O.C.T.), supervision, control y vigilancia de efecucion de
obras e instalaciones de edificacién y obra civil, control de calidad de materiales de
construccion y de instalaciones de edificacion y obra civil, control de calidad de la efecucion y
prueba de servicio de instalaciones de cualguier tipo, cualquier actividad de control de calidad
de la construccicn y del medio anibiente, proyectos y direccion de obra civil y medio ambiente.

Euroconsult Castilla la Mancha, S\ A,

Actividad: Supervision y control de calidad de proyectos de edificacién y obra civil, realizar trabajos
como Organismo de Control Técnico (0.C.T.), supervision, control y vigilancia de ejecucion de
obras de edificacion y obra civil, control de calidad de materiales de construccién e
instalaciones de edificaciones y de obra civil, control de calidad de ejecucion y prueba de
servicio de instalaciones de cualquier tipo, cualquier actividad de comtrol de calidad de la
construccion y del medio ambiente, proyectos y direccion de obra civil y medio ambiente,

estudios hidrogeologicos y geotécnicos.

Euroconsult Norte, S.A.

Actividad: Supervision y control de calidad de proyectos de edificacién y obra civil, realizar trabajos
como Organizacion de Control Técnico (O.C.T.,), supervision, control y vigilancia de ejecucion
de obras de edificacion y obra civil, contrel de calidad de materiales de construccion e
instalaciones de edificaciones y de obra civil, control de calidad de ejecucion y prueba de
servicio de instalaciones de cualguier tipo, cualquier actividad de control de calidad de la
constriiccion y del medio ambiente, proyectos y dirveccion de obra civil y medio ambiente.

Analisi i Control de Projectes Catalunya, S.A.

Actividad: Supervision y control de calidad de proyectos de edificacion como Organizacion de Control
Técnico (O.C.T.), supervision y control de calidad de proyectos de obra civil e industrial,
supervision, control y vigilancia de ejecucion de obras de edificacion, obra civil e industrial,
asistencia técnica para control de calidad en contratos de servicios, andlisis y confrol del
cumplimiento de la accesibilidad universal para discapacitados en edificios de uso publico y

privado, conforme a la legislacion vigente.

Eunroconsult Galicia, S.A.
Actividad: Servicio ajeno de prevencion de riesgos laborales, coordinacion de seguridad y salud en obras
de construccién, auditoria de la gestién preventiva, actividades formativas en prevencién de
viesgos laborales, calibracion de equipos de medicion, puesta en conformidad de maguinas y
equipos de trabajo, actividades relacionadas con la gestién preventiva contenidas en la ley
31795, RD 39/97, RD 1627/97, ley 34/2003 y todas aguellas normas complementarias o

7

relacionadas con las anteriores,
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Euroconsult Castilla Ledn, 5.4,

Actividad: Supervisidn y control de proyectos técnicos de obras piiblicas y privadas, control de calidad de
la efecucidn de cualquier obra pitblica o privada asi como de sus instalaciones, redaccidn y
direccién de obra y asistencia técnica para el control y vigilancia de obras civiles y privadas
asi como de sus instalaciones, control técnico en obras de edificacion, realizacion de ensayos
de materiales en laboratorio, estudios geoldgicos, hidroldgicos y geotécnicos y asesoria de
obras piiblicas y privadas, representacion de compaiifas espafiolas y extranjeras cuyas

actividades sean similares a las mencionadas.

O.C.T.E.-Operacoes de Controlo Técnico e de Engenharin, Unipessoal Lda.:

Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, confrol de calidad y vigilancia de proyecios, de
materiales de construccion y de cualquier tipo de instalaciones de construccion civil y obras
puiblicas y privadas, asf como cualgquier actividad relacionada con el control de calidad de

constriccion civil y medio ambiente.

Vigiconsult, S.A.
Actividad: Redaccién de proyecios técnicos de obras priblicas y privadas; direccidn y Control de calidad

en la ejecucion de cualquier obra piiblica y privada.

Eurotestconsult Limited

Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de construccion en
obras puiblicas y privadas, asi como cnalquier actividad relacionada con el control de calidad
de construccion civil,

Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

Actividad: Estudio y andlisis del impacto ambiental relacionado con obras de ingeniera civil. Prospeccion
y reconocintiento del terreno mediante sondas e instrumentos y la realizacion de ensayos de
laboratorio en suelos, rocas y materiales de construccion. Estudio, prevencidn de riesgos

geoldgicos y demds riesgos ligados a la naturaleza.

Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A.
Actividad: Modelizacion y sinndacién flsica y numérica, servicios de consultoria y asesorta, disefio,
opiimizacidn, instrumentacion y control para ingeniera maritima, hidrdulica y costera y en

general ingenieria de fluidos, medioambiental, aeroespacial y naval.

Eunroorva

Actividad: Comercializacion y Aplicacidn de sefializacion vertical, hovizontal, balizamientos y todo tipo
de mobiliaric urbano. Elaboracion y realizacion de mapas de ruido y de cualguier sistema de
informacion geogrdfica. Desarrollo de nuevas fecnologias de ItDi. Realizacion de proyectos
para obras pitblicas para vias tervestres, para aeropuertos, obras maritimas y para edificacion

v wrbanizacion, asi como la realizacion de estudios geotécnicos, geoldgicos, geofisicos,

topogrdficos, topohidraulicos y todo tipo de actividades irif:ef‘eiz{fs al.estudio del subsuelo,
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Euroconsult Novas Tecnologias Do Brasil

Actividad:

Euroroad
Actividad:

Euroconsult US
Actividad:

Prestacion de servicios técnicos de consultoria, ensayos y control de calidad, elaboracion de
estudios, proyvectos, gerencia y fiscalizacion y construcciones en el area de Ingenieria,

operaciones y mantenimiento de sistemas de infraestructuras.

El control de calidad y auscultacion de cualquier obra de edificacion, obra civil, y sefializacion
vertical u horizontal de infraestructuras

Apoyo directo en la efecucion de obras civiles, asi como la realizacidn de servicios especiales
de control de calidad. Control de proyectos, control de efecucion en urbanizaciones y
asistencia técnica para el seguro de garantia decenal (OCT). Control de calidad de materiales
de construccion, de obra civil y edificacion, ensayos de caracterizacion de aguas (residuales,
superficiales y de consumo), ensayos geotécnicos de caracterizacion de suelos y contaminacion
de suelos. Monitorizacidn de estructuras, auscultacicn de firmes, control de la sefializacion,
balizamiento y defensas de las carveteras Estudivs geotécnicos e Hidrologicos, para las
necesidades de edificacion y obra civil desde la fase inicial de estudio previo hasta edificacién.

7. PASIVOS FINANCIEROS

El desglose de las diferentes partidas del pasivo financiero, segliin el Balance Abreviado, se
refleja a continuacion (en miles):

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Deudascon Obligaci atros | ¢ Deudas con Obligaciones y
entidades de  : gaciones y oos Derivados y ottos :  entidades de otros valores Derivados y otros
o1 valores negociables ; ‘1 .
L eredito s T _ . crédito negaciables _ e
2010 : 2.011 2010 2011 2010 2011 0 2010 0 2.011 2010 2.011 2010 2017 2010 2.011
STy B ‘ ‘ . . - : . ; L o
partidas a 223 642 £2930 0 2623 430 977 3.583 4.242
L. pagar i : T N S N S B
Pasivos a valor
razonable con
cambios en
pérdidasy .
.panancias
Otros ‘ . , , , .
TOTAL 223 642 2.930 © 2,623 430 977 3.583 4.242
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Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2.010

VYencimiento en afios

TOTAL

1 2 3 4 . 5 Mas de 5

Deudas con entldades de crédito 2.851 114 50 3.015
Acreedmcs por arrendamlento financiero o 80 o 45 1.3. 1 138
o o T
Deudas con emp. Grupo y asociadas 85 85
Acreedores comerciales no corrientes o
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 345 R 345

Proveedores o 122 122

Otros a(:leedores . 223 " 223
TOTAL o 3361 | 159 63 3.583

Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2.011

Yencimiento en afios
— 5 3 T s i T TOTAL

Deudas con entldades de crédito 2.583 382 249 o 3.214
Eiééﬁ&és por arrendamlento ﬁnanc:lero 40 7 10 50
Otras deudas o
Deﬁdés éon emp. Grupo y asociadas 330 330
Acreedores comerci.almeé .ﬁé..é(;f.r.ientes o
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 648 648

o sch '454

Otros acreedores 1. 8.4 184
ToraL 3.601 | 392 249 . 4242

A fecha de cierre de Ejercicio 2010 la Deuda con las Administraciones Pablicas ascendia a
215.236,10 € mientras que al 31 de Diciembre de 2.011 la Deuda con las Administraciones Pablicas

ascendia a 183.446,86 € siendo su desglose:

Nombre Importe 2.010 Importe 2.011
Hacienda Publica Acreedora por IVA 96.302,11 €  86. 553,38 €
Hacienda Piblica Acreedora por IRPF 99.103,41 € 75.522, 32€
Hacienda Publlca Acreedora por IS - 4, 330?2?
] 19.830,58€ | 17 0’40’ s4€

Or ganismos Segurldad Somal Acreedm cs

Pagina 29




Lineas de descuento y pdlizas de crédito al cierre del ejercicio

Capital no exigido

ILPrima de emisién
IH.Reservas

Legal y estatutaria

EJERCICIO 2.010 Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lincas de descuento e S R _—
Total p(’)]izas de crédito 3360.000,00 2.755.039,55 604960,45
EJERCICIO 2.011 Limite concedido;  Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento
Total pdlizas de crédito 2.314.000,00 2.136.664,44 177.335,56
8. PATRIMONIO NETO
Patrimonio Neto Ejercicio 2010 Ejercicio 2011
I.Capital 3.000.000,00 3.000.000,00
_Capital escriturado 3.000.000,00 3.000.000,00

1‘655411,35 S

Otras reservas

450.600,00

© 1.188.411,85

1.638.411,85
450.000,00
1.188.411,85

IV.Acciones y participaciones en patrimonio propias -

V.Resultados de ejercicios anteriores

Remanente
h Resultados negativos de gjercicios éhteriores -386.109,11
VIOtrasaportacmnes desocms R
VILResultado del ejercicio N -386109,11 B —84.801,36 o
VIILDividendo a cuenta
IX.Otros instrumentos de patrimonio 19.728,68 9.863,99
TOTAL 4.272.031,42 4.177.365,43

El Capital Social est4 constituido por 3.000.000 €, estando representado por 30.000 acciones
de 100,00 € cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, no existiendo diferentes clases de
acciones, teniendo todas las acciones los mismos derechos.

No existe restriccion a [a disponibilidad de las reservas, excepto las legalmente establecidas.

No existen acciones propias en poder de la sociedad o de un tercero que obre por cuenta de
la misma. '

e

Pagina 30




9. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

_ El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como Ia base imponible del impuesto.

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible (resultado
fiscal) def Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio 2.010 -386.109,i1
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 166.090,90

Diferencias permanentes con origen en el ejercicio

Diferencias temporales con origen en el gjercicio 73.945,12 7.500,00

Base Imponible (Resultado Fiscal) -485.754,89

Resultado contable del ejercicio 2.011 -84.801,30

Aumentos  Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 35.763,99

Diferencias permanentes con origen en el ejercicio 1.352,00

Diferencias temporales con origen en el ejercicio 145.048,97

Base Imponible (Resultado Fiscal) 25.835,68

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha

transcurrido el plazo de prescripcion.

La sociedad tiene abierta a comprobacién e inspeccién tributaria, en su caso, las
declaraciones por el Impuesto sobre sociedades correspondientes a los cuatro uitimos gjercicios, asi
como las correspondientes a los principales tributos con incidencia en la actividad de la empresa.

9.1 Bases Imponibles Negativas

La Situacién de las Bases Imponibles negativas pendientes de compensar en el ejercicio es

el siguiente:
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ANO LiM. SALDO ANT. APLICADO PENDIENTE
Compensacion de base afio 2010 2025/2026 485.754,89 - 485.754,89

10. INGRESOS Y GASTOS

Ejercicio 2.010 Ejercicio 2.011

I C'onsumo de mercaderias
a) Compras netas de devolucmnesycualquler descuento : . o
_namona{es O TP S
- adqulslcmnes mtracomumtarlas
. mportacmncs

b) Var1ac;on eXIStencxas

2. Consumo de materias pr zmasy orms matenas consmmbles” | 391639,86 - 40681093
B a) Compras netas de devolucmnes ycualqmer descuento R - 276‘2‘73,06? ' 224 242 80
-nacmnales - : o 276278,06 o 224 242 8()

-adqmswmnes 1ntracomumtar1as L

.. ‘-1mporta010nes -

j kb) Varsaclén ex1stenélas -

c) Traba;os reahzados por otras empresas - R 115361,30 “ mm182 568 13
31_Cargassocza[es e S { C oa 44071
” a) Seguridad somalacargo de la empresa I  220.299,55 4 ‘182.357,41
mb) Aportacwnesydotacwnesparapensmneé - S ; -
. o Oras cargas soc}a}es e 36930,58 e 083 30
J Onosgastog de erplomc;an et e 814340,58 _..,.._..723 721 93
‘ ‘a) Perdldasydeterloro de opefaclones Comarmales - ‘ S —366 70
. b) Resto de gastos de exp]otacmn © 814.340,58 724 088 63

5. Venta de bienes ¥ pr estaciones de servicios pi oducidos pm pe)mufa
de bienes no monetarios y servicios

6. Resultados o1 ngados ﬁre: a de la actividad normal de la empresa
incluidos en <<otros resultados>>

11. SUBVENCIONES

L.a Sociedad tiene dos subvenciones, una concedida el 22/06/2003 por el IDAE que asciende
a 40.924,11 € y otra otorgada por la Comunidad Auténoma de Madrid el 31/03/2004 por importe de
100.000,00 €. El importe y caracteristicas de las subvenciones que aparecen en el balance, asi como
los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2010 | Ejercicio 2011
Imputados en la cuenta de perdidas y ganancias 14.092,41 14.092,41

Subvenciones oficiales de capltal 19.728, 68 9.863,99

Pagina 32




Saldo -, , Saldo - .
Concepto 01/01/10 Adiciones | Retiros ! Traspasos 31/12/10 Adictones Retiros
Subvenciones
Oficiales de | 29.593,37 9.864,69 19.728,68 9.864,69
Capital

Traspasos

Saldo
3171211

9.863,99

12. OPERACIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

a) Operaciones con empuresas del grupo

Todas las operaciones con empresas del grupo pertenecen al trafico ordinario de la empresa y
se han efectuado en condiciones normales de mercado. Los beneficios obtenidos de las mismas son
idénticos a los generados en las operaciones externas al grupo.

La Sociedad ha prestado servicios en el ejercicio 2.010 a las empresas del Grupo y asociadas
por importe de 3.027.960,41 € valorados a precio de mercado.

Asi mismo, en el gercicio 2,010 ha recibido servicios de las sociedades del grupo por
importe de 204.819,87 € valorados a precio de mercado.

I.a Sociedad ha prestado servicios en el ejercicio 2.011 a las empresas del Grupo y asociadas
por importe de 2.754.676,98 € valorados a precio de mercado.

Asf mismo, en el ejercicio 2.011 ha recibido servicios de las sociedades del grupo por
importe de 293.447,09 € valorados a precio de mercado.

Prestacidn Servicios

EUROCONSULT
AYCOP

EURO. CATALUNYA

INST. HIDRODINAMICA APLICADA
INST. AUSCULTACION ESTRUCTURAL
EURO. ANDALUCIA

EURO. MANCHA

EURO. NORTE

EURO. LEON

EURQ GALIc.iA. e S S

EURO. OCT
EURO. NUEVAS TEC.

Fjercicio 2.010 Ejercicio 2.011
Recepcitn Servicios | Prestacion Servicios Recepcidn Servicios
1.674.664,13 175.839,87 1.667.482,07 266.047,00
148.187,30 14.580,00 | 147.656,58 ~14.580,00
oS, 532.85 .
s T T sk,

66.785,46 45.501,12 °
11891895 43.890,06°
203.909,94 | 198.731,00 |

106.231,53 10.010,00
244.904,62 209.242,73 -

13.640,63 12.09000°
B v
6192033 © 49.516,14
' 203.822,54° 14.400,00 194.035,93 12.820,00
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Los saldos pendientes, tanto activos como pasivos, son como sigue:

Ejercicio 2,010

Clientes Ctas. Corrientes Proveedores
EUROGCONSULT 44.505,82 6.800,00 - 624220
VIGICONSULT 2.208,64 : - 1.486,80
o o Sy o 14868
'EURO. CATALUNYA 19.163,20
EURO. ANDALUCIA 605340, -85.000,00
SN, o
EURO. NORTE % ©7.758,50
EURO. LEON £.180,00 .
EURO, GALICIA 3 12,00
EURO. NUEVAS TEC. 174.51949 . 2.070,90
INST. AUSCULTACION ESTRUCTURAL 6046131 - 46300
INST. HIDRODINAMICA APLICADA 4479540 N
BURC.OCY b 1.888,24

Ejercicio 2.011

Clientes Ctas. Corrientes Proveedores
EUROCONSULT g -46.063,68 320.177,75
VIGICONSULT 54.453,67 - -18.691,20
AYCOP ; 756,20 709,30 '
EURO. CATALUNYA -187.438,55 |
INST. HIDRODINAMICA APLICADA 93.162,33 18.407,74
INST. AUSCULTACION ESTRUCTURAL | 72.251,60 ' 306.537,00
EURO, ANDALUCIA 2.555,35
e s T 9560916 R
o NoRTs : 066459 . 795.609,16 .
AICOP CATALUNYA ' ' 9,625,091
EURO.LEON | 15.446.20 18, 03
EURO. GALICIA L 9.190,45 '
EURO. NUEVAS TEC. 5 219.902,39 -14.393,50
EURC.OCT 6.560,84

Los plazos para cobrar y/o pagar son de 85 dias fecha factura, y la naturaleza de la
contraprestacion  se produce por transferencia bancaria, excepto en el caso de que haya cuenta
corriente enfre las partes vinculadas.

No se ha producido ningl’m gasto como consecuencia de deudas incobrables o de dudoso
cobro de partes vinculadas, ni se han llevado a cabo correcciones Valoratlvas por deudas de dudoso
cobro durante el ejercicio. 4 :
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b) Informacién sobre ¢l Organo de Administracién y la Alta Direccién.

Durante el Ejercicio 2.010 el érgano de Administracién de la sociedad ha percibido
retribuciones por sueldos y salarios por importe 335.757,00 € y por dictas de asistencia a Consejo
201.600,00 €.

En el Ejercicio 2.011 el 6rgano de Administracién de la sociedad ha percibido retribuciones
por sueldos y salarios por importe 238.212,96 € y por dietas de asistencia a Consejo 190.517,42 €.

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del o6rgano de
administracion, ni la sociedad ha contraido compromisos en materia de pensiones, seguros de vida u
obligaciones a titulo de garantia, por cuenta de los miembros actuales o antiguos del Organo de
Administracion de la compaiiia.

Durante el presente ¢jercicio, los Administradores no han realizado con la sociedad
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Los miembros del érgano de administracion de la sociedad ostentan los siguientes cargos
en empresas cuya sociedad matriz es Tubline Ibérica, S.A.:

. Cargos Consejo e

Josefina Antonif) de Leonardo B, tivjaB. Tamara. B.
Vega Calleja la Reina Benatov Benatov Bounatian
Montero Vega Vega Vega

Euroconsult,S.A. " Presidente Secretario.’ . Vocal it .o
Vigrconsult S.A, Presidente  Secretario Vocal
Andlisis y Control de Proyectos, S.A. - Vocal ~  Secretario - Presidente
Euroconsult Catalunya, S.A. Vocal Secretario Vocal
Euroconsult Andalucia, S.A. .-~ = " Vocal - Secretario - . Vocal -
Euroconsult Castilla la Mancha S A Vocal Secretario Pre5|dente
Euroconsult Norte S A -:;-"-'i._V_oc'al :-Secr_eta'rio_'jf' Voca} R TP PR
Analisi | Control de Pro;ectes, S.A, 4 Secretarlo  Presidente
Euroconsult Castilla Leén, S.A. = Ad.Solidario -~ Ad.Solidario. = .
Euroconsult Galtcta, S.A. Vocal Secretario  Presidente
Euronsult Nuevas Tecrologias, S.A. - -Vocal . Secretario " Presidente "+ - i s
Euroconsult OCT S A Ad. Solidario Ad. Solidario
iNHA e _. ST . 5 : _-._:3 ""'Pr'esidéﬁte e
INEMA Ad. Solidario Ad. Solidario
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13. OTRA INFORMACION

1. Nimero medio de personas empleadas por categorias

A continuacioén se detalla ¢l nimero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio,
expresado por categorias:

~ Ejercicio 2010 | Ejercicio 2011
Consejeros y Altos directivos 7 7
Resto do porscmal directive e
Téenicos y profesionales cientificos e
intelectusles y de apoyo B S S
Empleados de tipo administrativo 33 29
Comerciales, vcndedoresysnmlares T e
Resto de personal cualificado . O

Trabajadores no cuallﬁcados - 3 s

Foial en]p]eo edia” . e 44 s 38 -

2. Distribucién del personal de la sociedad por categorias y sexos

A continuacion se detalla la distribucidn del personal por sexos, desglosado en un niimero
suficiente de categorias y niveles;

Total Hombres Mujeres
Ejercicio Ejercicio Ejercicio - Ejercicio ! Ejercicio : Ejercicio
‘ 2010 2.011 ;2010 0 2011 2010 2,011
Consejeros 6 6 3 3. 3. 3
Altos dlrectwos ' 1 1 1 1

Técnlcos yprofeswnales ctentlﬁcos e
intelectuales y de apoyo

Empleados de tlpo admlmstratwo 33 29 12° 12 21 17

Comermales, vendedores y 51m11ares

Resto de persona} cuailﬂmdo 1 l:
Trabajadores no cuahﬁcados ; 3 2 3 2
Total persunal al térmmo del ejercicio . 44 38 20 18 24 20

3. Honorarios del auditor

El importe devengado por los servicios de auditoria del Ejercicio 2.010 tanto de Tubline
Ibérica, S.A. como por otros trabajos espemales (Consolidacion Grupo 'Eubline) ascendieron a
12.875,00 €. T )
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El importe devengado por los servicios de auditoria del Ejercicio 2.011 tanto de Tubline
Ibérica, S.A. como por otros trabajos especiales (Consolidacion Grupo Tubline) ascendieron a
13.336,00 €.

14. INFORMACION SOBRE MEDIQO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
DE EFECTO INVERNADERO.

En la Contabilidad de la Sociedad no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental
y derechos de emision de gases de efecto invernadero que deba ser incluida.

15, INFORMACION SOBRE_LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES,

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance:

2011 2010
Importe Yo Importe %
~ Dentro del plazo legal 648.768,96 74,57
Resto 22122494 25,43
Total pagos ejercicio | 869.993,90 100,00
PMPE (Dias) 59,99
Aplazamiento que a la fecha de
cierre sobrepasan el miximo 23.925,57 10.491,49
legal

La disposicion transitoria segunda de la Resolucion del ICAC, de 29 de Diciembre de 2.010, relativa a
la informacion a incluir en la memoria de las cuentas anuales en el primer ejercicio de aplicacidn de
los nuevos requerimientos, es decir, las correspondientes al ejercicio 2.010, establece el régimen de
cumplimiento gradual fijado para dicho primer ejercicio del que solo se solicita informacion sobre el
saldo pendiente de pago a los proveedores que al cierre del mismo acumule un aplazamiento superior
al plazo legal de pago.

Considerando lo anterior, la informacion comparativa del ejercicio 2.010 que debera lucir en
las cuentas anuales del ejercicio 2.011, logicamente seré la que se recogid en las cuentas anuales del
gjercicio 2.010, quedando asf explicado el por qué no se incluyen los importes del ejercicio anterior.

-
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La presente Memoria Abreviada, asi como el Balance Abreviado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Abreviada y el Estado Abreviado de Cambios en Patrimonio Neto, han sido formuladas
31 de Marzo de 2.012.

JOSEFINA VEGA CALLEJA

LEONARDO BOUNATIAN BENATOV VEGA

TAMARA BOUNATIAN BENATOV VEGA

LIV-INGEBJORE BOUNATIAN BENATOV VEGA

ANTONIO DE LA REINA MONTERO

Pagina 38




T1. Mz eeEFd e DR SR TREERE3S R

Folla

I e TER

wesin T157, Doasic 123

g i

g wareg e Mipgniz, oo

W AUDITORES
|

oy
S B C DAL L IRIT AR

TUBLINE IBERICA, S.A.

Avda, Camino de lo Cortao, 7

Poligono Industrial Sar

28700 — San Schasfiin dae fos Reyes {MADRID)

INFORME DE AUDITORIA
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INFPORME DE AUBITORIA

DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
ESERCICIO 2092

A LOS ACCIONISTAS DE TUBLINE IBERICA, 8.A,

Hemos auditado las cuentas anuales de TUBLINE IBERICA, 8.A. que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2012, ia cuenia de pérdidas y ganancias, el estada da
cambios en ef patimonio neto v la memoria cotrespondientes al ejercicio anual
sarminado en dicha fecha. Los administraderes son responsablas de la formulacion de
las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con e marco normativo de
informacion financiera aplicable a ia entidad (gue se identifica en la Nota 2 de fa
memoriz adjunta} y, en paricular, con ios principios y criterics contables contenidos en
al misma. Musstra responsabilidad es expresar una apinién sobre las citadas cuentas
anuzles en su conjunto, basada en e} trabajo realizado de acuerde con ia normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere i
examen, metiante ia realizacién de prusbhas seleclivas, de 1a evidencia justificativa de
jas cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y cnterios
contables ulilizados v las estimacionss realizadas, estn de acuerde con el marco
narmative de informacién financiera qus resulta de aplicacion.

Fn nuesira opinidn, las cusntas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en
todos ios aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de TUBLINE IBERICA, S.A. 8 31 de diciembre de 2012, asl como de los
resultados de sus operacionss correspendientes al sjercicio anual terminado en dicha
facha, de conformidad con ef marco normativo de informacion financiera gue resuita
de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el

mismo.
s T DE 55
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DATOS GENERALES DE IDENTIEICACION

IDENTIFICACHON DE LA EMERESA

- . [LEL P
Forma Jurldica:
HiF: t it } AJEYL TR0 E Citras: E oiaf2 t E
Danomiracitn soclal:  [O1028 TITFILWE FBER[C_;‘? SA 4E
Dorslclo soctak: IBWEE | CAMINC IE L0 CORTAO BT !
Municiplo: Lum:-‘a | SAN SEBASTIFN DE LOS REYE Provincia: Ilm'rzs | MADRIT E
Cédigo postat !_131 024 [ 28700 Tel#fono: | 61031 [ S16397RIO |
Peatotgicia a un grepo de sccledades: DENEIM_bpﬁ.CIlﬁN SOCIL HIF
Spcigtad dominenta ditacta: 01041 Hadn
Socledad dominants Wlirms det geupe: { 040811 04060
ACTVIDAD
Acthvidad panclpal: fozpga)  Actividades de conlsbilidad, teaedurin de lHxos, auditoria y asesoria fiscul {3
Geédigo GHAE: pagnd] 020 £13
PERBONAL ASAYL ARIADD
a} Némero medio de persaras sinpleadss en e cueso def elerciclo, por Gpo de confralo y emplies con discapacifad:
EJERZCIO 2{”? _____ 3} il FEn
FLIO (4 04001 23.00 38,00
NOFIJO{5:  [04002 300 3,00
Dt cuak Personas empieadas con Jiscapacidad mayor oigual ai 33% {o calificacitn equivalente tealk
E 04010 t 6,00 6,0
b} Personal mealatade &) thmmine dal gferclelo, por ipo de contraio y por sexo:
2082 2011
EJERGICIC 12) EIEERCIGKY (%)
HOMBRES HLEERES HIHABRES KiIERCS |
FLIO: Bé420 12,06 04124 1100 13,00 REY
RO FIIG: G422 0,00 04123 00 100 4,06
PRESENTACIGN DE GUENTAS EERCICID 2012 im eErcicir 2011 gy
ARl MES ola falln) MES [+]1Y
Feacha dr inicie a {a gle van refaridas Jas coentas: $1202F 2042 1 i 21k ; i
Fecha de ciere a la que van peferldas ks cuankas: GIIDY | 2042 12 kH 2011 iz k1
Mowrere da pagloas presertadas &l depdsito; iﬁiﬂiﬂ i 0 - E
En caso de bo flgurar cnskinadas oiras en algunc de os gjendicios, indigs fa causa: | GE303 |
UMIDADES Evros: guogl} M
hiiles de euras: DE0G2
Ktarqua con dna X 1a enfdad en fa que ha elabarada tedas ks decumtidos ™
L4 [nlagran SU6 CUENizs anuales: hilliones de curos: | GR003

{13 Segmn Ean cfasas [eupto dighe] 813 Ciasfozdta Mcknat drActividades Econbaiass 2006 (CAUAE 2009), speshada pof 6 Real Dpcrold £7T5PU07, do 13 &2 abal (SOE de 23.4.2007]

{2) Eentedho 2l quavan ceferndas s gaanldd angatas,

[ Farekrdo antarky

I£) Paraeakularal pdmorn madia do porsonzl £33, fenga en cuenta kis shymanlas crilarioa:
8] S anel 8o roha hatko inporantes mesimicnios de T platil, ddigus 201 23 serilsume 49 ks os 8 pndple ¥ 3 e de o,
b) 5 ha habide neednllenled, ca%ca i3 ElRE B8 |8 prantRla A cada wma da das meses delafba y dvidials por diee.

£} S kol repuisedi Geengeeal de BB o da fAada, of parsonal afectan por b misma debe Eckulese cora persanal B, PLeo a0k g B proporciin qUe CORTEERxAIH A ko tacdia del 2e o

p=Tada glesthamesie kzbajada. .
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MODELO BE DOCUMENTO ABREVIADO DE 1644
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

EHHE Dy

TIIBLINE THERICA, S.A, Koneor002

POMICRID SOTIAL ¢ 0 A4 IO DE L0 CORTAD 17

MINIEINIS o AN SEBASTTAN DE LOS REYES FROVIHEW, FADRTD ESERCIGH | 2

.05 abajo firmantes, comoe Administradores de la Sociedad citada, manifiestan gue en
Ia contabilidad correspondlente a las presentes cuentas anuales B axiste ninguna
parkida de naturaleza medicambiental que deba ser incluitdla de acuerdo a la norma de
elaboracion «4® Cuentas anvales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan Ganaral da Cantabildad [Reat Dacrofa 1514/2007 de 16 de Noviambral.

X

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la cantablidad correspondienta a las presantas cuentas ancales Si existen partidas
de naturaleza medioamhbiental, y han sldo incluidas en un Apartado adicional de la
Memorla de acuardo & ia norma de alakoraclén a4 Cuantas anvales abraviadasy en su
purnto 5, de 14 tercera parte del Plan General de Contabilidad {(Real Decreto 15142007
de 16 da Noviembra).

FIRKAS y NDMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

o 7/ AN
JOGEFINAYEGA CALLEFA //J/ E3-INSERSORE BOUNF‘LTLI“LN / /j ...........

BEWNATOWVEGA -
EEONARDO SOUNATIAN TAMARA BIUNATIAN
BENATOW VEGA BENAT OV VEGA

ANTORID DE LA RENA -
MONTERG i




MOBELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION Al
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOGEBAD B
TIIBLTWNE TRERTCA, 5.A. AZRG2TOG2
IRANL B STHRAL
A CAMING D3 LO CORTAL

HCImD FROVINGES FIEREICIO
55 DE LOSEREYES MADRID 2012

La sockadad no ha raallzade durants ol prazenta ajerclelo aperacldn alguna sobre acelonos f partlclpaclenas propias e
(Mota: En eate cz3o 83 aufletente |a presentsclén doles de eata hoja AE) .

0,00 . 0,506
Saldo af clere gel Bjerticio PrecedBnie) e crmerr e nnreries e SCHERESREHMPAGIANES e o thEE 23DEEA] Sl
0,00 0,005 .
Seldn al ciere del slerccko: e e BECEONAAPAFELIPACIONES e .. Yo TE CapEtA] SO0IAY
. . - Prewia
Caxrouptey Fecha de esyerds k% ge gocignas : Capital scoiat Salto dosplkis
Fecha L% 08 hanta Gensna! o paticpacpnes Haminal Parcentajs 2 ta |3 epasactn

woribrvaresliscidng

Hota: €eoo de ser necesarle, uflitzzr tantos elemplzres como sean requetidos de fa hueja A1E

[ErAd Rdquisk'cn oy’ rarie d= 2oclanes o prrkipec'cres poplas o d= le socledic dominanks fart'ou kes 115y skguientes date Ley dt Seciedided deCaridth
AN: AdqnlGs e dectoeieaadiaTae Al RS n deadatien Wl eeerag RS cAabieEvo lihert faerkoatng w30, 184y 1445 2k a0 ey e Sorlcdada et Lapieik
£k Erdienaciin = accicses adqulridas ot ponkase ne-6n 2= fos bes pimems mgudos dd srfrebo 146 0= la ey de Sodedsdts de Capitak
H & Fraje e Wb s e s i prar] Thaaeiocsa s e e arpabdelies faeBewo 1350 on In 3y da Sheirdedeasfin Dapiss].
EEr Amesr e X de sxroaes en arfod’s kddrda b Ley dedacededes e Capiial
FFtAcwanlizacksn da aocinges o parsapackerse de Frre 3dqniiicsdn amnsa 4% da la ey d2Saredates de Capltan
Ada: AeepAaith de 2reiores peoa'as on gzardis fariik e 154 deLey dy Soked sdes. fe Cyate’).
AF AsCenar pdquinidas medants assteacts Rvardors deds propla entidod danlouke 10006 b Loy dz bpokdadiide Capreh
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
ap: | A2E92I002 2 do Marzo de 2013 UNIDAD (1)
DENOMINAGHIM S00IAL: /{é// /) ﬁz ! - o Euros: sag01 | X

TUBLINE [BERTCA, 5.A. %M ......... lhas: 049902
/ i aliones: | s0oe
Espacio destinadn pasa las Armas & os edminiadans
ACTIVO Lﬁ?:;af&h;n csercicio 223 | eseRcicio 2010

A} AGTINONDIGORRENTE. .. ovtvainnrinnrinnnrinnsinnnns 11000 8. 139.704,66 B.457. 577,39
L Inmoviiizado BEARGIBIC . . .. La e 11060 | 5.1 006 006
I Inmsevilizado matarial. .. L e 1zap { .l 631.845,56 o732
. Enveralones raobllanas .. ... i e e H3Lh 0,04 0,80
W, tiverslgnes gn empresas del grupo ¥ psociadas a large plaze ... | 14409 £.024.501,34 TE8E252 38
V. Inversiones Tnancleras 3 1argo PIIO oo ievr i e irnianne. s 11500 f 31.630.80 31.530,80
Wi. Actives porlmpeesto diferlde .. ... ... .. 11500 546,040,510 Jde 057 42
Vil. Deudores comorcialos no cormlentes. ... 0 au e 11F08 006 0,80
B} AGTIVO GORRIENTE ... .octivriinrinninnrrrnans nnns 1200 | & 2.206.040,96 EALE VN
1. Activoa no corrlentes mantenidos peralaventa ... .00 12408 .04 0,60
N Bsbanmelds . 12280 0,00 1,40}
ll. Deudores comerclaies y otras cuantas acobrar ... ........... £2300 L 96325343 SRN056,54
1. Cllentos por vertas y prestactones desanlelns ..o i ... 12380 [+ G50 568,13 5T2 BiG,44
af  Cherles por venias y prestaciones de serviclos alargoplazo. ... ... 12381 0,81 .50
b Cllentas porvestas i prestacionas de senvielos a como plaze. .. .. .. i2382 G5%.568,13 572,816,444
2. Acclonistas {soclos) por desembolsos exlgldos. oo e cve i ea s 12370 00 | 000
A CRrowgmdanes Lol 12360 3.68530 7244, 10
. Inversiones en empreaas del grupo ¥ asocladas a corto pleze ... | 12409 1212893635 3546621 |
V. twerslonesnanclaras peootoplazo . oLl 12500 0,00 0,650
W Perlodiflcaciones 2 corto PHZD . . ...o.oieniiintiiaeiiaiias 12600 26.040,60 . 39.474,52
Vi, Efeclivo ¥ oitros aclivos Equldes equivetentss . ... ............ 12789 2916 £833.43
TOTALACTIVO A+ B) ...t iiiin i iacciina e innaas 12000 18.345.745,56 9.414.388,28

it]  Bdamus San caslltan DovrecpondlBrtad, BHRON Gxpod1d b0 Cillan Ge LkIadea, mes 0 MEORes Do Aok, Trdoo K5 Gooimentes ua neamn 185 CUsMAs Baiaias Tebdn Mabarmerss m ks misma wi.
dad

1 Fjerricinal qua yan redeidns Ios ceenins nualas,
13 Elarcichn sk




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

KiF: J.‘\.'EEQE TEHE2
DEMOMMHACIGHN SOCIAL: .
TIBLINE IBERICA, 5.4,
' L PEt *“L"-f
Espacio dastrtdo pas a8 firmaz da loa adminisradores R
PATRIMOHIO KETO ¥ PASIVO L AMEIORIA| EJERCICIO zljﬂ}i (1) | BJERGICIOZRIL 4
Ab PATRIMOMIDNETD .. . i.iiiiianarinacri oo, 20000 8 3I74ERS5E 4.177.365,43
At) Fontdos ProploS . ou. e e e 2iHia il 377418558 4, 167.561,44
I T il 3.060.000,00 3 060000,00
. Capltal estmblsBlr . v vn s o e et o s a e 21110 3HLGDE G0 3.000.000. 06
2 {Cepitabmoedgldal oL e Pkl 0.00 RN
#. Primadecmfaldén........- e et a s iaraan 2200 0,80 5,00
. REEBIVAS . .. o\ vsvssnttarraeam e ctaati i 21300 g L3R 41185 1638411 RS |
V. [Acclones y padictpacionse an patrimonio proplas) ... ... .. 21490 0,063 0,64
W, Resuitzdos de jerelelos enterloTes. . ..o Liiiiiiniiinn s 21500 3 -4 G HLAE -3 00,31
Vi. Otrasapordacionesda soles ... e iae e e 21660 000 000
Vi, Resultado delefercioll ..o e e e e 24780 3 REANERRI -3 RGN0
VEL (Divldendo Semlal . oo . .o a e 21860 0,00 (00
B, Otros lestramentos de pakrimeonio gebo. .. ooaa i aii i 21800 (12174 0.0
A2 Afustes porcemblos davalor. ... oviie e 22000 £G4 200
A3 Subwonclones, donaclenes y legadas ractbldos. .. ............ 230 Q.40 9 R863.99
Bl PASIVD MO CORRIENTE . . iiiniaiinnrinriancres ey [ E2G7.421 63 1.537.4018 604
L Provishones s 1argo plamo ..o nne e oo it ia e e 3Hoa 0.00 Q.00
. Deudasalargo BlaZo . ... .ueeiirninrninrnrinreinensiaanis 1200 i 24%. 593018 64178013
1. Deudas conentidades daeedditd, ..o i ittt i e i 220 7 249 503,01 £31 48039
2. Acresdores por arandamlento fnanciezo ... ..o a e e 31230 IH FO23T. T4
3 Oflras Goudas BREMGOPEATD 0 ur v o e e it e 1ixa [FRALH] -1, 106
), Deudss con empresas dal grupo y asociades \ lerge plazo . ... 31300 | 0,00 0,00
. Paaivos por mpuesto diferdde ..o 31400 BRI Lo RNt T
Y. Perfodiflcaciones a bargo plaze. . ..o oo iiaa e i 156D Q.00 (k00
Wi. Atrestdorss COMErclales N0 BRITEMSSs ... iinrinrarin,is 31660 £1,006 6,00
V), Deuda con ceracleristicas papeciales alargapleza. ... ... .. .. 21700 1,06 03,0
i L

(1) Ejeccicia af gue wait rafefidan Jan cualas anusles.
[#] FisTloa Actrriqr.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BAZ.2
W | AZS927602 E
DERCMINACION SOCIAL; L

TUBLESE FRERICA, 5.4, ;.’-’
T - |
Espacla deadrada paca las Kanas de lox adenlaistradnmg ©
PATREMOMID NETD Y PASIVD LE?ﬂT$h?§RﬁH EJERCICID 1:}52 [y | etErRGICID 2011 &
C} PASNOGORRIENYE ... .. ... .. iriiiiriiiianniaan 32000 527413835 3599614 2§
b aventa s outatos ¢on sofivos 1o correnies mAnlenidos kS | sxue (00 b
N Provisfonoszoofophazo .. . ... .. i, 32260 0,04 0,60
fil. Desdasscoeplazo.......o.niin i 32300 7 2075292 67 2.622,54527
1. Beudasconentldades decrédlea. ... ..o .. ... ..., 32320 7 2065 G225 258207428
2. Acreudelas por arrantamienta AMNE0 .. veu e rirrinriane.s 32330 7 10.271 42 1,270,500
3 Olras doudag ACOME PIE0 . .. ve e ie e e 0 B VL .00
Y. Dewrdas con empresas del grupo ¥ asogiades a corlo plezo ... .. 32400 i 1.886.934,37 J2051E 30
V. Acresdores comerclales ¥ olras cucatas apagar. ... ... ... .. 32500 i 131898038 F 675375
B PIOVOONOS . . .. et 32580 118320 £64.336,74
8] Proveeiarss B RERIE PIRTE . Lot e e et 22581 000 RN
e 3 . - r): I 1.091 183,20 464. 126,74
2. OB BEREBLAME Lo e a e e e 32500 7 SAETIRE 18343084
Vi. Perlodificacionssacortoplare. .. ... ... ... .............. 32600 0,00 Q.00
Vi Daoda can caraclet(sticas especisies Acodo plazo ........... 32706 .00 .00
TOTAL PATRIMONIO HETOY PASIVO [A+B+C) .. ................ 20004 14,345, 7415,56 G.14.388,28
/”f

[1F  EjsTicsa 1w v rePentkan i3 eudmag eaudlea.
[#y  EbvTihs enbedkar.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS ABREVIADA

PA

M AZRG2TON0Z

OEHCMINACIGN SOCIAL
TITBLINE FBERICA, 5. A,

o do 2{1
W

Espacin deslnads para |as fiznas da 1:-5 zdministradares

{DEBE) | HARER LE?-I]:'E?GDII?E}A Eseraicio 2012 gy | peeReicio 200§ 4
1. Imporie nato de la cifra de negoctos .. . 40100 PRI 2.881.650,12
2. Yapiackdnce existscias de roductos taminados yencusode oy 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su gctive .. ........ .. [ 40300 (.00 (04
4, Aprovisbnamianlon. ... ... ..eeiaee oo oo 40440 i) -520.568,14 40681603
5 Olrosingresosdeaxplotasklin. ... ... ... iiieiiaeoioaan A5G0 0,00 3,10
5 Gastosdoporsomal ... ... .. ..ee.icaeici oo i ADE0D 14 -1 1560744 -1.378.458 40
7. Dircagastosdeesplotacidn. ... .. iiiiiiiiiaaei e 40760 LG =70 997 6l -723.721,153
B Amuortizacidndol Inmovtfzada . ... ... ..l 40800 5.1 -130.1604 41 -142.052.62
P Uputecitn de subvonciones da Inmovizada no Roenelerey . Lama | It 1409141 [4.092,4!
10, Excests o provlBIones - .. .....oee e iansacoooaos 4000 .06 0,80
14. Datarloro y resultade por enalenscionss del inmeavitizado. ... ... | 41190 ~11 22507 S20TELAT
12. Diferencia negetiva de combiacionaes de negocio ... .. -- ... 41200 .00 300
13, OO PEEUAANE . .o ovar et r o oot aaa it 41300 0,4 0,08
& FIEEEE;T;EEEEE{‘:-L?I‘&EQ% 10+ §i+12+1% . ............ | 22100 253.556,U0 22394318
14, ingresos financloros ... . ... oieiiin e e e 41460 392 1. A%
o [pulecion 0o subsancines, donacines ¥ g ados e cor e 41430 0 8,00
BY (08 ingrasos FRSncisros .. ... ieiiiies e 41459 3,92 1800045
15, Gaslos fINAnCIBIOE. o . v ont s ie e m e e e et e £1500 ~146,381,97 -132 768,20
15, Varlacidn da vetor razonabla en Instromontos finenclaros . . . 41600 .06 {80
17, Diferenclasdacambie. .. ... oo iine o 4170 0,00 0,006
B a0 B B e e e 41500 663.886,28 229.740,72
19, Ofros inaresss y paetos da carbclar financiero . ... ..o .. .. 42180 0,04 (00
o}  Incomporacion ail Bt ds gastos BAASER0s .. .. ... ieeia.. .. | E2TI0 &,tH 0,00
Bl Ingresos fitanciarss dedvados do convenios s goraedores 42120 R G,
BF  RESDdo MgreS0s ¥ @ESOE .oy 42416 0,00 0,00
B} RESULTADO FINAHGIERG (14 + 15+ 16+ 17+ 185+18) ......... 49200 -BI{264,33 -344. 508 47
C) RESULTADO ANTESDEIMPUESTOS{ADB) .................. 43300 -556.708,33 -1201565.29
20, Impuestos schre Benefitios . .. ... ieiiiieaieaerian 4130 9 163 3492.47 35,763,499
D} RESULTADG DEL EJERCICIO (S +20). . oovvveene i 49500 3 -393.315,56 -84 B0t 30

-

A / -~
e

=

{t) Ejeccicin 8l qua wan fcdfas fas cuentas anuales,
{#] Flomda anerior.




£8TADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATREMONIO NETO PiA1
A) Estade abreviado de Ingtesos y gastos reconocidos en el ajerci(:it}

TITRIENH IIHRICA, 5.A,

,,,,, : —5
nip; | 28927002 12 r?n e ﬂ A _Lu L\“ """" / Il.‘ fi
DENOMINACICIN SOCIAL: /.4?5 ff‘; """" | \‘

Espacis destinzde para iaa firmas da iaa edministradones

TR U
LAMERORIA| EJERGIGID 2012 [y | siercicip_ 204 F (v

A}  RESULTADO DE LA CUENTA BE FERDIDAS ¥ GANANCIAS .. .. SB108 ) -393.3 85,06 -84 801,30

LEEIS%ESGG ¥ GASTOS IMPUTADDS DIRECTAMEMTE AL PATRIMOMNIO

i Porveloracion de instirumentos finaneleros ... ..o ae s BiH}i0 0,60 0,0H)
H.  Porcoberturas do flulos de Rlectivi. .. ovei e iirirannrienn, 50020 0,60 ALY
. Subvenclones, donzclonos ¥ legadoz racibldos. ... .. ... .. 50030 3,80 0,00
W. Por gavanclas y pérdidas aclariafas ¥ olros afistes ... .. ..... 53040 N 4,00 ALY
V. Poractivos no eartlentss y pasives vinculados, mentenidos para :

baveRba e e 54050 0,80 AL
VI Diferenclas deconvarslén. ... .. ... . ... ... 5G0B0 0 G0
Wik Bt Imposilive . e i i e it r e EGOFD 6,00 0,08
E) TOTAL INGRESDS Y GASTOS [MPUTADRDS DIRECTAMENTE EN

ELPATRIMONMIONETO{l ¢ B+ 3 +iV+ VeI VIR . . .. .. 50200 [TRLH] [

TRANSFCRENGIAS A LA GLENTA BE PERDIDAS ¥ GANAMCIAS

VH. Pervaloracién do [nstrumentes fleancleros ... ... ... 50080 (100 {1,008
B Por coberiuras das fufos de efeclive, ..., s sgogg 008 0400
X.  Subvencliones, donaciones y legades recibldes. .. ............ 6400 -4 8 L4 ) -14.0492 4t
¥i. Poraclivos no comiantes ¥ pasivos vinculados, mantantdas para

L 5q150 0,00 IR}
X, Clferenclasde conversidn. ........cociieiiiiiniinnnians SBT30 0,08 0,60
K Elacto Bnpositlvo . .o i 50138 £.00 a6
C}  TOTAL TRAMSFERENGIAS A LA GUENTA DE PERDIDAS Y

GANANGIAS (VI + K+ X = X e XX ..o F9308 -EA081 A] L AR
TOTAL BE INGRESGS Y GASTOS RECONOGIDOS {A+B+C) ..... .. sgdog i | -407.407 27 889371

><§V/ o //;
AV

{11 Ejeeich 2 que ver referdas las feaniis enustys,
i1 Ejrrcicae antrrior.




ESTADO ABREVIADO DE CANMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B} Estado abreviado total de cambios en el patrimpnin neto

PHAZ.1

CEMTINOA EN LA FAGING PMAZ.2

| A2927602 ' . o ﬂ,\ _
DEMCRMATICN SOCIAL;
TUBLTNE TBERICA, 5.A.
Expacts destinade para tee Rrnas da/I;; dminisradesss :
CAPITAL ’
ESCRITURADD fNO EXISIDOY FRINA BE ERISIN
¢ uz 0 )
A} SALDO, FinAL DEL EJERGICIO _20HG My ........ 51 3000 D00 00 3,80 .00
T Rty antertoren o e 512 0.0 0,00 0,00
b mar armoros ol doreclo ZHL. 00y g 000 000 000
H ﬁﬁﬁ?mﬂﬂmm R . |14 3.000.000,00 6,50} 6,00
1. Tolal Ingresos y gastos reconocldos .. ............ &S ALY, 0,00 LERLY;
#t. Operaciones con socioa o proplelarbos . ... .. . 515 - .00 G, 60 [N
1, Almantasde eapltal .. e e e 517 RE] 0,00 .06
2 ey Reducdonesdecaplsl ..o oo oo 518 008 (IR 0 ]
3. Okas aparaclones con 20tos o feeHelados ..., 528 {100 0,01 (0
Ht. Diraz variaclones de! patrimonfonets ... .. ... ... 524 N .00 0,0 AL
€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO_20F] (2} ........ 514 3.608.000,00 R . 0,66
b AT ey amios o cniterl en Sl dlerclele .. 51z 0,00 8,00 0,00
H. Alustes porarrores del eforciclo _ 2081 {23........ 13 0,00 £,00 0.00
O L B e .. 514 3.000,000,00 0,00 (108
L Totelingresos ¥ gestos reconacldos . ....... ... k] 00 i3, EhH 00
. Operaciones con soclos o propistatios ... EiE [ ERAN) [JR1y} {00
1. Aumerdos do capial .. ..v v iereen e mnnan e K17 {3 EHE G50 {11
2. (—}BReducciones dacamtal ... .. Lo it B8 P 4,00 (00 e DOO
A Cleas opursiones con socos o propletados ... ... ... 526 .00 8,00 0,80
1l Diras varlactones de! patrimeonionate ., ..., 624 : 0,400 0,06 000
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3 ........ 508 1.006.000,00 008 {,40
,x’"d" » ,—f... .
\/”i‘}\n ] et o 7 : //{f///
LA

(1] ERrcica B2
2] Ejercicia arferior 2l yue ven ieferidas 133 cuenlaa enuales -1
{1 Figrdek pl gaie wen reboridng s cuenbos snuabey ().




WVIEME DE LA PAGIMA PRALT

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en ¢l patrimonio neto

NIF: .r"l. 2RS29002 i
: - Ll
DENCMIMACHIN SOCHL: i ’ I
TUBLINE TBFRICA, 8.A. e £ o j
.:{' ___.-"' 'i5
Espacia desiiade inea Eas frmas 46 ks sdmiisiadarss
[ACCIONES RESLLTADOS
¥ PARTICIPACIORES {E ESJERCICIDS
RESERYAS EH PATRIMONIS PROFIAS)Y AMTERIGRES
M ﬁs ST N QE
A} SALDO, FINAL DEE EJERCICIO 2010 (1) ........ 511 163841 1,85 01,00 0,60
Ajustes por cambios de criterio del elercloio
jﬁﬁ}? FIIH} yantorioras ... ... jerclado 12 i &1 0,00
I Ajustos por arrores dal efarcicly SV 20%0 {1y
ARG . . . i aar e e e 511 G50 .00 6,00
B) SALDO AJUSTADD, INIZIO DEL EJERCIC G
L v T 514 feldA4t) 85 i, 00 £.00
. Total Ingresce y gastos recengebdon ... ... ... ., . 15 LN F I .00 Q00
. Cperaciones con socica o proplotariod . ..., ... ... 546 G0 0,00 4,
1. Aumenbos decagal o s 517 &.00 o E 8,00
2 (- Reducciones decaplal L. ..o i ias e 618 .04 £,EH) .01
3. Ofras operaciones con socfos o propdatadoes oo L. 58 {1 G £ TH)
{8, Cras variaclones def patiimenlonelo . . ..., ... ] {1,063 00 38606 E]
C) SALDO,FINAL DEL EJERGIGIO _ 2080 ¢y ..... .. 51i LG36.4) 1588 0,410 386100 4|
i ﬂ%ﬂstes por cambios da criferio on al ajercicla
......................................... 512 0,00 [EREN 6,0
. Ajtsbes por errores del alerclela 2081 8y ... ... i3 00 .60 .00
D) SALDC AJUSTADG, iINICED DEL EJERCICID
BT 5 T B14 163541185 {00 -3EG 0% 1E
1. Total lngresos y gastos reconacldas . ... ... __. 515 [} A3 O
L Operaclones con sagios o propietardes ... ... ... 516 Loon .00 0O5
1. Aumanlosdecapital . .o n i e BiY (14143 (.65} (100
Z (-}Redueclanas decapital ... ... ..ol 2 L 0046 0o | 000
3. Qlras aperaciones con soclos o propletados ... ... 26 0,00 LN 008
M. Otras vartacionas def patdmontormeta ..., ..., .., 5324 0.04 a4 | B RO[30
El SALDD, FINAL DEL EJERGICIO _ 2052 13} ........ 525 Lo33. 411,85 0,60 -§70.950,41

COKTRIA 2N LA PAGRA PAAZ2

[1) Efeclcla k-2,

[2) El=uicir aedeor 21 qoa var refencas fas cueras anuates (N 1L
(31 Ejercicia gk rig wen ralendas |55 coerias anualas (4.

1
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MEMORIA
BE
TUBLINE IBERICA, S.A.

EJERCICIO 2,682 C.LF.: A-2R92702

1. ACTIVIDAD DE EA SOCEHEBAD

TUBLINE IBERICA, S.A. se ha constituido con caractor indefinido el 27 de Alnil de 1.984,
anfe el Notario del Hustre Colegio de Madrid 13. José Luis Abvarce Alvarez, con ef niimero 1417 de
st protocolo, eseriture inscrits en of Registro Mercanti! de Madrid, tomo 319, scocibn 1, ﬂ:ﬂ{ﬂ: 121,
hoja 62961-2.

Su domicilio social se encuentra en Avda. Cainino de lo Covtao V7, Poligono Indusitial Sur de
San Sebastidn de loy Reyes, Madrid.

Su ebjcio social consiste en:

“Asislencla idonica, asesoramiento v mestacton de toda clase de servicios adminisiralivos a
ampresas nacioniles y exitapjoras’
 “Adquisicidn y tenencin do accloncs o participaciones de sociedades para su gestion y
adminisiracién”.
. “Adquisiciér y gestion de activos destinados al grupo de empresas de ln sovledad”.

l.a Sociedad ‘lubline Ibérica, S.A. es la matriz de un grupo que formuia cuentas anuales
consolidadas con focha 12 de Mearzo de 2.013 y las deposita en ¢f Registro Mercantil de Madrid.

La moneds [uncional con la gue opera la empress es cl curo. Para la formulacion de fos
estados Lisancierns en enros se han sceuido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y
como feura ok ol apartado 4, Novmas de reglstro v valoracion,

2. BASES DF. PRESENTACEON DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagea ¥iel

Lus Cucntas Anvales, se han prepmrado @ partiv de registros contables de TUBLINE
IBHRICA, S.A., habidndose aplicado lss disposiciones legalcs vipentes en materia contable con
objcto de mostrar fa imagen ol del patrimonio, de s situacidn fnancicra y de fos resuitados de
Soctedad. ~




Mo ba hubido reeones excepcionales par las gque, para wmostrar ke imagen fel de {a Sociedad,
uo s¢ hayan aplicado disposiciones fegales en materin comtable e influencia de faf proceder sobwe el

patrimonio, iz situacidn financicra v fos resultados de la Socicdad.

2.2 'rincipias contables

En 2 elaboracion del Balance Abreviado, ta Cuenta de Pérdidas v Ganancias Abweviada v el
Estado Abveviado de cpmbios en el Patrimonio Neto, se han seguido fos principios contables
gengraiments aocptados por la priclica mercantil ¥ los disposicioncs lepales on la maleta, aclarando
oit la presente Momoria Abroviada odos los spariados gue, por su nalmalesa o importancla relativa,
mereces uns explicacion conpiementaria,
2.3 Aspectos criticos de la valoraciom v estimacién de la incertidumbre

Mo hey supuestos claves, ni datos sobre la estimacion de g incertidumbes 2 fecha del cigrre
del 3171272012, que Heven aseciado ua ricspo impotfanie, o pucdan suponcr cambios significativos
cn ¢t valor de aclivos v pasivos.

No hay cambios en estimaciones contables que sean signiticativos y afocten al gjercicio actual,
o s espore que pucdan alcelar a los gjerelcios Diluros.

La Breccién no es consciente do incertidumbres  selativas a eventos o condiciones gue
pucdan apostar dudas signilicalivas sobre s posibilidad de gue b cepeesa sise luncionando
porimabmcnic,

2.4 Compnraeion de 1a infermaciin,

Los estados contables gue se incloyen en las presentes Cnentas Anuales relacionan la
informacian ccondmica-financicra relativa al cjorcicio actual v la conparap con la dod cjereicio
anterior.

2.5. Elementas recogidos on varias pariidas _

Mo hay elementos patrimoniaies que con se tmporte, estén registrados en dos o was partidas

del Balance,

2.6, Cambios en criterios coniables
Mo han existido difcrencias cndre bos eriterios contables aplicados on of ojorcicio anletdor v los

acluaics, por lo gue no se he producido ningdn impacto en el patrimonio neto de bs Sociedud.

2,7, Correccion de errores,
Las Crentas Aneales del Hiercicie 2.012 no incluyen ajustes veslizados como consecuencia

de errores detectados en el Ljercicia. e
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3, APLICACION DEL RESUELTAIX)

1. propuesta de uplicacin del resnitado def ejercicio formulada por los Adwministradores de ke
Svciedad cs la sigients:

Bjercicio 2011 Ejercicio 2.012

Base de Repurto:

Pérdidas y Ganancias Neto Inpuestos - 84.801 30 € -3093.31586 €
Distribucion: " " ]
Rescrva | egat
Reserva Volumaria
Resultades Negativos Bjercicios Anteriores -34.801,30¢€ -103.315,86 €

4, NORMAS DI YVALORACTON

Las ptincipales nonmas de registro y vatoraciin utilizadas por fa Sociednd en I olaboracion de
sus {uentas Anuales Abweviadas, de scuerdo coi las establecidas por ¢l Plae Genaral de Contabilidad,
han sido ias siguientes:

4.1, inmovitizado istangible ¥y materiat

¥ inmovilizado se valom inicialmente por su coste, ya sea ¢sie of precio de adguisicién o ¢l
coste de produceldn. Tl coste del inmovilizado adguirido medianle combinaciones de negucios os
ai valor mzonasblic on la fecha de adguisicion,

1in n fecha do cada balance de situscion, la Sociedad revisa los fmportes en libros de sus
activos para delenininar 81 existen indicios de que diches actives hayan suftido una perdida por
deterioro de valor. Si cxiste cualquier indicio, ol importe recuperable del aclive sc calenla von ¢l
objeto de determinar of aleance de fa pérdida por deleriore de valor (si la hubiers).

Los contrdos de arrendamiento fAnuncicro incluyen el valor residual de los nuiwinos,
contabilizéndose en ¢l activo por el valor del bien v en el pasivo, en ¢l corte plazo las cuolas
correspondientes al ciercicio posterior, sobre la base de doce mensualidades, y at lay gn plcmu lag
cotas restantes hasta fa linalizacion de fa operacidn, ey

ffffff

lllll

17 D \




Las smortizaciones s¢ caleulan sipuicndo ¢l mdélodo lineal, distribuyendo ef coste de fos
aclivos entie los aftos de vida @il estimada segin los sipuicnices porcenlajes de amortizacion:

lementss lnmovilizado Intangible Ya Amoréizacitn Hﬁ;];‘:tti:t::{ilz
Ciastos de investigacidn y desarrelio | IHEEF% | 5 afios
ﬁpiiua:.:iunéﬁ Enformidticas 25% - 4 ﬂﬁ.us.
Efementos Enmovilizadoe Material Yo Amortizacibn ﬁﬂu;:;ltei:;-’:[[l}: Uil
lnstaluciones Téonicas 5,00 % 2{} afios
Maq“mmd 1% 14 aﬁm
Utiiiaje S 56% ¢ afos
Oitras I:‘at&laﬂinnes | | 5,56% | | E 111'1.0..1
Mnbmarm y onseres . o 5,-1!()% 26} aos
Equipos mf‘mmg{tmm ST S 20.00% s e
Elomcnios de mansporte T.04% o | .14 aftos

4.2, lasfeumentos Hnancicrns
a) Actives financieros no corrientes y ofros activos.

l.as deudas, tamto a largo coino a corto plazo, figuran en ef Balance Alweviado adjunto por
sie vitllor de reembolso. La clasificacidn cnlre corvicnles y no correntes estd basada en la duracidn
de la operacidn, marcindosc cl Hmile en funcidn de que su vencimiento sea menor o superior & doce
nieses,

b} Préstamos y cuentas a cobrar

fecopen actives fnancicros genctados por la vents de bienes o prestacion de servicios y
aqueilos otros que pe siendo instrumenlos de patrimonio ni derivados {y no tienen origen
comerciat), gencran cobroes de cuatdia delermirads o detenninable y 5o se negocian en un mercado
activo, 5S¢ valoran por ¢l preeio de b transaeeion (valor razonable de bz contraprestacion cntrcgada
mis los costes de lransaceide dircelumente atrihuibles). Los créditos por operaciones comerciales
com veneimienio o superior & unl aflo se valorsn por st valor nominal, sin actualizar los flujos de
efectivo,

Su valoracion posterior se vealizard por su cosic amorlizado, registrindose fos intereses
devenpados en bz cuenta de péndidas y ganancias, aplicando ¢l mélode de interds electivo.

Los depositos v Hapeas se reconocen per el importe desembolsade para hacer frente 2 los
compioimises costractuales.

Se reconacen en e resubtade det periodo las dotacioncs v rofrocesionoes Jo provisiones por
deterioro del vabor de los activos financieros por difereneia cutre ¢l valor ci libros y el m!ur dbiudi
de los fujos de efectivo recuperabies. g
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o) inversiones @ mantencr hasta su vencimiento

Aclivos financicros no derivados cuyos cobros sont fijos o determinables y con vencimicnio
fiju cn los gue la sociedad tiene s intencién y capacidad de conservar hasta su Analizacién. Tras sn
recottoclmicto inicial, se valoran también a su coste amortizado,

o) Pasivos Fimmncleros

Los pasivos financieros se chusifican conforme al contenido de acuerdos conlractuales
pactados ¥ teniendo en cuenta el fondo ceondmico.

Los principales pasivos linancicros mantenidos por ke socicdad corresponden z pasivos o
vencimienio gyue s¢ valoras a su coste amotiizado,

g} Débitos y partidas & pagar

Hecopen pasives financicros generados por i compra de bicies o prestacion de servicios y
aquellos oiros gue no sicndo instrementos de patrimonic ni derivados, generan pagos do cuantla
determiinada o delerminable ¥ que no se negocian en un mercado activo. Se vatoran gor el precio de
fw transaceion (valor razenable de la contraprestacion recibida més ios costes de tramsaccidn
divectamente siribuibles). Los débitos por operaciones comereiales con vencimiento no supertor a
un aiio se veloran por su valor nominal, sin actaalizar fos flujos de efcctivo.

Los préstamos v descubierfos buncurivs gue devengan intereses se registran por o importe
recibldo, nele de eostes directos de emision. Los gastos {insncicros, inclnidas lay primas pagaderas
en i liguidacion o ol reembolso y los cosies divectos de cmision, se contabilizam segin el eriferio de
devengo on la cuenta de resultados utilizandu el método del interds efectivo y se aftaden al importe
en Hbres del instruinesio on lz medida en que no se liguidan ce of periodo en que se devengan.

Los acresdores comerciales no dovengan explicitamente intereses y so registran a su valor
nomital.

) BEmpresas del grupo y asociadas

1.3 inversiones en fos insumenlos de patrimonia se valoran o su precio de coste mas kos
costes de fransaccion gque les son dircetamente atribruibles menos o imporfc acumulado de fas
correcctones valorativas por deteriozo.

tn i eslinacidn del deteriore de estos aciivos s¢ {oma como consideracion el patrimonic
neto de 1o entidad participads corregido pov fas plosvaliss ticitas cxistentes en la fechas do
valoracion, gue correspondan a clementos identificables en of balaoce de la participada.

Los cletentos objeto de las tramsuscciones s¢ contabitizan por e precio acordado cuando csie
cquivale a su valor razonable. En casu contratio, la diferencia se vegistra atendicnde a la realidad
ceondinica de ta operacion.

4.3 Impuesis sohee heneficios

Se deferming particnds del resultado contable y sc suman o restan las diferencias
permanentes yfo tomporales, lo cual determing la base del céleulo a fa que se ﬂpiiua el tipo,
minoréndola posteriormentc on fas deducciones y bonificacioncs, obteniendo asi el g&&.m en
concepto de impuesto sobie beneticios. - )




4.4, Engresos v gastos

Los ingresos y gastos se impiatan en funcion del criterio det devengo, es decir, cuando se
produce la corriente veal de bienes y servicios que los mismos representan, con independenciz del
momento en que se produzca by corrlente monetaria o financiera derivada de ellos. IYchos ingresos
se vatoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descnentos e impuestos.

[ reconocimicnte de los inptcsos por vobas sooproduce oo of momenlo on que s¢ han
transferido al comprador los riesgos v bonchcios significalivos ¢n  inbercnices a la propicdad del
hien vendido, no mantesicndo la gostién cosriente sobre dicho bicn, ai releniendo o control
efectivo sobre ¢l mismo,

En cuanto a fos ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizecion de la prestucion a [a fecha de balimee, siempre y cuando el resultado de la
(ramsoccion pueds ser estimado con fiabibidad,

Las intereses recibidos de activos financieros s¢ reconocen Wtilizando ¢ método det tipo de
intergs efectiva v los dividendos, cuande sc declars of derecho del accionista a recihitlos. Tin
cualquier caso, fos infereses v dividendos de activos {inancieros dovengados con posterioridad al
momento de fa adquisicion se reconocen come ingresos on a cucinta de pérdidas v ganancias,

En fa Cuenta de Ventas o Ingresos, se vegistran por el tmporte neto, es decir, deduciendo las
bonifeaciones y descuentos comerciales en fackara,

N gencral, todos log Ingresos y Gasios, asi como los imlorcses por clos pennrados, so
contalilizan ¢n el momento de s devengoe, ¢s decir, cuando s¢ produce ia corricnic real de bicnes v
servicios que los mismos repiscnian, con indopendencia del momenfo on ¢l gue s¢ produzea la
coerienic menctaria o financicra derivada de cllos. Concrctamente, los ipresos so caleutan al valor
razopable Jo la confrapresiacién a recibir y reprosenlan los Doporles o cobrsr por fos bicncs
chdvegados v los sorvicios presfados on of marco crdinatio do la aciividad, deducidos descucnios ¢
impucsics.

|.os ingresos por intereses se devengan signiendo un criterio financicro temporal, en fancidn
del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicahle,

4.5, Subvencioses

El ciiterio de itapulucion de fas subvenciones de capiial recibidas en gjercicios anteriomes se
realiza tomporabmonie on of ndmero de afios de vida (il del bien al quo eslén afectos,

4.6, Operacioees enfee prrdes vincelndas

Las vperaciones resblzadas con enpnesas del mismo grupo, asociades o vincubadas, con
independencia del grado de vinculacion, se contabilizavin de acuerdo con las normas generales de
contabilidad, contabilizindose infcishuente los elementos objeto de la tanssccion por su valkor
tazonable, 5i el precio svordado diftdese del vafor rezonable, ke diferencia se registrarfa atendiendo
a la realided econdmica de lo operacidn,

4.1, Negocias cnnfuntos
La Soctedad no participa oo wniones tempoeales de cmpresas,
4.8. Activos no carricates manieaidos para la venta

l.os actives inchaidos en este epigrafe estdn disponibles para su venta inmediata que se
espera completar dentra del afio siguiente. Su valoracion eu ol momento do su clasiticacion en esta
categoria, es el menor de {os impprtes,entre cf valor ccmtabf__c y siyalor razonable menos fos costes

H




de venta,

valorativa por deteriore de cse activo,

5, INMOVIEIZATIO

£.1. Inmovilizade istengible, matertal o inversiones Inmobilisrias

K{ movimicnio do las diferenies parlidas de sotivo inmovilicado, seghn ef Balance

Pare s delcrminacidn del valor contable o e momente de la reclasificacidm, se
detorminard el delerioro del valor en ese momenio v so rvegistrard, si procede, vna correccidu

Ahreviado s comno sus correspondientes amottizaciones acumuladas ha side cl siguiente:

Tmovitizads © Inmevilizsds - Tuverslones
Intangitie : muterlad | LeseobilEnzs

AYSAL O INICIAL BRUTO, EJERCICH) 2011 2050000 4SEASES.
o PSR D 2500000
(Nalidus L 2I566A00
RISALDG MINAL BRUTO, 2800 AMS000°0  4346.693,05
CIAMORTIZACUMULADA, SALRO INICIAL ESERCICIO 2014 20499041 RSTEOT6SZ '
(4) Doiacién e L amonticacion &dl geesiete " iazosagn;
(+}Aum|:nh1a Pl EquIJEEI:I:DHE‘S 3 trﬂspasnﬁ R
{-HHsmingeianes poc sahdas, h:uﬂs. mdw;\cmm*- A Erusp . .'1.54,1'33..{.'] N
HAMORTIZ.ACEMULADA, SALDG FINAL 2,611 | 2049004 . 3.548.955.83 .
E}CORRECCIONES #OR DETERIORG, SALDO INICIAL 2011 T I
(-} Carreesinnes valorutivas reconceidas on cd periac T
{-3teverside dz corecclones I..'ilimativas . )
{-MXsminncionos par sefidis, i.'lajits.. fednecianes o Iraspusiars
FICORARCCIONES FOR DETERIORE SA1IM FINAL 2615 :
SALD HFINAL BRUTO, 2051 B8 797,737,322 .

Inmmi]im lomevilizads  © leversiones

I_umnggh! ] maferiad . lemebilizfas

AJSALUO INICIAL BRUTO, FARRCICIO 2812 2050000 AMGIIS i
R R : e
£} Sl Yk X
BISALDO FINAL BRUT0, 2412 20500000 406146313 ;
CIAMORTIZACUMULADA, SALI INICLAL EJERCICIO 2042 20,4939 A5E955E3
{4} Uralecida & Lo awoitizacién ded cioreieia o ST 1 .Su,i{l-t,:ti :
(Pphuszeenios por dgnisicinaes a trsn-pds.ui ; :
(-1 THz1 0 i3 A0 sahdm hajus, reducciones a LeAspas0s . : .-;255.4*33,4?:
DAMORTIZACUMULADA, SALDG FINAL 2812 2048984 RAETT]
KJCORRECCIDNES POR DETEHIONG, SALLO INICIAL, 2012 R
(H) Correcsiones valaralives Teconoeids m.ui peciada o
{-Feversitn do mrrcccin.?uncs velosalivas . .
{-¥Dizursinncioncs pof satidas, hafus, redoceiones o trasprens
FCORRECCIONES POM DETERIORG SALDIO FINAL 2412 :
SALDO FINAL BRUT(, 2012 0.6 £12.841,96




El importe de los bienes totalmente amortizados on wso cs ¢l sigaiente:

Tipo de I]l]]ll]\r’].i].ﬁ"d T

Aplicaciones informdticas

Maquinaria
Utitlaje .
Olras mamld{,mnes -
Mﬂ?m]_tanu .
F,quipcss pmccsns informacién
Hementos de traaspotic

20101
20, 459,94 E

| 267.476,45€
285.577,11 €1

52.93475€,

482.847,34 €|

154.504,25 € |
1.065.743 43 €|

2012
20.499,94 €
26747645 €

28557711 ¢€

52.934,75€

48284724 €

154, 504 2‘3 i:
1 046, 472, 80 €

8.2, Arrendunmzientos Financieros

A continuacion se detallan las operacioncs de arvendamiento firunciero sobre activos no corvientes:

Mfimrero Conlnbe Crbe arigen Iheraghin trnn::itildus _ Cxiokas el.as . Cuates ¢fer. | Cueles pifes.  Valor apanmprz
[2EGOHG50 iD0052 BrTRaT RIC o 2 : . 22 12 2 035
125300055 £ GO0 5 BIHL ifi . .2 . .2.2 2 2 2855
12RBOHIEE0 LR g 3w 3 ; .2 . .21 12 2 234,35
T2RM UGS ECDCT Y P AT 36 . 2 522 i?. 2 2635
Y SG0ET278 194 Fat4, 13 36 . 2 iﬁ . 12 & 2681 46
DIEEHITITEOR] 9..15?4, 13 36 2 ].S 12 6 28] 46
LT IR EGE . ”E'.TTEI,'}T . .36 2 2z 12 . 2 .i':i'?_.GS
{rf MBI T . .FJ'.TTEI,'?T . .36 .2 s 17 .2 ”2'??,63
ATHIMIN 23 . .9;.?'3'9,5‘? ”36 2 22 iz . ‘.?.. 2168
TN 33 .9.?'.?9.9? 36 2 22 iz a 271,65
T”f;;':;:::ﬁ:l*“‘ $7.588,02 2.739,04
Tota Leasing  97.588,42 2,730,404

6, ACTIVOS FINANCIEROS

El dosglose de las diferentes partidas det sctivo iinam.iu{} sepon ¢l balance di:rrewddu s€

reflcia s continueion (en miles):

22

\J




INETRIMIENTOS FINANCIERUS A LARGO PLAZO - IXNSTREMENTON FINARCIEROS A CORTC PLAKD :

Valures Vsnres TOTAT.
S B : b : Cebditos, derivadas
| represcntativos de :L'fmhlns. dosivadon  Tmslremaentos do representalivas de - cerlitas, demevadas

R ¥ olras patrimagic deada . ¥ odrog

j J0FF © 2M2 G Re1] . M2 G 2001 P 0l G 20EL 0 IR 0 MBI 2L L 206 22 M 30

Ersdsynicitng o
ke elsann

raranle con
cahing ca
peéceibdas
panancias.
Bawpisinnes
rAndenedas
Eaingin of :
vencimicila _
Préslusnos ¥ . : : : : : : : : : : )
parfdasa - ’ : : : ST 2.!']".}5 gry - 1M

cobrar

HAutives
disponibles
i fo veois, |

Derivades de : : Lo o : : ' Dosr o oa
cavermra : : : : . : : : : : : : :

TOTAL : ST TR TR TR 6

6.2, CORRECCHONES POR DETERIORO DL YALOR ORIGINADAS POR LKL RIESGO
bE CREDITO

Clases de welives Tinwkicros

Valores roprosetialivos de § Créditos, derivadas v atees
deads

Laran Maza | Cocio Pan Lorgg Plaze | Corlo Plawe | Laege Flaze | L0110 Pava

TUAL

PERDIDA POR DETERIORG AL ENICIG DEL
EIERCICTE ANTERIOR

{+) Comoccidn valorafive poz deteriomy

{4 Reversiin del dodenione

(-3 Salidas v reducciency

[/} Teaspissts ¥ 0bias waviacionss

FERDIDIA FOR DETHR 3O AL FINAL DEL
14 ERCICHY ANTERIGR

{1} Cormeccidn valaraliva por detesiora £ %0kl §.950,81
(-] theversidn def detodosa

(-] Satidns y redacciones

i-H-) Traspis0s ¥ ofras vanaciones

PEEE}I[}A POR DETERICRE AT FRIAL DEL 6.960,01 6 360,01
BIERCTCHY ACTUAL

6.3 OFRA INFORMACION

I. Empresas def grupo y asochudas:

A 31 de Diciembre de 2012, Tubline [bética, 3.A. participa en lus siguienics cmprcsas_,__g_iﬁ las
cualcs, ninguna cotiza on Bolsa. B
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Envaconsufl, 5.4,

Actividod:

Beclizavica e tods ripe de infmwies, andiivls, proyvecios ¥ evindios onicos, econdmives ¥
en su My awiplio senrtide en ef dmbite de fa genierta eivil, fndustrial y Medivauhiiental. La
superisidn v caitrod de proyecios oe obras civiles, de ediffcacidn ¢ Indvstefales T
supervisicn, comieal, vigifancia de Obras Cheles de ediffcacian e industriales: la realizocion
de audlisis, cnsayos, priehay dv recepcitn de wiidades de ebra, praehas o fancioeationte
¢ insfelaciones de edificacion y obra civil & fndustelad y ausenliaeion ¥ mosiiorizavion de
ety & infreesirgonies existentes o on fase oy constreceidn, Las finciones de verifiacion,
fspeceiin 7 ocontrud en maferia ok wrborisme come enffdad  eofaberndore de fa
Arbmiinistracian en la gestion de Neencfay avbanfsticas (RCLLD v la realizacidn de estudios

geolagicns, Fidreldricos, geatécnicos do abras pibifieas y privedos.,

Lvrocensuft Nievas Tecnnlngivs, 8.4,

Aetivicd:

K rantrol de cafidad y auscuffecion e cuclgries ohva de edificacion, obra civil, y sefilizuciin
verifoed n Reizowred de Byfrecstructures, provectos de vgfimzos de cualgeier obra de
edificacién v ebras civifes, desarrolfo o nievas tecimlogiar de D realizoctn e mapas
e ruido v cnalquier sistema de GES Gartide e fo cowservacion ¥ manlenfmiciie de
tnfiaestrchras, o garfiv de o wedicion y ouscuffacion el carecteristicas fisicas
QEORISFcas de oy misms, osf conto e si condlisis, disefn, evafuacion de indicodores de
gestion ¥ sepuinicnta de declones corvectoras. Disefo, mumtenimientn p reparacion de egaipoy
de medicion y euscuftecion de fas caracteristicas fizicas y gromdivicey o infruesirnciinas

finerdes, fospe en o raferae a sy componenies fTvices oo electionicos,

Fuproconsilt Andalucia, 8.A.

Avtivichl:

Supevision 3 control de provectes tdoaices de olvas piblicas 3 prividkas, control de rolidad de
fo gfecucion de cnalquicr obra piblice o privady asf come de sns instalaciones, redaovidn 3
direccion de obra ¥ asistencia terica para of controd v vigifancie de aheas civifes y privadas
sl evinte de sus stalaciones, conlfral Wonioo e olvas de edificacion, reafizaciie oy ensapes
e waferioles en Ealorataite, extudios geofdeicos, hidrofdgicos y geotéoricos v asesoris e
abras pibficas v privicke, ropresentacidn de compaiiize cspafolus ¥ extonferas ciyas

sietivitkrfes Sech sinitares q las metcionms

Ervnconsmlf (30T, 5.4,

etividad:

Supervisidn y control de prayectos Mericor de obvas piablices y privadke, couteol de ealidad de
Fu gferiicion de cwalquive obra piblice o priveide asd comn de sus instalaciones, reduccita p
ehiveveldn e obrg y avisteneta toutea para of comltrol y wifuncia de olbieay chfes y privadus
ari conto i sus instaleviones, coneeod teaice en obras de ediffeacion, realizacidn de ensayos
e waderiales en daboratario, exfadios geofdgicos, hidroligpicas p gooffcnicos ¥ asvsorie

obray prtficas © privackes, represendecion de cowmpafiles espufelus ¢ extionferes cyas

sctividades sean simfares o fus merciomaos.




Anidlisic p Comrod de Pravecios, .4,

Acrioigoe:

Stpervision ¥ eonfred de ealicd de provectar de eaificacion como Ovaauismn de Coutral
Teewicn (LLCT) supervizion p eofend de calidud de pravectoy e ol obwl stgerisioe,

cortal v vigilamcin de efeciciin oe e oy exliffccesidn v obra eivil,

Erroemiseelt Cufeltenyo, 8.4,

Aetivickad:

Supervisitn p conlrod de colidad fe provector de edificacidn v alra o], realizar trebajes
coma Organivmo de Cowtrel Técrion (T T, supevision, contral yowipifancia o efechoion o
abves ¢ Wsialaciones o edifioacidn 3 oolra olvil comiral e cofidid de materiales e
censtrieciin ¥ oz instalaciones de edificacion v olwa civil, comrel de calidad de lo ejecucion y
pricha d2 servicko de insfalaciones de cualgnicr tpa, chalgrier sotivided de enafred de calidad

cle le ecvnisdrniecion 1 ol mreclies wnfiente, propectes ¥ diveceldn de vlra ohall v medio amienti

Envaconsplt Casiifla ta AMancha, X4,

Activider:

Supervision ¥ comfrod de cafidud de provectos de edificacidn p obra civll, realizar frabaios
coar Cganisme de Contraf Téenice (.C.T), supemvision, contrel p visflancia de ejecncidn de
afieas de edifficacidn ¥ olva cieil, comtrol de calichad de viafericfes o constrrccidn e
Instatuciones de sdiffcociones y de obra civil, control de eafidad de afececidn v prvcha de
servicls ee insfafacioncs de cuaiguier fipo, cualgrier actividad d2 control de ealided de In
canstrreciin v odef medio ombdfeste, praopeciog ¥ diveccide de obea oivif v medio omblente,

wfriedion hidrogesiivicos p geotdenfoos,

Furacoisill Norte, 5.4,

Aetivigkaed:

snpervizicn ¥ contred 2 calidad de provectos de ediffcactdn v ofea civil, reafizor iralajos
oara (hvganizacide de Capteal Téoben (CLC T, supervixics, comfeod p vigflancia oe efecicidn
e obras e edificacion ¥y obra ehdll, control de calidad de materiales de constriceidn o
faskerleiones de ediffeacionss v de obra ehvil, conmed de califad de efecacian y prueha de
sorvicin de msialaciones de cuafgrier fipn, chalgeier actividad de contrel de calidod o fe

cenrrlrrceion | oed medie anrbiante, proyecios y divecein de obra civil p medie ambiente.

Awidist ! Contvol de Projectes Cotilnnya, 5.d.

Aetivieksd:

Supervision y comirel e ealidad de praevectas de edificacion come Draaiizacion de Cantrol
Tenivn (CACT), supervision 1 contr! de calided de provectos o ol il e frdusirial,
supervision, conired 1rovisifancio de efecicion de obros de edificacicn, ebra ehvif & hidustrial,
asisfencia feorica porn contrel e eafidad en cosfratas de sevvickas, ardiizis v eoatead def
crmplimicrio de fa accesibifidad universal pove discapacitados on edificios oy v piddice »

preiverclo, corsfornre ol fewbsfecicn vigule,

FEueaconsnlt Dilicin, 5.4,

Aetividdent:

Servieio afens de prevencion de viesgor lnborales, eoordingeion oz segiridad y solud e obras
ehe consfruccion, auditoria de fo gestidn preventive, actividades formativar en prevencidn de
piesens folorales, cafifracida de epnipoy e medicidn, puaesier en confirmidaed de s ¥
exprpcs ofe frobefo, goffvidudes refacionadoy con fa gesfion preventive contenidas en la fap
JLM5 REy 38097, RO 1627797 fey S35 v todas aquellas normas complementariag, o

-

eefaciunudus don Taypnferiores,




Enrveonsalf Cnsiifa Ledn, 8.4,

Activiched: Supervision y comtrel de provecins éomicas de ol piiblicas p privaday, conteol de calidad de
fy efevicidn de cualguier obra pillice o privada asf come de sus nstalaciones, redavcidn p
dircecion de obva v avisteicia ideniva pava of roatrol y vigitaucia o obvay civiles p privadis
sl como de suy esfataciones, cortral Eonive v obray de edificacien, realizacioe de ensayos
el sraferiales en laboratorie, exfidios geafdgicos, fidrofdaivos v peatdonices y asesorla de
abras priblicas » privedas, reprosentacidn de compaftias espaftolas ) extraRferas cuyas

cetividides sean sinflares o lus Mencimodas.

O CTE-Operagoes de Comieole Técidor ¢ de Fugenhavia, Unipessoal Ldw.!

At Ingenieria, supervisidn, confrol fdenive, contrel de colidad y vigilancla de proyecios, o
wigteriales o comstriicoidn ¥ de cralgater tipe de instalaciones de constraveidn Clll y obrog
priblivas y privadas, asi como chalguier aefividad vefocionada con el contral de colidad de

cansirceitn civil ¥ medio ambicnle,

Figiconsnit, S.4
Actividad: Redavcicn de proyectes Keafens de ohras pablivas y privedeos; diveccién y Control de calidad

el da efvercidn o chalguicr obra paliive p privada.

Enronicsiconsilt Linited
Aetivichad Ingrenferfy, supervisiin comtred ionicn, eomrel de calidod de materiales de COITEtECei el
el pribdicas 1 privedhs, asf come caalgefer detivided relacionada con af eemirod de calidad

il consirecion civil,

Fustituin de Anseaftacidn Estractural y Meio dmbiente, 8.1

Aetividad: Estudio y analisiv det impocto ambiental refacionads con obray de ngeriora civil, Frospeecidn
v reconocimiente del tervens mediante sondas & nsirsmentas y fa vealizcitn de eusayos de
luboratorie en sucloy, rocus i imaleriales de consfraoolin, Fstiedio, prevencidn de riesgos

Eroidstcus i deseds riesges fgadus a e natvaleza,

Tnstifaio de Hidvadindmice Apfiveda, 8.1
Aretivighad: Modelizavicn p simudacion fisice p muiérics, servicios de consiltoria p asesoria, diseds,
oytimizaciin, mnsframentacidn ¥ comtral para Ingeniery makitima, Ridrdulica » cosfera § or

weneraf igenieria de finidos, medivambiantal aeracspaciol y naved.

Lovirairvi

Avtivithd: Comercializaciin v Aplicacion oy sefializacitn vertical, horfzuntul, balizamientos ¥ tods fipe
e mabiliaria arbase. addoracion v veafizacion de mapas de ruido ¥ oy encofynler sistema dv
ingfrrmecisn peogafive. Desareoilo de ruevas teenologlas de NI Reafizaciir de prayecios
pora ohres piblicas pora vias ferrestres, para seroprertos, obvas morfiimas y pava eedfficerithn
¥ rwhanizacion, asi come fa reafizacién de estudioy geotéonicos, geofdyicus, geafisicos,

fupugrdficas, fpolidraulices y todp tipo de actividades inherentes uf estudio del subsnelo,




Ertroconsilf Nevas Fronofopias Dy Brusif

Activielad:

Enrarand
Avtivichef:

Lyrecorsadt LTS
Actividad:

Prrevtecion oy seevieiog Wonlcas de connuftoriz, entapos v coatol o caliikad, efaboracicn o
cafudios, proyecios, gevencia y ficeffaids y consfriveionss e of arca de ingenicria,

aperaeiales ) montenimienio o sistenos de mffvesfrucinrar,

¥ control e ealfddad w auserdftacidn de cualguier ohee de edificocion, obva civif, v sefiefizecion

werifeal i forizantof de infvaasivned s

Apaye divevio en fa vfecreion de obvas ehiles, asf comn la realfracidn de servicios especiales
e comtrel de cafidad Conmal de provectas, contrel de sfecicion en arbasizociones p
asisicnein ideidoa pava eof segtrn de paventia decenal (OO} Comfrol o cofidad de maferioles
e comstreeidn, de obra eivil ¥ eedificacion, onsaros de carocrarizacitn dn geay (residifes,
supefiviales y de constana), ersaves geerdonicos de covacferizacdn oy sclos v confaminacion
de swefos. Monitorizackhs de estrucivess, ansclioeion de finnes, condrol de la seftalizacidy,
Deslbeepamienin v defiorsos oe fay conveleras | Estudios peotéonicns ¢ Hidwdogivas, pore fay

necesfelades e ediffcacidin y olva chvil desdy Ta fiese okl ofe evinadio previo foste edificacion,

Larotesiconsali TR

Activided:

Foypenterty, supervivicn, centfref Wenfeo, confrol de calidad de materiales e consiraoeion e
elras pridifoas p privadas, asi comma cuclgrier aenividad relovicnod con of comtrof o cefided

de caRMriccion civif,

Evirocossiolf Nircirvsof Culomi b

letivicayl

fep veeefizacidn o foclo fipo da Informes, andifcis, propectos 1 esfidioy fdomions i eoondmivoy vn
xu ds amplio senfido en ef ambitn de e Ingenierly Civll, Dndvstvied y Medioanibisntal Lo
supervisian 3 control i privector e obras civiles, de edificacide e industriafes Lo
supenvision, cowtral ¥ vigdaecia g Ohras Civiles, de ediffoaciin & indasiriales, Lo reafizociis
de andfizis ¥ ensavor, peaeheas de revepctdn de wtidedzs de obve, pruchas de fincionamicnto
e instedaeionsy en sdliffcocicn p vbea civil ¢ lndustricd, auscrltacian p monitorizacian de olwgy
¢ Inffvesiructaras exisienfes o en fase de constrneeidn. Yos fimciones de veriffoacion,
fmspeceidn 1 contral est materin de aeborismo como antickic colaboradara de la Adminisiracidn
e fuogestice o Livencioy Urbanfvieas (ECLU). Extudior peofigicns, bidroldgivoy v
Eeltcnicos e obras pablicas v privadas. Gestidn de o convervuciin v manfenimizfe oe
fafraesirnciuras, o pardie de fo omedicldn y ousculiaeidn de fas cavactoriaices frices
Freommdirioes oe fus mbvmios, osf con sn anedfinis, diseite, evaluactan de indicedfores de pesiidn
¥ segrintiviie de aociones corvectoras. Dz, waienimfento 0 reporecion de eynipos o

medicidn v anscrligoidn e fuy covacferivifony fsicos p geemdiricas de nfracairucturas

firtesdles, fomd




Erroconsult Agevicie Chife

Actividad: Let realizueica de fnedn fipa de infmes, arealists, proyecios | esieding éonicoy y rooindmices e
S s amptio sontide en & dmbito de fa Ingenterie Chvif, Srmdiesteicd p Medfoambicnlaf La
sipervisidn ¢ coufrad e provectoy o ofvas civiles, de ediffeaciin ¢ imdisndales La
supervision, costrol 1 vigilancia dz Obras Chefles, de ediffeacidn ¢ industviafes. La vealizacion
de andlisiz ¥ ensoves, priehes de recepcfdn de mnidades de el priiehas de fhucianaeienfo
ehe instedaciones en edificacion y obea civil & fdhentrial, auscuftacion y munivrizacits de olivas
¢ hufoesfrecinns exiiettes 0 en fave de construccion. las fimciores de verificacion,
fuspeccion p cortrol en moteria de wrbaismo. La reafizacisn o estwdies peafigices,

Higdrodilicos, gentdcricns de obras prliicas v grivadas.

¢ oirsercio Supervisar Tociele (Peri)

Activichad: Supervision de Clwa: Rehalilitacidn y Meforamiesio dv fe Corvetera Juamyji-Tacache, Tranw
Theache-Pizana,

Coirsurvie Yiper eixar Bellavista I (Peri)

Actividdad: Snpervisidn de fa Obra de Rehabififacica v Mafmranidesto de de Cavetere Lepartamental Sh-
T02-Tveemn San Joof do 5184 — duna Moy - Seor Palda Empalne PE-SN (V. Beflavista),
revineia ef Dorado p Beliavisia — feglin S Martin,

7. PASIVOS FINANCIKIROS

El desplose de Jas diferentes parlidas del pasivo financiero, segin ¢l Balance Abreviado, se

tefieja & continuacion {en mikes):

S TRUMENTOS FINANCIERGS A LARGO PEAAG . INESTRIMIENTOSR FINANCIERUS A CORTO TELATS
Deudascon | o, Acitnles ¥ B Treudtas ¢an © {ligaciones ¥ ; lolal
entidades de 'EIJLE v ?iﬂ Y Dedwados yowes © esdidadesdc ¢ etroswvsforcs 0 Hleovius y oiros
emtdip o VOWRERSRICAMES o i 1 pepechler S
Al 2412 D Gl 2 TSI Y\ I X -1 S £ 1] - £ 1 F S X 111 TEEL D LMY | R 2t E_ 242
Sy R . f . :. : ; S .
punidos | 42 0 250 : : 2623 C ROTS ST RI%R . 4242 L AS5M
pugr | : ) : : . : ) : : : : : :
Pustves i vadur ;
rreanishie £0n
citmbius £1
péndidiss ¥
| PTIIATE
rus : : o o : : - 3 : : Lo : :
TOFTAL EN P50 : P 2L ] LTS 9717 19 - 43242 S5

¥

Y




Vencimienlo de las dendas af cierre ded ¢jereiete 2081

Yenebmdewlo en atios
1 b2 f 3 b 4 5 MisdeS: TOTAL
..DCEHIE{H con cnfidadas de crédim .2.533 | 342 2444 ©3214
JU imm”&ndﬂmenm A i " o S . o
Ghasdeudaq R A e : )

ot oo o, Gy O B Stts R SR e
o comeen oo _ :

645
R
184
4242

Acrccdares cnnmn:laieq ¥ O4ras CUShIas 6 pagar 648
vaee:d{:res . ;iﬁ‘i
(Jams agredeores o EEM :

Vencimivato de [as deodas 2t cierre ded gjercicio 2012

Yenvimento en afos

1o 2 4 | 5 | Misde5: TOTAL
Dendas con entidades de ovedite 2065 250 . A o 211‘5
Agreedores por srmendsmicrio finuncicro oo . . Le
Otss s e R AU . | .
Boadas CLTE RIS, ﬁl'upu yas:}cmd*ts - 1:83? . - E887

Acreerinres c:}mermaie:, B corgienkes

.Acmmum ::umcr:_:i;_1_1_;::\___;_,_r_ﬁ_ﬁﬁ_ﬁ:ﬁi}_ﬁﬁEﬁgﬂ 1 “2 | J' ) o 2
Provecdores 1 'I}EH ! : I {]9£
ﬂtrm acmﬂ“m . Tt ; | . )

i{}h\i_. s | Zﬁﬂ. oo .5..534

A fecha de cierre de ljercicio 204 | ta Deuda con las Administraciones Piblicay ascendin a
183.446,86 € mientrss que al 31 de Diciembre de 2412 ta Peuda con 1as Administraciones Piblicas
ascendis o 208.162,04 € siendo si desgliose:

Nombre ! | Importe 2071 Importe 2012
Hugienda Pitblica Acreedora por IVA - 86.553,38€ 106.46947 €
Hucienda Piiblica Acreedora por IRPT L 7SS22,32€  86.279,17¢€
lzcienda Poblica Acrecdora por [3 4. 33[} 62 €
Orpaniamos Scguridad Socigl f‘LLreeduwa. o i 7. (}4{} 54 {- - _. 15.41 Y40 €

. : f""'.
. ~
e
- e ,-"f
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Lineas de descieento ¥ pdlizas de erédito al cierve del ¢jercicin

EJERCICIO 20E1 | Limite concedido’  Dispuesto Disponible
Total tincas de descuento | Tnweeenill D T 0
Tolal pélizes de crédito 2.314.000,00.  2.136.664,44 177.335,56
___________ EJERCICIO 2012  |Limilc concedido.  Dispmesto | Disponible
Total Haeas de deseuento | ;T reemsillT L e 4
Total pélizas de erédito 163600000  1.683.132,87

No se ha producido ninpln impago ni de principad ol de imicrcses durante ef gjercicio, st
bien, a 31 de diciembre de 2012 la Socicdad sc encontraba inmerss en un proceso de renegociacion
con las diferentes entidades finuncicras, dentro del proceso de reesirucluracién de dewda que estd
ltevando a cabo e Girupw, con el fn de Wransformar desda a costo plaro en deuda a largo.

8. PATRIMONE) NETO

Pt rimonio Meio Ejereicls 2011 Fiervcicin 2612

CHeas reseryas

v esulados de ejercicios snleviorey

V. Avciones ¥ participaciones on pairimoniv propias

LIBEALERS

I.Capital KRR 3.060.608,00
Capltal escriturada 3000 000,00 KENHREN RN
Capital no exipido

I, Evima de emisidn

11L.Rescrvas 1.638.411,85 1.638.411.485
T.epal v estatutaris 450,000,060 £543.000,06

FEBEALLES

Bemanewts
Boesullsdos negativos de ejercicios antoriores -386.309,11 47098041
VLA ras apartaciones de socios
VILResullado def ejercicin -£4,801,30 ~393.315,86
VI Dividendw s ¢ooia
[X.(Hros instrunzeatos de pairiments 2.563.9%
TFEAL 4.177.365,43 3.TMLIH5,58

Bt Capital Social csté constituido por 3.000.000 €, cslando representado por 30.000 sccioes
de 140,00 € cada una, tolabnente suseritas v desembolsadas, no existiendo diferentes cluses de
acciones, teniendo todss las acciones fos mistros derechos.

I




Nu existe restriccton a {a disponibilidad de as reservas, excepto las legalimente establecidas,

No ciisten accloncs propias oo poder de bs sociedad o de un tercere gue obre por cuenta de
Ia nisina,

S INMPUNSTO SOBRE BENEFICIOS

El hmpuesto sobre Sociedades se calenis en base al vesultado cosnable, obtenido por Ia
aplicacion de principios de contabilidad generalimente aceptados, que no neecsatismcnte ha de
coiacidir con el resultado fiscal, entendido éste como s base imponible def Impucsto.

La conciliacion entre el resultadn contable antes de impuestos y 1a base imponible {resultado
[iscal) del Fmpuesto sobre Sociedades s o siguiente:

Rcsuit:l_t_iu eontaMe del cjereicin 2,001 -R4.801,30
Aumentos  Disminucioncs

bmpuesto solve Sociedades 15,763,599

Difevenciss permanentes con origen en £l gjercicio 1.352,00

Diferencias tempovales con origen en el gjercicio 145 114897

Basc Iinpostble {Resullado Fiscal) 25 835,08

Resaitado contable del gjereieio 2012 =393.315,86

Anmentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 163.392,47

D¥iferencias permanentes con origen en ¢l gicreicio 12.066,75

Diferencias temporales con orvigen en ol gercicio 124.323,78

Base lmponibte (Resuitado Fiscal) -420.317,80

Scgtin las disposicioncs legales viponics las liguidsciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades Gscales o ha
tramscmirido el plazo de prescripeicn,

La socicdad ticke abicria & comprobacién o igspoccién tribularia, on se casu, las
declaraciones por el impuesta schie sociedades covrespondicntcs a tos caatro flfitmos gjorcicios, ast
cinne las correspondientes a tos principates tribatos con incidencia en la actividad de Ia ciapresa, .

v ~




i.05 impuestos diferidos de pasivo corresponden integramente a diferencias temporaias, on
cl caso del active, el detalle es como siguo:

Ejercivio 2011 Hiercicio 2012
Créditos por pérdidas & comg. 42054516 €
Difercacias temporarias 346.957.12€ 12609534 €
Total Impuestos diferidos de aetivo 24G.957,12 € S4b.,64),58 €

Las difcrencias permanemtes surgidas posilivas corresponden & gastos no deducibles

9. Bases Imponibles Nepativas

Ia Siteacton de las Bases lmponibles nepativas pendientes de compensar en el cjercicio cs
of siguicnte:

ARO LiM. SALDCG ANT, AMLFCARD PEMDIENTE

Conpensacion de base afoe 2018 2252024 485.754,89 Z5.835.68 430.981¢2}

1. INGRESOS Y GASTOS

Hicreletn 2,081 Ejercivia 2.612
L Consumo 12 m&rm_dm_‘fas :
a} Comypras, notas due devoluviones y cualgnier descaentn
A S A T
- adguisiciones intracomunilariss
- Tmporlaciones I

b} Variacidn existercisg

2 Conswmo de maferios privay 3 ofvoy maierias contamibles . . 41.}6.319,93 ; .Sﬁﬂ'.ﬂfr&! 4
. u) Uuttipeas, netas de devaluciones y cualquer descucaio o . ﬁid.%ﬂ,ﬂﬂ . l.l'i‘..CIZﬁ,SE
seciondes SRRy R AT ”1.24,242,8{15 o H.?.{Jzﬁ,as
- adquiiciones infracomaniarias e i o
. .—inipﬁrmcif.mc:s .
) ";.-’ﬁriaciﬁn existu..:ncia.‘; i :
£} 'Frabajns realizados por otras conpresas S . . ER2.568,13 . .-’i[}.]..!}"ri,ﬁﬁ
3. Cargas sociales S o - ﬁEU-.-":-’iU,?I h FO0.600,59
a) Scpuridad social o caepo e la éli]pr&sa S o "182.35?,41 ;. . .15!,5].!,3‘.3
b) Aportaciones :,rds[uuiuucﬁpam.p&nsiones S - - D
e} Odrey Eﬁ[gﬂ?..iﬁ-ljclﬂtﬂs o - . - - .33,033.3!}:. - G ER4,70
4. Otros greastos o explofociin . S I o .'?23,?25,93 ::. . .?.9'{].?9?,6.[}
s} Pénbidus v deterionn de aperaciones comercisles I .Q: . . ;?‘-G(:-,T!}; - .ﬁ.gﬁﬂ,ﬂl
i} itesto de gastos de explotacidn T TM0RRE3] THAWLSS

A, Festa oe denes y presfocicnes de servicios praducidos por pervado
de Blemey mo pomelorles 1 servicios

ti. Resultados eripinedos fieera e fa ovtividdod pormal de la evpresa
inctildes e < <ofros vesnfiodos=>




1L SUBVENCEHNES

L2 Sociedad tiene dos subvenciones, vt concedida of 22/06/2003 por el IDAE que asciende
54092411 £ v oira otorgada por la Comunidad Avidnems de Madidd of 310372004 por importe de
TOO000,00 €. B importe y caracteristicas de las subvenciones que aparccett en ¢l bilance, asi como
los impatados en la cuenta de pérdidas y ganancias s¢ desglosan ca ¢l sipuicate cuadro:

t N Ejercivie 2011 | Ejercicio 2[!12
Eh_p_;}_t_:mdn; en I cuenta de perdiskas v paoancias T 140924l 14.00] 4!
[Subvenciunes vifeinles de capital . 9.863,99
_ Saldo  Salde o, i Sado
Concepte 6LA0L/L1 | Adiciones Retiros . lras;msasé iz Adiclouss Reliros ETlmpamai /1312
Subveaciones : : : l
Oficiales de FRTIEGE I N e I L0 B S Do9863EY . 0,43
Capitsl ; i : : : 5 i

12, OPFRACIONIS ¥ SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUI'O

a) Operaciones ¢ou expresas el crups

Todas 1as operaciones con empresas def grupo pertenceen al trdfico ordinario de la ciapiesa y
se han efectuado en condiciones nonmales de mercado. Los benelicios oblenidos de las mismus son
identicos & 108 gencrados an las oporaciones exfornas al prapo.

ia Socicdad ha prestado scrvicios o of cjoreicio 2.011 4 las empwesas del Giwpo y asociadas
por importe de 2.754.676,98 € valorades a precio do morcado.

Asl mistin, en el giercicio 20011 ha recibido servicios deo las socicdades del grupo por
imporie de 293,447 09 € walomdos & precio de mercada,

{3 Sociedad ha presiado sarvicies cn of giotcicio 2.012 1 las empresas del Grupo y asouiadas
por importe de 2.688.394,42 € valorados a precio doe mereado.

Asl miso, en el gjercicio 2,012 ha recibido servicios de las socicdades del gl’i.lpﬂ pot
tpogic de 585.520,42 € valorados s precio de mercado. - .
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Hicreigin 2001 Fjescicie 26012
trestacion Hemvigins | Heocopeide Senviging | Prostacidn Servicios Roeepeiin Servicios

HUROCTINSULT 1667 482 07 266,047 07 |_66%.379 44 ST0.170.42
VIGHCONSULT 147 656,58 14,550,600 B0, 74 Z4nh,AI0)
AYCOR O saEs o

IR, CATALLINYA oM TR S S E&£)_7 50,000

ST, HIDRODINAMECA APLICADA 45.501,12 2549207

ENST. ALSCULTACION ESTRUCTURAL 43.850,06 52.838,60

BHEG. ANDAELLUCEA ST T e o o EBR.205 B

EEIR, BANCHA 1AL5,40 T30,

HLIRO. NORTE o ' 200.242,73 342.£93,28

BERLL RN T anong0 ' ' 1 L0000

ELROL GALICIA F.760,80 7,200,011

EERE. 0T 49516, 14 18,564, 15

HERO NUEVAS TREC. FOnE_ (K5 9 b &30 0} EROL6T3 05 12,740,400

Los seldos pendientes, fanto activos comd Pasivos, Som como sigus:

Yiereicio 2,611

Clientes E Clias, Copcicntes FProveedoses
CLMCONSERT 460631468 32017175
IGHCONSULT 445167 R T o
AV TEE,0 0
e e ) A i o
IM5T. BIDRODINAMICA AFLICADA 93.562,33 T8AT7, T
[NST. AUSCULTACION BSTRUCTURAL 7225060 300,537,00
LI ANDALTCEA 2.555,35 :
i BN PO e sy '-'95.64]9;6
ELSHEE WOR TR 20668,
AICOP CATALLNTA XL
U, 10N RS e
CURO. GALICLA 9.190,45 )
EURD. MEFEYAS TEC. - mesez3s -14.393,50
RO, O - 5.560 54 o

Ejerelelo 2032

Clientes Ctas, Colentes Proveedores
EUTRCHCONSUET 430 267,88 SATZ 170,50 7052, 70
viGiconsuLY o 440 1091560
AN 35202
BURCL CATALUNYA L. .. ABDOTSD -35.483.51
HLIRLY ANDALUCIA .. .. B39e8Ss L EIIMES
BURD, MEAMCIEA 2.178,00 -E02i9,24
EURC. NORTE L. 9369934 s
AYCOP CATALUNYA 062572
HURD LRGN - © S 326323
BLIRCY, (RALNA BI85 =Tu5 A4
BRIRG, NUBYASTTRG, . | BRGNS0 -3.437.31 -3.573,5%
INEMA S5.510,86 CoLMERZINGR T L
ELA 27215464 S2.921,68
EURO. OCF RI4SE . 896,07




1.05 pazos para cobrar wo pagar son de 73 diss fecha fachwa, v R aatwralers de la
contraprestacion  s¢ produce por transterencia bancaria, excepto en el caso de gque hays cuenty
corricnte cntre las partes vinculadas.

No se ha producide ningln gasto como consecuencia de deudas incobrables o de dudoso
cobra de partes viscutadas, i sc han Bovado a cabo correcciongs valorativas por dendas de dodoso
cotroe durante ol cjercicio.

B) tnformacién sebre of Organo de Administracitn y fa Alta Direcci6n,

Duranle ¢t Ejercicio 2011 ol drgano de Administracion de la sociedad ha percibido
retribuciones por auckdos y salarios por imporie 238.212,96 € y por dietas de asistenciz 2 Consgjo
ID0.517,42 €.

In ¢t Ejercicio 2.012 ¢l érpano de Administracion de la sociedad ha percibido retribuciones por
sicldos y salaros por importe 19542792 € y por diclas de asistencia a Consgjo 172,800,000 £,

No cxigton spficipos ol crédifos copcedidos al comjunto de miembwos del drgane de
adwinistracion, ni la sociedad b contraitdo compromisos o materia do pensioncs, seguros de vida u
ubligieciones a tiulo de garantis, por cuenla do los micbros acluales o antiguos del Organo de
Hubmninisirucion de la compafid.

Durante e presenfe ejercicio, los Administradores po han realieado con la sociedad
operaciones ajenas ol Fafico ordinaio o en condictonss dislinlis @ las de mereado.

Los miembros del drgano de administracion de 1a sociedad ostentan los sipuienies corgos
en empresas con wng actividad andloga:

Amtoniocde  Leonarde B, Livia B, Tamara B
fa Reina Benatoy Benatov Bounatian
dontero Vega Vega Vegas

lasefina
Vega Calleja

Eummnsu]t, SA
Vigiconsult, 5.A.
; sy.Eﬂntmt I]E Pmye::tus 5 A
Eumcnnsu[t :‘_‘atalunya 5.4,
Eurﬂmnsutt Andalu::la S A
Euroconsult Castilla la Mancha, S.A.
EEummnsuH Nmte 5 A T
f_Ana!m [ Contro! de Pfﬂ_jECIES S
Eurucansuit Eastflla Lefm
Eurucunsult Gaima SA.

SR presidenter Secretario. Vocal'.
Presidente  Secretarlo

Secretanio

Eurnnsu]t Nue'uras Tecnafuglas 5.4




La participacion de Diia. Josefing Vega Cablein en o capital de Tubline Ibérica, 8 A. ¢ dol
§4,50% y {a de Leonerdo B. Benatov Vega del 5 %

k. NAmero medic de persoras empleadas por cafegorias

A continuacidn se detalla el miunero medio de personas empleadas en e curso del gjercicio,
expresado por cateporias:

| Eferciein 2011 : Jjevelelo 2612
Consejeros v Altos ditectivos 9 : 7
Resta de porsonal dircefive o . S
Técnicos yprci?miunalc:{ cientifivese
inéetectuales y de apayn N Ll
Lmpleados de iiga aduinisieativo H it
Comerciales, vandedores g sintilares T
Rextn de personal cuaiificado .

Trabajadores no cualificados e T,

Totak cmp!cd medla ' - .38. . zﬁ

2. Distribucion del personak de ka sociedad por categorias y sexos

A continuacién sc detalla Ia distribucion del personal por sexos, desglosado en un riimero
suftcicnte de caloporias y seveles:

Tetnl : Homabres : Mujeres
Fjercicio . jercielo . Hjercicto | Ejercicin  Herciclo  Bjercicio
L L T A L S ) 3
Cansgjcras & 5. 3 2z K 3
Alloy dircetives LI 2 E: 2. .
Rsto do porsonal direccion cmpres:s . : : : :
Téenisos y profosiomabes siontilivos ¢ :
inbclectuales ¥ do apoyo : : ;
Empleados de tipe administrativo ; 29 20 1z a v il
Comerciates, veadedores v siemilses ; ; . :
Erato de porsonal cesiificadn
Trabajadoses no cualificados 2 2 2. 2
Tetal personal al tévmtoo del ¢jervicio 38 20 18 15 20 i4
5, | \ ’ ',;f’"”
! o L
At
A !J:i’, -~ .
L
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3. Honorarlos el audiisr

i smporle devengado por los scrvicios de awditoria del Djorcicio 201 tanto do Tubling
Ibérica, S.A. como por olres fiabajos cspeckales  {Conscolidacion Grupo Tubline) ascendicron a
[3.336,00 €.

i bppotie dovengado por los scrvicios de auditeria del Gjorcicio 2.012 tanto de Tubling
Ihérica, S.A. camo por oires labajos cspeciaies  (Consolidacién Grupe Tubline) ascendicron &
E3.730,00 €.

14, INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
DE EFECTO INVERNADERL).

Iin fa Contabilidad de la Socicdad no existe ningana partida de natiraleza medioambiental
y derechos de emiaion de geses de efecto invernaders que deba ser inchuida.

15, INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PPROVERDORES.

Pagos realizados y pendicnies de pago on ka focha de cierre del balance:

2011 2012
fmporic %o fmporic Yo

Dentro del plazo fegat (148, 768,96 74,57 673,268,30 092,63

Resto 221.224.094 23,43 53.407,67 735
Tolal pagos ejercicio 869.993,90 100,00|  726.675,97 160,00
 PMPE (Difas) 50,99 - 39,20

Aplazamienio gue a la focha de
clcire sobropasan ¢l mdxino 23.925,57 13.207 88
Bopad

16 HECHOS POSTERIORES

En enero de 2013, el Grupo Tubline, def gue [orma parle esia socledad, plantcd un ERE.
(ue afectaby al 1824 de la plantilia def Grupo, habiendo sido aprobado por todis bas parles,

A da Bechs de fommulacidn de fas presentes cuentas snusies estin extinguidics by I'le(,-lﬁnbb_,__..--'
taborales del personsl alectudo por ef ERE. :

38




i.a presente Memaoria Abreviada, asi como ¢f Balagce Abreviado, la Cucala do Pérdidas v
Gunanecias Abreviada y el Hstado Abreviado de Cambios en Pagrimonio Neto, han sido formuiadas
2 de Marzo de 2013,

JOSEEMNA VEGA CALLEIA

EEORN AR DO BOUNATIAN BENATOV VEGA

TAMARA BOITMATIAN BENATOV VEGA

EVV-ENGHIMOR BOUNAPIAN BENATOY VEGA

ANTOMNIO DE LA BEINA MONTERD
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AUDITORES

SOCIEDAD LIMITADA

TUBLINE IBERICA, S.A.

Avda. Camino de lo Cortao, 17

Poligono Industrial Sur

28700 — San Sebastian de los Reyes (MADRID)

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EJERCICIO 2013

rc. de Madrid, Secc, 2°, Asiento 1157, Diario 123, Tomo 186, Folio 11, Hoja M-3744, C.I.F B-79382636 R.O.A.C.$-312

Reg. Mei

P° de la Castellana, 150 - 8° Dcha 28046 Madrid ~ Teléfono: +34 91 4572525 _info@mvauditores.com

www.mvauditores.com






Reg. Merc. de Madrid, Secc, 2°, Asiento 1157, Diario 123, Tomo 186, Folio 11, Hoja M-3744, C.I.F. B-79382636 RO.A.C.5-312

AUDITORES

SOCIEDAD LIMITADA

INFORME DE AUDITORIA

DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

EJERCICIO 2013

A LOS ACCIONISTAS DE TUBLINE IBERICA, S.A.

1.- Hemos auditado las cuentas anuales de TUBLINE IBERICA, S.A. que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacioén, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2.- En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de TUBLINE IBERICA, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

P° de la Castellana, 150 - 8° Dcha 28046 Madrid ~ Teléfono: +34 91 457 2525 _info@mvauditores.com  www.mvauditores.com






Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la Nota 16 de la memoria adjunta, en la que se indica que TUBLINE
IBERICA, S.A. tiene Fondo de Maniobra negativo tanto al 31 de diciembre de 2013
como al 31 de diciembre de 2012, aunque ha mejorado sensiblemente dado el
proceso de reestructuracién de deuda llevado a cabo en el ejercicio 2013 (en el que
se ha transformado parte de la deuda financiera a corto plazo en deuda financiera a
largo plazo), siendo ademas el principal motivo de dicho Fondo de Maniobra negativo
las deudas con las empresas del grupo, del cual TUBLINE IBERICA, S.A. es la matriz

o sociedad dominante.
[NSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:
M.V. AUDITORES, S.L.

M.V. AUDITORES, S.L. Afo 2014 N° 01114/03952
(R.O.A.C. S-312) e,

Este informe estd sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre

/(-
16 de Abril de 2014






Tubline Ibérica, S.A.

Memoria y Cuentas Anuales

Ejercicio 2.013
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
sa loton] x st

Forma juridica:
NIF; Io1o1o| A28927002 J Otras: |01013|

|
|01020| TUBLINE IBERICA S A 1
|
|

Denominacion social:

Domicilio social: ’01022| AV CAMINO DE LO CORTAO 17

Municipio: | 01023 | SANSERGSHTANIBECES Provincia: | 01025 | MADRID
Cadigo postal: I01024| g I Teléfono: |01031 | A8 I
Direccién de e-mail de contacto de la empresa ‘ 01037 I J
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 TUBLINE IBERICA S A 01040 A28927002
Sociedad dominante dltima del grupo: [ 01061 | ~ TUBLINE IBERICA S A 01060 | A28927002
ACTIVIDAD
Actividad principal: |02009| Actividades de contabilidad, teneduria de libros, auditoria y asesoria fiscal 1
Cédigo CNAE: 02001 6920 (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2013 (2 EJERCICIO 2012 (3)
FIJO (4): 04001 24,00 23,00
NO FIJO (5): 04002 1,00 0,00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
| 04010 l 0,00 0,00
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EJERCICIO 2013 (2) EJERCICIO 2D (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 15,00 04121 2,00 12,00 11,00
NO FIJO: 04122 1,00 04123 0,00 0,00 0,00
PRESENTACION DE CUENTAS esercrcio _ 2013 ¢ esercicio 2012 ()
ANO MES DiA ANO MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2013 1 1 2012 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 | 2013 12 31 2012 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsito: |01901 | 0 |

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: l 01903 I

UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Aclividades Economicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenla los siguienles criterios:
a) Sien el afio no ha habido importanles movimienlos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) Siha habido movimienlos, calcule la suma de la plantilta en cada uno de los meses del aiio y dividala por doce.
¢) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporclén que corresponda a la fracclén dei afio o
jornada efeclivamente trabajada.
(5) Puede calcular el personal no fijlo medio sumando el lotal de semanas que han Lrat ,' 10 sus empleados no fjos y divi por 52 semanas. Tamb!éfede hacar ggl\a oparacion (equivalenio a la antotior):

n.° medio de semanas lrabajadas

n.° de personas contratadas x

<
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MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IMA

SOGEPAD LUBLINE IBERICA S A A28927002

DOMICILIO SOCIAL A vy CAMINO DE LO CORTAO 17

MUNICIFIO S AN SEBASTIAN DE LOS PROVNCAIADRID BERCIYB13

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracion «4? Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

X

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracion «4” Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007
de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

JOSEFINA VEGA CALLEJA LIV-INGEBJORB BOUNATI
BENATOV VEGA

TAMARA BOUNATIAN
BENATOV VEGA

LEONARDO BOUNATIAN
BENATOV VEGA

ANTONIO DE LA REINA
MONTERO
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF
TUBLINE IBERICA S A A28927002
DOMICILIO SOCIAL
AV CAMINO DE LO CORTAO
MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
SAN SEBASTIAN DE LOS MADRID 2013

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acciones / participaciones propias

(Nota: En este caso es suficiente la presentacion Unica de esta hoja A1)

) . 0,00 ) L 0,000 ) )
Saldo al cierre del ejercicio precedente: ... acciones/participaciones v %o del capital social
. . 0,00 0,000 ) )
Saldo al cierre del ejercicio: et seess e ACCIONES/PATICIPACIONES ..vvvevececvcesreneeceeeen. %6 del capital social
. A ’ Precio :
Fecha Concepto Fecha de acuerdo N.° de acciones Nominal Capital social - Saldo después
(1) de junta general o participaciones Porcentaje de la operacién

contraprestacion

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

(1) AO: Adquisicion originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (articulos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisicion derivativa directa; Al: Adquisicion derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres {articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenacién de acciones adquiridas en contravencién de los tres primeros requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

EL: Enajenacién de acciones o participaciones de libre adquisicion {articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).

RD: Amortizacion de acciones ex articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital

RL: Amortizacién de acciones o participacione de libre adquisicion (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).

AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financiera de la propla eptidad (articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).
PR: Acaones o participaciones reciprocas (articulos 151 y siguie| de la Ley de Soc'edades de Capital).

¥




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
NIF; | A28927002 28,de Marzo de 2.014 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros: os001 | X
TUBLINE IBERICA S A Miles: 09002
9. Millones: 09003
o adminislradortﬁ}“"‘-———-—-
ACTIVO : L:(I\)II?NSIODRE;A esercicio 2013 (2) | Esercicio 2012 (3

A} ACTIVONOCORRIENTE. ... ... ... ... ... e 11000 7.782.896,82 8.139.704,66
. Inmovilizado intangible . .. ... .........ovie i 11100 5.1 0,06 0,06
Il Inmovilizado material. ... ................coiiiiiiiiiiiie.. 11200 | 5.1 496.285,86 632.841,96
I Inversiones inmobiliarias . ...................... . 11300 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 6.730.903,80 6.928.591,34
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 6 35.730,80 31.630,80
VI. Activos porimpuesto diferido .. ........................ ..., 11600 519.976,30 546.640,50
VIl. Deudores comerciales No COrrentes. .. ...................... 11700 0,00 0,00
B) ACTIVOCORRIENTE .... . ... ... .. i 12000 6 1.995.029,08 2.206.040,90
I.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100 0,00 0,00
Il. Existencias.............. PR DU I 12200 0,00 0,00
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar .. ........... .. 12300 6 1.133.142,52 963.253,43
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12380 6 1.127.851,97 959.568,13
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. ... .... | 12381 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. ... .... 12382 1.127.851,97 959.568,13
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . . . ............... 12370 0,00 0,00
3. Otrosdeudores . ......... ... 12390 5.290.55 3.685,30
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 656.851,03 1.212.893,65
V. Inversiones financieras acortoplazo .....................0ss 12500 0,00 0,00
VI. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 190.667.48 26.990,66
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . ... ............. 12700 14.368,05 2.903,16
TOTALACTIVO (A4 B) ..ottt it et 10000 9.777.925.90 10.345.745,56

™)

2)
)

Marque las casillas correspondientes, segiin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que inlegran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-

dad.
Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales.
Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
TUBLINE IBERICA S A

A28927002

o

A)

A-1)

Vi,
Vil

VIl

A-2)
A-3)

VI.

VIL.

(Acciones y participaciones en patrimonio propias) ...........
Resultados de ejercicios anteriores. . .......................
Otras aportacionesdesocios. . ............................
Resultado delejercicio ........... ... . ... . .. ... .. ... ...
(Dividendoacuenta) ...... ... .. .. ... .. .. ... ... .. .......
Otros instrumentos de patrimonioneto. . ....................
Ajustes porcambiosdevalor.. ... ... ... ... ... .. .. ... ...,
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............
PASIVONOCORRIENTE ...........oiiiiiii e e
Provisiones alargoplazo ... ... ... .. ... ... .. .. ... ....
Deudasalargoplazo.......... ... ... .. .. . iy
Deudas con entidades decrédito. ............................
Acreedores por arrendamiento financiero . .....................
Otrasdeudasalargoplazo ........... ... uiiiieininnnn
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . ...
Pasivos por impuesto diferido . ............................
Periodificacionesalargoplazo. ... .........................

Acreedores comerciales nocorrientes . ........... ..........

Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo. .. .........

L:(I\)IITEAMS(;)REIA EJERCICIO 2013 (1) | EJERCICI02012  (2)
20000 8 3.304.129,78 3.774.185,58
21000 8 3.304.129,78 3.774.185,58
21100 3.000.000,00 3.000.000,00
21110 3.000.000,00 3.000.000,00
21120 0,00 0,00
21200 0,00 0,00
21300 8 1.638.411,85 1.638.411,85
21400 0,00 0,00
21500 3 -864.226,27 -470.910,41
21600 0,00 0,00
21700 3 -470.055,80 -393.315,86
21800 0,00 0,00
21900 0,00 0,00
22000 0,00 0.00
23000 0,00 0,00
31000 3.335.253,18 1.297.421,63
31100 0,00 0,00
31200 7 2.314.699,67 249.593.,01
31220 7 2.314.699,67 249.593,01
31230 0,00 0,00
31290 0.00 0,00
31300 0,00 0,00
31400 1.020.553,51 1.047.828.,62
31500 0,00 0,00
31600 0.00 0,00
31700 0,00 0,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.2
2. W
NIF: LEESEr0 28 de Marzo de 2.014 _ P ]
DENOMINACION SOCIAL: ,/" - - i LH"—':\\- 7
TUBLINE IBERICA S A Fal ///// .
v
do para las firmds de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Lxgn?:gRﬁA EJERcicio 2013 (1) | EJERCICIO 2012  (2)

C) PASIVOCORRIENTE ... ............coiiiiiiinianaiinn. 32000 3.138.542,94 5.274.138,35
b venia woados con actlvos o corrlentos mantonidos Pare | szm0o 0,00 0,00
Il. Provisionesacortoplazo ......................... ... .., 32200 0,00 0,00
ll. Deudasacortoplazo................coovuinineonennnennn, 32300 7 103.617,57 2.075.292,67
1. Deudas conentidadesdecrédito. . ............ ... ... ... ... 32320 7 103.617,57 2.065.021,25
2.  Acreedores por arrendamiento financiero .. ............... ... .. 32330 0,00 10.271,42
3. Otras deudas @ oMo Plazo . . ... .........cooveiieieeieiin... 32390 0,00 -0,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . .. 32400 7/ 623.889,49 1.886.934,37
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. . ............ 32500 7 2.411.035,88 1.311.911,31
1. Proveedores. ............. ... iiiiei s 32580 1.997.165,84 1.091.183,20
a) Proveedores alargoplazo ... ................iiieiiiiioi... 32581 0,00 0,00
b) Proveedoresacortoplazo . ... .. ... ... ... 32582 1.997.165,84 1.091.183,20
2. Otrosacreedores ........... ... .. ..ttt 32590 413.870,04 220.728,11
VL. Periodificaciones acortoplazo. ... ......................... 32600 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a cortoplazo ........... 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO (A#B+C) . ................. 30000 9.777.925,90 10.345.745,56

(1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales
(2) Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA

NIF: | A28927002

DENOMINACION SQCIAL:
TUBLINE IBERICA S A

NOTAS DE
(DEBE) / HABER LAMEMORIA| EJERcIcIOo _ 2013 (1) | EJERCICIO 2012 (2)

1. Importe neto de la cifrade negocios . . ... .................... 40100 2.765.469,85 2.807.527,25
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

FABIICACION 112 1isdyt el 2, aieie Tl s i e LT i 21 40200 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo . .., ....... .. | 40300 0,00 0,00
4. Aprovisionamientos. ... .. ............. 40400 10 -383.648,91 -520.068,14
5. Otrosingresosdeexplotacion ... .........................., 40500 0,00 0,00
6. Gastosdepersonal ..................oiiiiiiiiiin 40600 10 -1.070.441,99 -1.115.607,44
7. Otros gastos de explotacion. .. ............................. 40700 10 -918.037.81 -790.997,60
8. Amortizacién del inmovilizado . . . ¢ N N—— 40800 5.1 -112.836,48 -130.164,41
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y

OB .. .. ...  4G\SeR. - I TARE, - -« + WS e R 40900 0,00 14.091,41
10. Excesos de provisiones .. ... ......... ... 41000 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . .. .. .. | 41100 -17.419,62 -11.225,07
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . ............ 41200 0,00 0,00
13. Otros resultados o 41300 0,00 0,00
A) RESULTADO DE EXPLOTACION

(M+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) ... ... ... .. 49100 263.085,04 253.556,00
14. Ingresos financieros ... ...............c.oviiiiiiniiniiia 41400 10,30 3,92
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter

fINANCIEND . . wi. ik faen oo S0HH o WTCSISTGT .+ oo O L LRI 41430 0,00 0,00
b) Otros ingresos iNANCIeroS . . .. ... .. cve e ot . | 41490 10,30 3,92
15. Gastos financieros. .. .. ................................... | 41500 -146.462,53 -146.381,97
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros . 41600 0,00 0,00
17. Diferencias decambio................... ... .......... 41700 0,00 0,00
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

FINANGIEIOS . . . .. e e e 41800 -550.480,04 -663.886,28
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . . 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos financieros . ... ................ 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . ... .. .. 42120 0,00 0,00
¢) Restodeingresosygastos ...................... 42130 0,00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16+17+18+19) . ... ... .. 49200 -696.932,27 -810.264,33
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B).................. 49300 -433.847,23 -556.708,33
20. Impuestos sobre beneficios . .. .. .. ..... 41900 9 -36.208,57 163.392,47

49500 3 -470.055,80 -393.315,86

D) RESULTADODELEJERCICIO(C+20)........................

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

PNA1

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconomdos en eI ejerclmo

A28927002 P
| 28 de Marzo de 2.01 y / )
=S P
DENOMINACION SOCIAL: / / LA
TUBLINE IBERICA S A /
L =
- do para |as firmas de losadminisiradores
NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICIO _2013 (1) | EJERCICIO __2012 (2

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . .. 59100 9 -470.055,80 -393.315,86
INGRESQOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
I.  Por valoracién de instrumentos financieros . . ................ 50010 0,00 0,00
IIl.  Por coberturas de flujos de efectivo. . .................. ..... | 50020 0,00 0,00
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . ............ 50030 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

Vet . ... ... ... e R 50050 0,00 0,00
VL. Diferencias de CONVersion. .. ..............coouureeenaon.. 50060 0,00 0,00
VIl. Efectoimpositivo .......... ... .. ... ... ... ... . ., 50070 0,00 0,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

EL PATRIMONIO NETO (1 + 1l + [[1 + IV + V + Vi + ViI) . . . 59200 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VII. Por valoracién de instrumentos financieros .................. | 50080 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos deefectivo. . . ...................... 50090 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos............... 50100 0,00 -14.091,41
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

lAVeNta. .. .. ... ... S R R T R e T 50110 0,00 0,00
XIl. Diferencias de conversion ... ............ouvurerreninerons. 50120 0,00 0,00
XHI. Efecto impositivo ... ... ... ... 50130 0.00 0,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VI + IX+ X +XI+XIW+XU) ... ... .. ....... 59300 0,00 -14.091.41
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 -470,055,80 -407.407,27

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anlerior
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio Teto ~

PNA2.1

|

A28927002

NIF: ;
DENOMINACION SOCIAL: -
TUBLINE IBERICA S A e e
J
# firmas de los aaminlstradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (1) ... .. ... 511 3.000.000,00 0,00 0,00
b oy anteroes e orCIEO s 512 0,00 0,00 0,00
" Sl oy omore delserccio oy 513 000 000 000
B B gy o NGO DEL BERCIC 514 3.000.000,00 0,00 0,00
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0,00 0,00 0,00
1, Aumentosdecapital . .............,....... .. ..... 517 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reduccionesdecapital . ... ... ......, 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00 0,00 0,00
lil. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ... ... 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones. . ............c.ouuiiueiienaian. 532 0,00 0,00 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERcIciO 2012 2y .. ... | 51 3.000.000,00 0,00 0,00
A gy oo e e e e e .. 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2012 2y, ... 513 0,00 0,00 0,00
o) SO Ay NSO PELRIERCIT 514 3.000.000,00 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 0,00 0,00 0,00
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .......... ... ... .. ... .., 517 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital . .. ...... ...... 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00 0,00 0,00
lil. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . .. . ... 531 0,00 0,00 0,00
2, Ofras variaciones. . .. ...........oiueeeneiiariian. 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERcicIO 2013 (3) .. .. .. 525 3.000.000,00 0,00 0,00

CONTINUA EN LA PAGINA PNAZ.Z

Q0]
(2)

4)

Ejercicio N-2.
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se

basan.
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VIENE DE LA PAGINA PNA2.1

CONTINUAEN LA PAGINA PNA2.3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimoniojneto A n
NIF: A28927002 |  de 2,014 ' o }
DENOMINACION SOCIAL: . /
TUBLINE IBERICA S A
@s de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ........ 511 1.638.411,85 0,00 -386.109,11
e Ry anteriares o et 512 0,00 0,00 0,00
R e 0.00 .00 000
B SRS g ST INCIOPELEIEREICo 514 1.638.411,85 0,00 386.109,11
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 0,00 0,00
li. Operaciones con socios o propietarios . . 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . ... ...ttt 517 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital . . . . .. 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . . .. ... ...... 524 0,00 0,00 -84.801.30
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . . . 531 0,00 0,00 0,00
2. Otrasvaraciones. . ................ovuioiiiiann 532 0,00 0,00 -84.801,30
C) SALDO, FINAL DEL EJERcCICIO 2012 (2) ........ | 511 1.638.411,85 0,00 -470.910,41
b BBIeS figy cambios de crtterto e el Aere 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del gjercicio 2012 (2). .. ... 513 0,00 0,00 0,00
D) SHGPS fiay T oo INICIO PEL BJERCICI 514 1.638.411,85 0,00 470.91041
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ... ......... 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .............. .. ... .. ... 0oL 517 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 0,00 0,00 -393.315,86
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531 0,00 0,00 0,00
2. Olrasvariaciones. . ..............couiiieiinenaas 532 0,00 0,00 -393.315,86
E) SALDO, FINAL DEL EJERcICIO 2013 3y .. . ... 525 1.638.411,85 0,00 -864.226,27

1) Ejercicio N-2.
2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se

basan.
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VIENE DE LA PAGINA PNA2.2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.3
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
| {

A28927002 | =
NIF: 28 deMarzo de 2.014 - e

A
TUBLINE IBERICA S A = . / : /
AL

DENOMINACION SOCIAL

CONTINUAEN LA PAGINA PNA2.4

APOg':AR(I:\IgNES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (1) ... ..... 511 0,00 -84.801,30 0,00
b PBBIE ROy anteriores o eretele 512 0,00 0,00 0,00
I Alustos por eroras dol fercicio_DLL (1)y 513 0,00 0,00 0.00
B SO6PD Fgy Ty IClo PEL BIEREEe 514 0.00 84.801.30 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 -393.315,86 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ... .. ... .. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital ............... ... 517 0,00 0,00 0,00
2. (-)Reducciones de capital . . ...................... 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . . ........... 524 0,00 84.801,30 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ... .... | 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones. . .. ...........cooviiiniiinnans 532 0,00 84.801,30 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERcICIO 2012 2y . . 511 0,00 -393.315,86 0,00
b gl Rgy combios de erierio en el ferciele . 512 0,00 0,00 0,00
il. Ajustes por errores del ejercicio 2012 4 Je—— 513 0,00 0,00 0,00
P 30 gy ST Gl DL et 514 0,00 393.315,86 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0,00 -470.055,80 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital . ............ . .t 517 0,00 0,00 0,00
2. {-) Reducciones de capital . ... ................... 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 0,00 393.315,86 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ... . ... 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones. . .. ... . i 532 0,00 393.315,86 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERcICIO 2013 3y . .. 525 0,00 -470.055,80 0,00

(1) Ejerclclo N-2.

{2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se
basan.
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VIENE DE LA PAGINA PNA2.3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de camblos ene /patrlmonlo neﬁo

PNA2.4

A28927002

M

NIF: 28 de Marzo de 2.014 .
DENOMINACION SOCIAL: ’ . L/L’L'\;L
TUBLINE IBERICA S A L-T____________
Espacio destinagé Hafa 4 Tas firas de fos admi isltadiores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS |DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERcIciO _ 2011 (1) ........ | 511 0,00 0,00 9.863,99
LA Ry antoriores oo e 512 0,00 0.00 0,00
e e 000 000 000
B) SH6PD figy oo INICIO PEL BJERCICD 514 0,00 0,00 9.863,99
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 0,00 0,00 -14.091,41
ll. Operaciones con socios o propietarios . .. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . .. ... ...ii.ii i 517 0,00 0,00 0,00
2. (=) Reducciones de capital .. .. .................... 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios ,......... 526 0,00 0,00 0.00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto . ... ......... 524 0,00 0,00 4.227,42
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . . . . .. 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras varacCiones. ... .... i viv it 532 0,00 0,00 4.227,42
C) SALDO, FINAL DEL EJERcICIO _2012 () 511 0,00 0,00 0,00
L At por cambios de critrioon o fercicio 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2012 (2)sistizaviss 513 0,00 0,00 0,00
D) 3OHPO gy S0 INICIO PEL BJERCIC 514 0,00 0,00 0,00
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital . ... ....... ... . 517 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital . . . . .. 518 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o propietarios ......... 526 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . . ....... .. ... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . . 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras varaciones. ... ......ouuiiinnenne i 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERcIclO 2013 (3) ........ [ 525 0,00 0,00 0,00

CONTINUA EN LA PAGINA PNAZ5

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se

basan.
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VIENE DE LA PAGINA PNA2.4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.5

B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio nﬁeto

i I
NIF; | A28927002 | 28 de Marzo de 2.014 ——f< = l}
DENOMINACION SOCIAL: L_L >
TUBLINE IBERICA S A B \
TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (1) ........ 511 4.177.365,43
e Ry antertores oo o eeretete 512 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2& My

ANELEFIOTES . .. .. oo oo 513 0,00
B S0 My STAD GO PELRIEREICIS 514 4.177.365.43
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -407.407,27
ll. Operaciones con socios o propietarios . ... ... ... 516 0,00
1. Aumentosde capital ... ..., 517 0,00
2. (-) Reducciones de capital . . . . .. RN S . WeREEES 518 0,00
3. Otlras operaciones con socios o propietarios .......... 526 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 4.227,42
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... . ... 531 0,00
2. Olras variaCiones. . .. ...vuvioe i iieian. 532 4.227,42
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (2) .. .. 511 3.774.185,58
- Blifges Ry cambios de criterio en el eleretcte ... 512 0,00
Il. Ajustes por errores del gjercicio2012 (2). cmms=an 513 0,00
D) ) N P R 514 3.774.185,58
. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 -470.055,80
il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 0,60
1. Aumentos de Capital . ... ... ...........oiieiiiiin, 517 0,00
2. (-) Reducciones de capital . .. .. .. ... ........... 518 0,00
3. Otras operaciones con socios o propiefarios .......... 526 0,00
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) 531 0,00
2. Olras variaCiongs. . . .........viviuinenenanans 532 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3y .., ... 525 3.304.129,78

(1) Ejercicio N-2.
{2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuenlas anuales (N-1).
{3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se

basan.
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MEMORIA
DE
TUBLINE IBERICA, S.A.

EJERCICIO 2.013 C.LF.: A-28927002
1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

TUBLINE IBERICA, S.A. se ha constituido con caracter indefinido el 27 de Abril de 1.984,
ante el Notario del Ilustre Colegio de Madrid D. José Luis Alvarez Alvarez, con el ntimero 1.417 de su
protocolo, escritura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 319, seccion 3%, folio 121, hoja
62961-2.

Su domicilio social se encuentra en Avda. Camino de lo Cortao 17, Poligono Industrial Sur de
San Sebastian de los Reyes, Madrid.

Su objeto social consiste en:

“Asistencia técnica, asesoramiento y prestacion de toda clase de servicios administrativos a
empresas nacionales y extranjeras”.

“Adquisicion y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su gestion y
administracion”.

“Adquisicion y gestion de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad”.

La Sociedad Tubline Ibérica, S.A. es la matriz de un grupo que formula cuentas anuales

consolidadas con fecha 28 de Marzo de 2.014 y las deposita en el Registro Mercantil de Madrid.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como

figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de TUBLINE IBERICA, S.A. han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad, habiéndose aplicado para su formulacion tanto el Coédigo de Comercio, el
Plan General de Contabilidad y el Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital como el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,

de la situacion financiera y de los resultados de la 8001edad

F % / / W m‘a:;/




No ha habido razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel de la Sociedad, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre el patrimonio, la

situacion financiera y los resultados de la Sociedad.

2.2 Principios contables

En la elaboracién del Balance Abreviado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada y el
Estado Abreviado de cambios en el Patrimonio Neto, se han seguido los principios contables
generalmente aceptados por la practica mercantil y los disposiciones legales en la materia, aclarando en
la presente Memoria Abreviada todos los apartados que, por su naturaleza o importancia relativa,

merecen una explicacion complementaria.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
No hay supuestos claves, ni datos sobre la estimacion de la incertidumbre a fecha del cierre del
31/12/2013, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer cambios significativos en el

valor de activos y pasivos.

No hay cambios en estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio actual,

0 se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La Direccién no es consciente de incertidumbres relativas a eventos o condiciones que puedan

aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente.

2.4 Comparacion de la informacion.
Los estados contables que se incluyen en las presentes Cuentas Anuales relacionan la
informacién econdmica-financiera relativa al ejercicio actual y la comparan con la del ejercicio anterior.

Las cifras del afio 2.012 no difieren de las aprobadas para dicho ejercicio.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas
No hay elementos patrimoniales que con su importe, estén registrados en dos o mds partidas del

Balance.

2.6. Cambios en criterios contables
No han existido diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los

actuales, por lo que no se ha producido ningin impacto en el patrimonio neto de la Sociedad.

2.7. Correccion de errores.
Las Cuentas Anuales del Ejercicio 2.013 no incluyen ajustes realizados como consecuencia

de errores detectados en el Ejercicio.
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3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la

Sociedad es la siguiente:

Ejercicio 2.012 Ejercicio 2.013

Base de Reparto:

Pérdidas y Ganancias Neto Impuestos -393.315,86 € -470.055,80 €
Distribucion:
Reserva Legal
Reserva Voluntaria
Resultados Negativos Ejercicios Anteriores -393.315,86 € -470.055,80 €

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus Cuentas Anuales Abreviadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,

han sido las siguientes:
4.1. Inmovilizado intangible y material

El inmovilizado se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado adquirido mediante combinaciones de negocios es su
valor razonable en la fecha de adquisicidon.

En la fecha de cada balance de situacién, la Sociedad revisa los importes en libros de sus
activos para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el
objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

Los contratos de arrendamiento financiero incluyen el valor residual de los mismos,
contabilizdndose en el activo por el valor del bien y en el pasivo, en el corto plazo las cuotas
correspondientes al ejercicio posterior, sobre la base de doce mensualidades, y al largo plazo las
cuotas restantes hasta la finalizacion de la gpéfraci(')n.

¥ o0

- =
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Las amortizaciones se calculan siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada segun los siguientes porcentajes de amortizacion:

Elementos Inmovilizado Intangible % Amortizacion 32;) :E(siteil:::l((iiz
Gastos de investigacion y desarrollo 20% 5 afios
Aplicaciones Informaticas 25% 4 afios
Elementos Inmovilizado Material % Amortizacion Aﬁo]si:;lgl:l’;((ll: tdi

Instalaciones Técnicas 5,00 % 20 afios
Maquinaria 7,14 % 14 afios
Utillaje 5,56% 18 afios
Otras Instalaciones 5,56% 18 afios
Mobiliario y enseres 5,00% 20 afios
Equipos informaticos 20,00% 5 afios
Elementos de transporte 7,14% 14 afios

4.2. Instrumentos financieros
a) Activos financieros no corrientes y otros activos.

Las deudas, tanto a largo como a corto plazo, figuran en el Balance Abreviado adjunto por su
valor de reembolso. La clasificacidn entre corrientes y no corrientes estd basada en la duracién de la
operacion, marcandose el limite en funcién de que su vencimiento sea menor o superior a doce meses.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Recogen activos financieros generados por la venta de bienes o prestacion de servicios y
aquellos otros que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados (y no tienen origen comercial),
generan cobros de cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo. Se
valoran por el precio de la transaccion (valor razonable de la contraprestacion entregada mds los
costes de transaccion directamente atribuibles). Los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran por su valor nominal, sin actualizar los flujos de efectivo.

Su valoracién posterior se realizard por su coste amortizado, registrindose los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los depositos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los
compromisos contractuales.

Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por
deterioro del valor de los activos financieros por diferencia entre el valor en libros y el valor actual

-

de los flujos de efectivo recuperables.
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¢) Inversiones a mantener hasta su vencimiento

Activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables y con vencimiento
fijo en los que la sociedad tiene la intencidn y capacidad de conservar hasta su finalizacion. Tras su
reconocimiento inicial, se valoran también a su coste amortizado.

d) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de acuerdos contractuales
pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la sociedad corresponden a pasivos a
vencimiento que se valoran a su coste amortizado.

e) Débitos y partidas a pagar

Recogen pasivos financieros generados por la compra de bienes o prestacion de servicios y
aquellos otros que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, generan pagos de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por el precio de
la transaccion (valor razonable de la contraprestacion recibida mas los costes de transaccion
directamente atribuibles). Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio se valoran por su valor nominal, sin actualizar los flujos de efectivo.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emisidn. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas
en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio de
devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se devengan.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor
nominal.

f) Empresas del grupo y asociadas

Las inversiones en los instrumentos de patrimonio se valoran a su precio de coste mds los
costes de transaccion que les son directamente atribuibles menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

En la estimacion del deterioro de estos activos se toma como consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion, que
correspondan a elementos identificables en el balance de la participada.

Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan por el precio acordado cuando este
equivale a su valor razonable. En caso contrario, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion.

4.3. Impuesto sobre beneficios

Se determina partiendo del resultado contable y se suman o restan las diferencias permanentes
y/o temporales, lo cual determina la base del calculo a la que se aplica €l tipo, minordndola
posteriormente en las deducciones y bonificaciones, obteniendo asi el gasto en concepto de impuesto
sobre beneficios.

P > <
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4.4. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos
se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos en inherentes a la propiedad del bien
vendido, no manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre
el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier
caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Cuenta de Ventas o Ingresos, se registran por el importe neto, es decir, deduciendo las
bonificaciones y descuentos comerciales en factura.

En general, todos los Ingresos y Gastos, asi como los intereses por ellos generados, se
contabilizan en el momento de su devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos descuentos €
impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion
del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

4.5. Subvenciones

El criterio de imputacién de las subvenciones de capital recibidas en ejercicios anteriores se
realiza temporalmente en el numero de afios de vida util del bien al que estén afectos.

4.6. Operaciones entre partes vinculadas

Las operaciones realizadas con empresas del mismo grupo, asociadas o vinculadas, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizarn de acuerdo con las normas generales de
contabilidad, contabilizandose inicialmente los elementos objeto de la transaccion por su valor
razonable. Si el precio acordado difiriese del valor razonable, la diferencia se registraria atendiendo
a la realidad economica de la operacion.

4.7. Negocios conjuntos

La Sociedad no paﬂWﬂ de empresas.




4.8. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos incluidos en este epigrafe estan disponibles para su venta inmediata que se espera
completar dentro del afio siguiente. Su valoracidn en el momento de su clasificacion en esta categoria,
es el menor de los importes, entre el valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.
Para la determinacion del valor contable en el momento de la reclasificacion, se determinara el
deterioro del valor en ese momento y se registrara, si procede, una correccion valorativa por deterioro
de ese activo.

5. INMOVILIZADO

5.1. Inmovilizado intangible, material e inversiones Inmobiliarias

El movimiento de las diferentes partidas de activo inmovilizado, segtin el Balance Abreviado
asi como sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Inmovilizado Inmovilizado Inversiones
intangible material  inmobiliarias
A)SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2012 20.500,00 4.346.693,05
(+)Entradas
(-)Salidas -285.229,32
B)SALDO FINAL BRUTO, 2012 20.500,00 4.061.463,73
C)AMORTIZ.ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2012 20.499,94 3.548.955,83
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 130.164,41
(+)Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-)Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -250.498,47
D)AMORTIZ.ACUMULADA, SALDO FINAL 2012 20.499,94 3.428.621,77
E)CORRECCIONES POR DETERIORO, SALDO INICIAL 2012
(+) Correcciones valorativas reconocidas en el periodo
(-)Reversion de correcciones valorativas
(-)Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
F)CORRECCIONES POR DETERIORO SALDO FINAL 2012
SALDO FINAL BRUTO, 2012 0.06 632.841,96
Inmovilizade  Inmovilizade Inversiones
intangible material inmobiliarias
A)SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2013 20.500,00 4.061.463,73
(+)Entradas
(-)Salidas -152.621,44
B)SALDO FINAL BRUTO, 2013 20.500,00 3.908.842,29
C)AMORTIZ.ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2013 20.499,94 3.428.621,77
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 112.836,48
(+)Aumentos por adquisiciones o traspasos
(-)Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -128.901,82
D)AMORTIZ.ACUMULADA, SALDO FINAL 2013 20.499,94 3.412.556,43
E)CORRECCIONES POR DETERIORO, SALDO INICIAL 2013
(+) Correcciones valorativas reconocidas en el periodo
(-)Reversion de correcciones valorativas
(-)Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos
F)CORRECCIONES POR DETERIORO SALDO FINAL 2013
SALDO FINAL BRUTO, 2013 0,06 496.285.86
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El importe de los bienes totalmente amortizados en uso es el siguiente:

Tipo de Inmovilizado
Aplicaciones informaticas

Magquinaria

Utillaje

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos procesos informacion
FElementos de transporte

2012
20.499,94 €
267.476,45 €
285.577,11 €
52.934,75 €
482.847,34 €
154.504,25 €
1.046.472,80 €

2013

20.499,94 €
267.476,45 €
285.577,11 €

52.934,75 €
482.847,34 €
154.504,25 €

1.049.887.61 €

5.2. Arrendamientos Financieros

existiendo contratos en vigor a 31 de Diciembre de 2.013

6. ACTIVOS FINANCIEROS

a continuacion (en miles):

Los contratos vigentes en el inicio del Ejercicio 2.013 han finalizado a lo largo del Ejercicio, no

El desglose de las diferentes partidas del activo financiero, segiin el balance abreviado, se refleja

Activos a valor
razonable con
cambios cn
pérdidas y
ganancias.
Inversioncs
mantcnidas
hasta cl
vencimicnto
Préstamos y
partidas a
cobrar

Activos
disponibles
para la venta.

Derivados dc
cobertura

TOTAL

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

36

36

PLAZO
Instrumentos de Va]orc_:s Créditos, derivados  Instrumentos de Va]orcs' Créditos,
atrimonio epresentaiosidc y otros patrimonio B0 derivados y otros
P deuda de deuda
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2013 2012 2013

2,179  1.804

2179  1.804

TOTAL

2013

1.804

36

1.840
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6.1 CORRECCIONES POR DETERIORO DEL VALOR ORIGINADAS POR EL RIESGO DE
CREDITO

Al inicio del ejercicio 2013 existen correcciones por deterioro originadas por el riesgo de
crédito en los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, por importe de 6.960,01 euros,
dotados en su totalidad en el ejercicio anterior 2012; dicha correccién valorativa revierte en su
totalidad en el ejercicio 2013.

6.2 OTRA INFORMACION
1. Empresas del grupo y asociadas:

A 31 de Diciembre de 2.013, Tubline Ibérica, S.A. participa de manera directa o indirecta en las

siguientes empresas, de las cuales, ninguna cotiza.en Bolsa.
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Euroconsult, S.A,

Actividad:

Realizacion de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos, econémicos y en
su mds amplio sentido en el ambito de la ingenieria civil, industrial y Medioambiental. La
supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales; la
supervision, control, vigilancia de Obras Civiles de edificacion e industriales; la realizacion
de andlisis, ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra, pruebas de funcionamiento e
instalaciones de edificacién y obra civil e industrial y auscultacion y monitorizacién de obras
e infraestructuras existentes o en fase de construccién. Las funciones de verifiacion, inspeccion
y control en materia de urbanismo como entidad colaboradora de la Administracion en la
gestidn de licencias urbanisticas (ECLU) y la realizacion de estudios geologicos, hidroldgicos,

geotécnicos de obras publicas y privadas.

Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A.

Actividad:

El control de calidad y auscultacion de cualquier obra de edificacion, obra civil, y sefializacion
vertical u horizontal de infraestructuras, proyectos de refuerzos de cualquier obra de edificacion
y obras civiles, desarrollo de nuevas tecnologias de I+D+i, realizacion de mapas de ruido y
cualquier sistema de GIS. Gestion de la conservacion y mantenimiento de infraestructuras, a
partir de la medicién y auscultacion de las caracteristicas fisicas y geométricas de las mismas,
ast como de su andlisis, disefio, evaluacion de indicadores de gestion y seguimiento de acciones
correctoras. Disefio, mantenimiento y reparacion de equipos de medicion y auscultacion de las
caracteristicas fisicas y geométricas de infraestructuras lineales, tanto en lo referente a sus

componentes fisicos como electronicos.

Euroconsult Andalucia, S.A.

Actividad:

Supervisién y control de proyectos técnicos de obras piblicas y privadas, control de calidad de
la ejecucion de cualquier obra publica o privada asi como de sus instalaciones, redaccion y
direccion de obra y asistencia técnica para el control y vigilancia de obras civiles y privadas asi
como de sus instalaciones, control técnico en obras de edificacion, realizacion de ensayos de
materiales en laboratorio, estudios geoldgicos, hidroldgicos y geotécnicos y asesoria de obras
piiblicas y privadas, representacion de compariias espafiolas y extranjeras cuyas actividades

sean similares a las mencionadas

Euroconsult OCT, S.A.

Actividad:

Supervisién y control de proyectos técnicos de obras publicas y privadas, control de calidad de
la ejecucion de cualquier obra publica o privada asi como de sus instalaciones, redaccion y
direccion de obra y asistencia técnica para el control y vigilancia de obras civiles y privadas asi
como de sus instalaciones, control técnico en obras de edificacion, realizacion de ensayos de
materiales en laboratorio, estudios geolégicos, hidroldgicos y geotécnicos y asesoria de obras
putblicas y privadas, representacion de compafiias espafiolas y extranjeras cuyas actividades

sean similares a las mencigntidas.
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Anadlisis y Control de Proyectos, S.A.

Actividad:

Supervision y control de calidad de proyectos de edificacién como Organismo de Control
Técnico (0.C.T.), supervision y control de calidad de proyectos de obra civil, supervision, control

y vigilancia de ejecucion de obras de edificacion y obra civil.

Euroconsult Catalunya, S.A.

Actividad:

Supervision y control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil, realizar trabajos como
Organismo de Control Técnico (0.C.T.), supervision, control y vigilancia de ejecucion de obras
e instalaciones de edificacion y obra civil, control de calidad de materiales de construccion y de
instalaciones de edificacion y obra civil, control de calidad de la ejecucion y prueba de servicio
de instalaciones de cualquier tipo, cualquier actividad de control de calidad de la construccion

y del medio ambiente, proyectos y direccion de obra civil y medio ambiente.

Euroconsult Castilla la Mancha, S.A.

Actividad:

Supervision y control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil, realizar trabajos como
Organismo de Control Técnico (0O.C.T.), supervision, control y vigilancia de ejecucion de obras
de edificacion y obra civil, control de calidad de materiales de construccion e instalaciones de
edificaciones y de obra civil, control de calidad de ejecucion y prueba de servicio de
instalaciones de cualguier tipo, cualguier actividad de control de calidad de la construccion y
del medio ambiente, proyectos y direccion de obra civil y medio ambiente, estudios

hidrogeologicos y geotécnicos.

Euroconsult Norte, S.A.

Actividad:

Supervision y control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil, realizar trabajos como
Organizacion de Control Técnico (O.C.T.), supervision, control y vigilancia de ejecucion de
obras de edificacion y obra civil, control de calidad de materiales de construccion e instalaciones
de edificaciones y de obra civil, control de calidad de ejecucion y prueba de servicio de
instalaciones de cualquier tipo, cualquier actividad de control de calidad de la construccion y

del medio ambiente, proyectos y direccion de obra civil y medio ambiente.

Analisi i Control de Projectes Catalunya, S.A.

Actividad:

Supervision y control de calidad de proyectos de edificacion como Organizacion de Control
Técnico (O.C.T.), supervision y control de calidad de proyectos de obra civil e industrial,
supervision, control y vigilancia de ejecucion de obras de edificacion, obra civil e industrial,
asistencia técnica para control de calidad en contratos de servicios, andlisis y control del
cumplimiento de la accesibilidad universal para discapacitados en edificios de uso publico y

privado, conforme a la legislacion vigente.

Euroconsult Galicia, S.A.

Actividad:

Servicio ajeno de prevencion de riesgos laborales, coordinacion de seguridad y salud en obras
de construccion, auditoria de la gestion preventiva, actividades formativas en prevencion de
riesgos laborales, calibracion de equipos de medicion, puesta en conformidad de maquinas y
equipos de trabajo, actividades relacionadas con la gestion preventiva contenidas en la ley
31/95, RD 39/97, RD 1627/97, ley 54/2003 y todas aquellas normas complementarias o

relacionadas con las ant
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Euroconsult Castilla Leon, S.A.

Actividad:

Supervisién y control de proyectos técnicos de obras publicas y privadas, control de calidad de
la ejecucion de cualquier obra publica o privada asi como de sus instalaciones, redaccion y
direccion de obra y asistencia técnica para el control y vigilancia de obras civiles y privadas asi
como de sus instalaciones, control técnico en obras de edificacion, realizacion de ensayos de
materiales en laboratorio, estudios geologicos, hidroldgicos y geotécnicos y asesoria de obras
publicas y privadas, representacion de compariias espafiolas y extranjeras cuyas actividades

sean similares a las mencionadas.

O.C.T.E.-Operacoes de Controlo Técnico e de Engenharia, Unipessoal Lda.:

Actividad:

Vigiconsult, S.A.
Actividad:

Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad y vigilancia de proyectos, de
materiales de construccion y de cualquier tipo de instalaciones de construccion civil y obras
puiblicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el control de calidad de

construccion civil y medio ambiente.

Redaccion de proyectos técnicos de obras publicas y privadas; direccion y Control de calidad

en la ejecucion de cualquier obra publica y privada.

Eurotestconsult Limited

Actividad':

Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de construccion en
obras publicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el control de calidad

de construccion civil.

Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

Actividad:

Estudio y andlisis del impacto ambiental relacionado con obras de ingenieria civil. Prospeccion
y reconocimiento del terreno mediante sondas e instrumentos y la realizacion de ensayos de
laboratorio en suelos, rocas y materiales de construccion. Estudio, prevencion de riesgos

geologicos y demds riesgos ligados a la naturaleza.

Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A.

Actividad:

Euroorva
Actividad:

Modelizacién y simulacion fisica y numérica, servicios de consultoria y asesoria, disefio,
optimizacion, instrumentacion y control para ingeniera maritima, hidrdulica y costera y en

general ingenieria de fluidos, medioambiental, aeroespacial y naval.

Comercializacion y Aplicacion de sefializacion vertical, horizontal, balizamientos y todo tipo de
mobiliario urbano. Elaboracion y realizacion de mapas de ruido y de cualquier sistema de
informacion geogrdfica. Desarrollo de nuevas tecnologias de I+D+i. Realizacion de proyectos
para obras piiblicas para vias tervestres, para aeropuertos, obras maritimas y para edificacion

y urbanizacion, asi como la realizacion de estudios geotécnicos, geoldgicos, geofisicos,
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Euroconsult Novas Tecnologias Do Brasil

Actividad:

Euroroad
Actividad:

Euroconsult US
Actividad:

Prestacion de servicios técnicos de consultoria, ensayos y control de calidad, elaboracion de
estudios, proyectos, gerencia y fiscalizacion y construcciones en el area de ingenieria,

operaciones y mantenimiento de sistemas de infraestructuras.

El control de calidad y auscultacion de cualquier obra de edificacion, obra civil, y sefializacion

vertical u horizontal de infraestructuras

Apoyo directo en la ejecucion de obras civiles, asi como la realizacion de servicios especiales de
control de calidad. Control de proyectos, control de ejecucion en urbanizaciones y asistencia
técnica para el seguro de garantia decenal (OCT). Control de calidad de materiales de
construccion, de obra civil y edificacion, ensayos de caracterizacion de aguas (vesiduales,
superficiales y de consumo), ensayos geotécnicos de caracterizacion de suelos y contaminacion
de suelos. Monitorizacion de estructuras, auscultacion de firmes, control de la sefializacion,
balizamiento y defensas de las carreteras .Estudios geotécnicos e Hidrologicos, para las

necesidades de edificacion y obra civil desde la fase inicial de estudio previo hasta edificacion.

Eurotestconsult UK

Actividad:

Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de construccion en
obras publicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el control de calidad

de construccion civil.

Euroconsult Sucursal Colombia

Actividad:

La realizacion de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos y economicos en
su mds amplio sentido en el dmbito de la Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental .La
supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales .La supervision,
control y vigilancia de Obras Civiles, de edificacion e industriales. La realizacion de andlisis y
ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra, pruebas de funcionamiento de instalaciones
en edificacion y obra civil e industrial, auscultacion y monitorizacion de obras e infraestructuras
existentes o en fase de construccion. Las funciones de verificacion, inspeccion y control en
materia de urbanismo como entidad colaboradora de la Administracion en la gestion de
Licencias Urbanisticas (ECLU). Estudios geoldgicos, hidrologicos y geotécnicos de obras
publicas y privadas. Gestion de la conservacion y mantenimiento de infraestructuras, a partir de
la medicion y auscultacion de las caracteristicas fisicas y geométricas de las mismas, asi como
su andlisis, disefio, evaluacion de indicadores de gestion y seguimiento de acciones correctoras.
Disero, mantenimiento y reparacion de equipos de medicion y auscultacion de las caracteristicas
fisicas y geométricas de infraestructuras lineales, tanto en lo referente a sus componentes fisicos

como electrénicos.
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Euroconsult Agencia Chile

Actividad: La realizacion de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos y econdmicos en
su mds amplio sentido en el dmbito de la Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental .La
supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales .La supervision,
control y vigilancia de Obras Civiles, de edificacion e industriales. La realizacion de andlisis y
ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra, pruebas de fincionamiento de instalaciones
en edificacion y obra civil e industrial, auscultacion y monitorizacion de obras e infraestructuras
existentes o en fase de construccion. Las funciones de verificacion, inspeccion y control en
materia de urbanismo. La realizacion de estudios geoldgicos, hidroldgicos, geotécnicos de obras

publicas y privadas.

Consorcio Supervisor Tocache (Peri)

Actividad: Supervision de Obra: Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera Juanuji-Tocache. Tramo
Tocache-Pizana.

Consorcio Supervisor Bellavista II (Pery)

Actividad: Supervision de la Obra de Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera Departamental SM-
102-Tramo San José de SISA — Agua Blanca — San Pablo Empalme PE-SN (DV. Bellavista),
Provincia el Dorado y Bellavista — Region San Martin.

Euroconsult Middle East, S.L. (Esparia)

Actividad: La intermediacion en todos los dmbitos del comercio relacionados directa o indirectamente con
la prestacion de servicios de ingenieria. La importacion y exportacion, mantenimiento y
construccion de equipos de auscultacion y control de obras civiles y de edificacion.

Consorcio Vial Moquegua-Arequipa (Perit)

Actividad.: Servicio de Consultoria para la Elaboracion del Estudio Definitivo para el proyecto:
“Mejoramiento de la red vial departamental Moquegua-Arequipa, tramo MO-108: Cruz de
Flores, Distritos Torata, Omate, Coalaque, Puquina, Limite Departamentel Pampa Usuiia,
Mogquegua, tramo AR-118: Distritos Polobaya, Pocsi, Mollebaya, Arequipa.

Euroconsult Polska SP Z.0.0.W. (Polonia)

Actividad: Actividades inmobiliarias por cuenta de terceros. Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria
y otras actividades relacionadas con el asesoramiento técnico. Ensayos y andlisis técnicos.
Actividades de consultoria de gestion empresarial.

Euroconsult Sucursal Panamd (Panamd)

Actividad: La realizacidn de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos y econdmicos en
su mds amplio sentido en el dmbito de la Ingenieria Civil; Industrial y Medioambiental .La
supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales . La supervision,
control y vigilancia de Obras Civiles, de edificacién e industriales. La realizacién de andlisis y
ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra, pruebas de funcionamiento de instalaciones

en edificaciony o ustrial, auscultacion y monitorizacion de obras e infraestructuras
+ f
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existentes o en fase de construccion. Las funciones de verificacion, inspeccion y control en
materia de urbanismo. La realizacion de estudios geolégicos, hidrolégicos, geotécnicos de obras
publicas y privadas. Gestion de la conservacion y mantenimiento de las infraestructuras, a partir
de la medicién y auscultacion de las caracteristicas fisicas y geométricas de las mismas, asi como
su andlisis, disefio, evaluacion de indicadores de gestion y seguimiento de acciones correctoras.
Disefio, mantenimiento y reparacion de equipos de medicion y auscultacion de las caracteristicas
fisicas y geométricas de infraestructuras lineales, tanto en lo referente a sus componentes fisicos

como electronicos.

Euroconsult Sucursal Ecuador (Ecuador)

Actividad:

La realizacion de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos y economicos en
su mds amplio sentido en el dmbito de la Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental .La
supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales . La supervision,
control y vigilancia de Obras Civiles, de edificacion e industriales. La realizacion de andlisis y
ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra, pruebas de funcionamiento de instalaciones
en edificacion y obra civil e industrial, auscultacién y monitorizacion de obras e infraestructuras
existentes o en fase de construccion. Las funciones de verificacion, inspeccion y control en
materia de urbanismo. La realizacion de estudios geolégicos, hidrolégicos, geotécnicos de obras
publicas y privadas. Gestién de la conservacion y mantenimiento de las infraestructuras, a partir
de la medicion y auscultacién de las caracteristicas fisicas y geométricas de las mismas, asi como
su andlisis, disefio, evaluacion de indicadores de gestion y seguimiento de acciones correctoras.
Diserio, mantenimiento y reparacion de equipos de medicion y auscultacion de las caracteristicas
fisicas y geométricas de infraestructuras lineales, tanto en lo referente a sus componentes fisicos

como electronicos.

ECM BENATOV Sociedad Anénima de Capital Variable (México)

Actividad:

¥

Proporcionar toda clase de servicios de asesoria de cardcter técnico, de ingenieria,
administrativo, financiero,- de procesamiento y control de datos, de supervision, de organizacion
de mercadotecnia y en general, cualquier clase de organizacion de mercadotecnia y en general,
cualquier clase de servicios para planificar, disefar, construir, operar y mantener proyectos de
carreteras, fervoviarios, portuarios y aeroportuarios. Llevar a cabo investigaciones para el
desarrollo tecnolégico o investigaciones profesionales en las materias — que requieran las
empresas a las que la sociedad les preste - servicios o que la propia sociedad considere
conveniente, ya sea divecta o indirectamente. Proporcionar servicios relativos a la implantacion
y desarrollo de programas, procedimientos e incentivos tendientes a promover la eficiencia y
permanencia del personal y empleados de la sociedad. Ejecutar toda clase de actos de
comercio pudiendo comprar, vender, importar y exportar toda clase de articulos y
mercancias relacionados con el objeto anterior. Elaborar toda clase de productos relacionados
con su objeto, permitidos por la Ley. Obtener por cualquier titulo, concesiones, permisos,
autorizaciones o licencias, asi como celebrar cualquier clase de contratos relacionados con el
objeto anterior, con la administracion publica sea federal o local. Comprar, vender o recibir a
cualquier titulo acciones,--bonos, obligaciones y valores de cualquier clase y hacer respecto a
ellos toda clase de operaciones. Emitir, girar, endosar, aceptar, avalar, descontar y suscribir
toda clase de titulos de crédito. Adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles derechos

reales y personalgs, asi-Gomo llevar a cabo todo tipo de construcciones e instalaciones y la




explotacion de los mismos. Adquirir partes sociales. Adquirir toda clase de vehiculos necesarios
para el desarrollo del objeto social. Contratar al personal necesario. Otorgar avales y obligarse

solidariamente asi como constituir garantias a favor de terceros.

Euroconsult Sucursal Periu (Peri)

Actividad:

La realizacion de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos y econémicos en
su mds amplio sentido en el dmbito de la Ingenieria Civil, Industrial y Medioambiental .La
supervision y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e industriales .La supervision,
control y vigilancia de Obras Civiles, de edificacion e industriales. La realizacion de andlisis y
ensayos, pruebas de recepcicn de unidades de obra, pruebas de funcionamiento de instalaciones
en edificacion y obra civil e industrial, auscultacion y monitorizacion de obras e infraestructuras
existentes o en fase de construccién. Las funciones de verificacion, inspeccion y control en
materia de urbanismo. La realizacion de estudios geoldgicos, hidroligicos, geotécnicos de obras
publicas y privadas. Gestién de la conservacion y mantenimiento de las infraestructuras, a partir
de la medicion y auscultacion de las caracteristicas fisicas y geométricas de las mismas, asi como
su andlisis, disefio, evaluacidn de indicadores de gestion y seguimiento de acciones correctoras.
Diserio, mantenimiento y reparacion de equipos de medicion y auscultacion de las caracteristicas
fisicas y geométricas de infraestructuras lineales, tanto en lo referente a sus componentes fisicos

como electrénicos.

Consorcio Hospitalario San Martin (Peri)

Actividad:

Servicios de Supervision de Elaboracion de Expediente Técnico y Ejecucion de la obra:
“Mejoramiento de los Servicios de Salud en el Hospital de Tocache, Provincia de Tocache-
Region San Martin”. Servicios de Supervision de Elaboracion de Expediente Técnico y Ejecucion
de la obra: “Mejoramiento de los Servicios de Salud en el Hospital de Bellavista, Provincia de
Bellavista-Region San Martin”'. Servicios de Supervision de Elaboracion de Expediente Técnico
y Ejecucion de la obra: “Mejoramiento de los Servicios de Salud en el Establecimiento de Salud
de San José de Sisa, Provincia de El Dorado-Region San Martin”. Servicios de Supervision de
Elaboracion de Expediente Técnico y Ejecucion de la obra: “Mejoramiento de los Servicios de
Salud en el Establecimiento de Salud de Saposoa, Provincia de Huallaga-Region San Martin”.
Servicios de Supervision de Elaboracion de Expediente Técnico y Ejecucion de la obra:
“Mejoramiento de los Servicios de Salud en el Establecimiento de Salud de Picota, Provincia de

Picota-Region San Martin”.

Euroconsult Rumania- SC Euroconsult Ingineri Consultantl S.R.L. (Rumania)

Actividad:

Actividades de arquitectura, ingenieria y servicios de consultoria técnica relacionadas con las
mismas. Actividades de ingenieria y consultoria técnica relacionadas con las mismas

Consorcio Aquaconsult 2012 (Colombia)

Actividad:

Consultoria para la elaboracion de disefios detallados para la estabilizacion de taludes,
construccion y/o renovacion y/o rehabilitacion de redes de Acueducto, alcantarillado sanitario
y pluvial de zonas -2, 3, 4y 5.
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Consorcio Interventoria Fonade 007 (Colombia)

Actividad: Fabrica de interventoria de obra requeridas por Fonade en el desarrollo de sus programas en
infraestructura de edificaciones, infraestructura vial, infraestructura de saneamiento bdsico y
agua potable, infraestructura energética, servicios publicos y proyectos especiales. Fabrica N°
L

Consorcio Interventoria Espacio Publico Seacha (Colombia)

Actividad: Consultoria para la interventoria técnica para el ajuste de disefio y construccion del espacio
publico y traslado de redes costado sur, autopista sur, del municipio de Soacha, Cundinamarca.

Consorcio Costa Verde-Callao (Pern)

Actividad: Contratacion de la consultoria de obra: Elaboracion del estudio definitvo para la construccion
de la Via Costa Verde, Tramo Callao.

Consorcio AATE (Perun)

Actividad: Supervision y Control de Obra para la Ejecucion del Expediente Técnico del proyecto de redes
de accesibilidad peatonal en el entorno de las estaciones de la Linea 1, Villa El Salvador — Av.
Grau del Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao.

Consorcio Vial QosQo (Perit)

Actividad: Contrato de Servicio de Supervision de la Elaboracion de Expediente Técnico y Ejecucion de
obra para la ejecucion de la obra “Mejoramiento de la transitabilidad peatonal y vehicular de
la Avenida de Evitamiento de la Ciudad de Cusco”.

Consorcio Pongora (Pern)

Actividad: Contrato para la elaboracion del “Estudio de pre inversion a nivel de perfil del caminos vecinal:
EMP.HV — 101 (INYAC)- PONGORA — CHANGARA — SANTA CRUZ DE HUALLARQUI —
COLPA — PICHUS (EMP. HV — 501) (LONG. 33,74 KM).

Euroconsult Qatar (Qatar)
Actividad: Servicios de expedicion de certificados de calidad, la normalizacion y mediciones.

La Sociedad ha reconocido en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2013, como

correcciones valorativas por deterioro de las distintas participaciones en empresas del grupo, la
cantidad de 550.480,04 euros, siendo el deterioro total acumulado para dichas participaciones a cierre
del ejercicio 2013 de 1.459.659,80 euros; la dotacion de este deterioro en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en el ejercicio 2012 fue de 663.886,28 euros, y el importe acumulado por este concepto a
31 de diciembre de 2012 era de 909.179,76 euros (no hay reversion valorativa en los dos ultimos
ejercicios, 2013 y 2012).

7. PASIVOS FINANCIEROS

El desglose de las diferentes partidas d 'pasi\fo financiero, segin el Balance Abreviado, se

refleja a continuacion (ew W \ \l}
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

_ TOTAL
Deudas con Oblizacioncs v otros Dcudas con Obligacioncs y
cntidades de 8 y Derivados y otros cntidades de otros valores Derivados y otros
. valores negociables e .
crédito crédito negociablcs
2012 2013 2012 2.013 2.012 2013 2012 2.013 2.012 2.013 2.012 2.013 2,012 2.013
Débitos y
partidas a 250 2.315 2.075 104 3.199 3.035 5.524 5.454
pagar
Pasivos a valor
razonable con
cambios cn
pérdidas y
ganancias
Otros
TOTAL 250 2.315 2.075 104 3.199 3.035 5.524 5.454
Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2.012
Vencimiento en aiios
1 2 4 5 Miasde5 TOTAL
Deudas con entidades de crédito 2.065 250 2.315
Acreedores por arrendamiento financiero 10 10
Otras deudas
Deudas con emp. Grupo y asociadas 1.887 1.887
Acreedores comerciales no corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.312 1.312
Proveedores 1.091 1.091
Otros acreedores 221 221
TOTAL 5.274 250 5.524
Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2.013
Vencimiento en afios
1 2 4 5 Misde5 TOTAL
Deudas con entidades de crédito 104 528 564 595 628 2.419
Acreedores por arrendamiento financiero
Otras deudas
Deudas con emp. Grupo y asociadas 624 624
Acreedores comerciales no corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2411 2411
Proveedores 1.997 1.997
Otros acreedores 414 414
TOTAL 3.139 528 564 595 5.454
% N
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A fecha de cierre de Ejercicio 2012 la Deuda con las Administraciones Publicas ascendia a
208.162,04 € mientras que al 31 de Diciembre de 2.013 la Deuda con las Administraciones Publicas
ascendia a 406.542,94 € siendo su desglose:

Nombre Importe 2.012 Importe 2.013
Hacienda Publica Acreedora por IVA 106.469,47 € 299.463,79 €
Hacienda Publica Acreedora por IRPF 86.279,17 € 52.060,59 €
Hacienda Publica Acreedora por IS 36.814,19 €
Organismos Seguridad Social Acreedores 15.413,40 € 18.204,37 €
Lineas de descuento y polizas de crédito al cierre del ejercicio
EJERCICIO 2.012 | Limite concedido  Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento e | el
Total pélizas de crédito 1.636.000,00 1.683.132,87
EJERCICIO 2.013 ]_}imite concedido  Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento e ==
Total polizas de crédito 0,00 0,00
8. PATRIMONIO NETO

Patrimonio Neto
I.Capital
Capital escriturado
Capital no exigido
II.Prima de emision
III.Reservas
Legal y estatutaria

Otras reservas

Remanente

VILResultado del ejercicio
VIII.Dividendo a cuenta

TOTAL

IV.Acciones y participaciones en patrimonio propias

V.Resultados de ejercicios anteriores

Resultados negativos de ejercicios anteriores

VI1.Otras aportaciones de socios

IX.Otros instrumentos de patrimonio

Ejercicio 2012
3.000.000,00
3.000,000,00

1.638.411,85
450.000,00
1.188.411,85

-470.910,41

-393.315,86

3.774.185,58

Ejercicio 2013
3.000.000,00
3.000.000,00

1.638.411,85
450.000,00
1.188.411,85

-864.226,27

-470.055,80

3.304.129,78
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El Capital Social est4 constituido por 3.000.000 €, estando representado por 30.000 acciones
de 100,00 € cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, no existiendo diferentes clases de

acciones, teniendo todas las acciones los mismos derechos.

No existe restriccion a la disponibilidad de las reservas, excepto las legalmente establecidas.

No existen acciones propias en poder de la sociedad o de un tercero que obre por cuenta de la

misma.

9. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible (resultado

fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio 2.012 -393.315,86
Aumentos  Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 163.392,47

Diferencias permanentes con origen en el ejercicio 12.066,75

Diferencias temporales con origen en el ejercicio 124.323,78

Base Imponible (Resultado Fiscal) -420.317,80

Resultado contable del ejercicio 2.013 -470.055,80
Aumentos  Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 36.208,57

Diferencias permanentes con origen en el ejercicto 554.542,42

Diferencias temporales con origen en el ejercicio 124.767,98 122.731,59

Base Imponible (Resultado Fiscal) p '’ e 122.731,58
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Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion.

La sociedad tiene abierta a comprobacidn e inspeccion tributaria, en su caso, las declaraciones
por el Impuesto sobre sociedades correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios, asi como las
correspondientes a los principales tributos con incidencia en la actividad de la empresa.

Los impuestos diferidos de pasivo corresponden integramente a diferencias temporarias, en
el caso del activo, el detalle es como sigue:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2013
Créditos por pérdidas a comp. 126.095,34 € 89.275,86 €
Diferencias temporarias 420.545,16 € 430.700,44 €
Total Impuestos diferidos de activo 546.640,50 € 519.976,30 €

Las diferencias temporarias positivas del ejercicio 2013 corresponden a los arrendamientos
financieros y a la limitacién temporal al 70 % de las amortizaciones fiscalmente deducibles (en el
ejercicio anterior 2012 las diferencias temporarias positivas corresponden a los arrendamientos
financieros y a la reinversion de beneficios extraordinarios); las diferencias temporarias negativas del
ejercicio 2013 corresponden a la limitaciéon temporal, al 50 % de la Base Imponible Previa, de la
compensacion de Bases Imponibles Negativas de ejercicios anteriores (no hay diferencias
temporarias negativas en el ejercicio 2012); las diferencias permanentes positivas del ejercicio 2013
corresponden al deterioro de las participaciones en empresas del grupo y a otros gastos no fiscalmente
deducibles (en el ejercicio anterior 2012 el 100 % de las diferencias permanentes positivas
corresponden a gastos no deducibles fiscalmente, entre los que no se incluyen la dotacién a la
correccion valorativa de las participaciones en empresas del grupo).

9.1 Bases Imponibles Negativas

La Situacion de las Bases Imponibles negativas pendientes de compensar en el ejercicio es el

siguiente:

ANO LiM. SALDO ANT. APLICADO PENDIENTE
Compensacion de base aiio 2010 2025/2026..- 459.919,21 122.731,59 337.187,62

[ " 11@
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10. INGRESOS Y GASTOS

Ejercicio 2.012 Ejercicio 2.013

1. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento
- nacionales

- adquisiciones intracomunitarias

- importaciones
b) Variacion existencias
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 520.068,14 383.648,91
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento 117.026,88 96.189,69
- nacionales 117.026,88 96.189,69
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacion existencias
c) Trabajos realizados por otras empresas 403.041,26 287.459,22
3. Cargas sociales 160.696,59 178.962,34
a) Seguridad social a cargo de la empresa 151.511,89 165.631,19
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones
¢) Otras cargas sociales 9.184,70 13.331,15
4. Otros gastos de explotacion 790.997,60 918.037,71
a) Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales 6.960,01
b) Resto de gastos de explotacién 784.037,59 918.037,71

5. Venta de bienes y prestaciones de servicios producidos por permuta
de bienes no monetarios y servicios

6. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos en <<otros resultados>>

En el ejercicio 2013 se ha culminado el proceso de renegociacion financiera para la
reestructuracion de la deuda de la Sociedad, y dicho proceso se encuentra dentro del marco de
reestructuracién general de la Sociedad; estos procesos han generado en el ejercicio 2013 los
siguientes gastos asociados a la reestructuracion (e imputados por tanto en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del periodo):

Concepto Importe
Indemnizaciones 51.323,04 €
Otros resultados asociados a la reestructuracién - 15.021.69 €

TOTAL GASTOS REESTRUCTURACION 66.344,73 €
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11. SUBVENCIONES

La empresa no ha obtenido subvenciones, donaciones o legados, ni se han producido
operaciones relativas a dichos conceptos.

12. OPERACIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

a) Operaciones con empresas del grupo

Todas las operaciones con empresas del grupo pertenecen al trafico ordinario de la empresa y
se han efectuado en condiciones normales de mercado. Los beneficios obtenidos de las mismas son
idénticos a los generados en las operaciones externas al grupo.

La Sociedad ha prestado servicios en el ¢jercicio 2.012 a las empresas del Grupo y asociadas
por importe de 2.688.394,43 € valorados a precio de mercado.

Asi mismo, en el ejercicio 2.012 ha recibido servicios de las sociedades del grupo por importe
de 585.520,42 € valorados a precio de mercado.

La Sociedad ha prestado servicios en el ejercicio 2.013 a las empresas del Grupo y asociadas
por importe de 2.498.366,38 € valorados a precio de mercado.

Asimismo, en el ejercicio 2.013 ha recibido servicios de las sociedades del grupo por importe
de 654.540,24 € valorados a precio de mercado.

Ejercicio 2.012

Ejercicio 2.013

Prestacion Servicios | Recepcion Servicios | Prestacion Servicios Recepcion Servicios
EUROCONSULT 1.668.379,44 570.170,42 1.507.381,15 642.720,24
VIGICONSULT 144.808,78 2.640,00 144.814,19
EURO. MIDDLE EAST 12.000,00
EURO. CATALUNYA 160.730,00 159.500,00
INST. HIDRODINAMICA APLICADA 25.492,07 15.030,13
INST. AUSCULTACION ESTRUCTURAL 52.838,60 56.058,60
EURO. ANDALUCIA 188.295,00 157.808,09
EURO. MANCHA 7.200,00 7.200,00
EURO. NORTE 202.193,28 200.390,78
EURO. LEON 12.000,00 12.055,28
ECM BENATOV 1.326,39
EURO. GALICIA 7.200,00 7.200,00
EURO. OCT 38.564,18 37.500,00
EURO. NUEVAS TEC. 180.693,08 12.710,00 180.101,77 11.820,00
_ —
Pagina 38 o




Los saldos pendientes, tanto activos como pasivos, son como sigue:

Ejercicio 2.012
Clientes Ctas. Corrientes Proveedores

EUROCONSULT 470.967,88 -1.672.170,50 -997.952,76
VIGICONSULT 44.357,13 10.915,60

AYCOP -252,92

EURO. CATALUNYA 48.097,50 -35.485,51

EURO. ANDALUCIA 55.968,55 -83.374,85

EURO. MANCHA 2.178,00 -89.219,24

EURO. NORTE 93.699,34

AYCOP CATALUNYA 9.625,22

EURO. LEON 3.630,00 3.263,23

EURO. GALICIA 8.758,45 -793,44

EURO. NUEVAS TEC. 55.288,63 -5.637.91 -3.575,55
INEMA 55.116,86 1.135.270,93

INHA 27.215,64 52.921,68

EURO. OCT 11.814.,66 896,99

Ejercicio 2.013
Clientes Ctas. Corrientes Proveedores

EUROCONSULT -540.296,60 -1.775.644,25
VIGICONSULT 103.421,01 -0,06

EURO. MIDDLE EAST 25.260,00

AYCOP -785,64

EURO. CATALUNYA 111.851,42 -1.433,55

EURO. ANDALUCIA 117.970,21 -0,25

EURO. MANCHA -81.368,15

EURO. NORTE 157.210,30

AYCOP CATALUNYA 9.625,22

EURO. LEON 18.183,44 3.275,68

EURO. GALICIA 16.677,01 -2,87

EURO. NUEVAS TEC. 71.654,22 -2,37 -17.877,75
INEMA 122.947,82 565.845,19

INHA 12.100,00 77.208,00

EURO. OCT 57.189,66 896,94

ECM BENATOV 1.326,39

Los plazos para cobrar y/o pagar son de 75 dias fecha factura, y la naturaleza de la
contraprestacion se produce por transferencia bancaria, excepto en el caso de que haya cuenta corriente
entre las partes vinculadas.

No se ha producido ninglin gasto como consecuencia de deudas incobrables o de dudoso cobro
de partes vinculadas, ni se han llevado a cabo corregetones vatorativas por deudas de dudoso cobro
durante el ejercicio. ;
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b) Informacion sobre el ()rgano de Administracion y la Alta Direccion.

Durante el Ejercicio 2.012 el 6rgano de Administracion de la sociedad ha percibido
retribuciones por sueldos y salarios por importe 195.427,92 € y por dietas de asistencia a Consejo
172.800,00 €.

En el Ejercicio 2.013 el 6rgano de Administracion de la sociedad ha percibido retribuciones
por sueldos y salarios por importe 195.461,28 € y por dietas de asistencia a Consejo 14.400,00€.

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del o6rgano de
administracion, ni la sociedad ha contraido compromisos en materia de pensiones, seguros de vida u
obligaciones a titulo de garantia, por cuenta de los miembros actuales o antiguos del Organo de

Administracion de la compafiia.

Durante el presente ejercicio, los Administradores no han realizado con la sociedad operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Los miembros del érgano de administracion de la sociedad ostentan los siguientes cargos
en empresas con una actividad analoga:

Cargos Consejo

Antoniode LeonardoB. LivjaB. TamaraB.

V:;:‘?;Tlaeja la Reina Benatov Benatov Benatov
Montero Vega Vega Vega

Euroconsult, S.A. Vocal Secretario  Presidente
Vigiconsult, S.A. Presidente  Secretario Vocal

Anilisis y Control de Proyectos, S.A. Vocal Secretario  Presidente
Euroconsult Catalunya, S.A. Vocal Secretario Vocal

Euroconsult Andalucia, S.A. Vocal Secretario  Presidente
Euroconsult Castilla la Mancha, S.A. Vocal Secretario  Presidente
Euroconsult Norte, S.A. Vocal Secretario Vocal

Analisi i Control de Projectes, S.A. Secretario  Presidente
Euroconsult Castilla Ledn, S.A. Ad. Solidario Ad. Solidario
Euroconsult Galicia, S.A. Vocal Secretario  Presidente
Euronsult Nuevas Tecnologias, S.A. Vocal Secretario  Presidente
Euroconsult OCT, S.A. Ad. Solidario Ad. Solidario
INHA Presidente
INEMA : Ad./SoIidario Ad. Solidario

bt

S~
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La participacion de Diia. Josefina Vega Calleja en el capital de Tubline Ibérica, S.A. es del

84,50% y la de Leonardo B. Benatov Vega del 5 %.

13. OTRA INFORMACION

1. Nimero medio de personas empleadas por categorias

A continuacion se detalla el nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio,

expresado por categorias:

Ejercicio 2012
Consejeros y Altos directivos 7
Resto de personal directivo
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo
Empleados de tipo administrativo 20
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados 2
Total empleo medio 29

Ejercicio 2013

7

21

30

2. Distribucion del personal de la sociedad por categorias y sexos

A continuacion se detalla la distribucion del personal por sexos, desglosado en un numero

suficiente de categorias y niveles:

Total Hombres
Ejercicio Ejercicio Ejercicio  Ejercicio
2.012 2.013 2.012 2.013
Consejeros 5 5 2 2
Altos directivos 2 2 2 2
Resto de personal direccién empresas
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo
Empleados de tipo administrativo 20 21 9 12
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados 2 2 2 2
Total personal al término del ejercicio 29 30 15 18

Mujeres
Ejercicio Ejercicio
2.012 2.013
3
11
14

12
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3. Honorarios del auditor

El importe devengado por los servicios de auditoria del Ejercicio 2.012 tanto de Tubline
Ibérica, S.A. como por otros trabajos especiales (Consolidacion Grupo Tubline) ascendieron a
13.730,00 €.

El importe devengado por los servicios de auditoria del Ejercicio 2.013 tanto de Tubline
Ibérica, S.A. como por otros trabajos especiales (Consolidacion Grupo Tubline) ascendieron a
14.230,00 €.

14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
DE EFECTO INVERNADERO.

En la Contabilidad de la Sociedad no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental y
derechos de emision de gases de efecto invernadero que deba ser incluida.

15. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES.

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance:

2012 2013
Importe % Importe %

Dentro del plazo legal 673.268,30 92,65 482.740,77 30,58

Resto 53.407,67 7,35 1.095.997,73 69,42
Total pagos ejercicio 726.675,97 100,00| 1.578.738,50 100,00

PMPE (Dias) 39,20 75,18
Aplazamiento que a la fecha de
cierre sobrepasan el maximo 13.207,88 51.839,72
legal

16. SITUACION FINANCIERA

La Sociedad presenta a 31 de diciembre del 2013 un fondo de maniobra negativo de
-1.143.516,86 euros, lo que supone una mejora con respecto al ejercicio anterior de 1.924.583,59
euros, debido en gran medida al proceso de reestructuracion de deuda llevado a cabo en este gjercicio,
transformando deuda financiera a corto plazo en deuda financiera a largo plazo. No obstante, el fondo
de maniobra negativo actual no representa dificultades financieras para la Sociedad, por cuanto dicho
sudas con empresas del grupo, \del que la Sociedad es la

r

importe estd compuesto en su mayoria por
matriz o sociedad dominante. ;

Pagina 42



El Organo de Administracion de la Sociedad considera que, dados los motivos expuestos
anteriormente y la actual situacion patrimonial de la Sociedad, no existirian problemas para obtener
la financiacidn necesaria que garantice el normal desarrollo de sus operaciones.

17. HECHOS POSTERIORES

El 27 de Marzo de 2014 se ha aprobado por los Consejos de Administracién de distintas
sociedades del Grupo Euroconsult un proceso de fusién impropia, siendo la sociedad absorbente
Euroconsult, S.A. y las sociedades absorbidas Euroconsult Galicia, S.A., Euroconsult Andalucia,
S.A., Euroconsult Castilla-La Mancha, S.A., Euroconsult OCT, S.A., Euroconsult Castilla-Leo6n, S.A.
y Analisi i Control de Projectes Catalunya, S.A., utilizando como balances de fusion los de cierre al
31 de Diciembre de 2013 y debiendo estar finalizado el proceso de fusién antes del 30 de Junio de
2014; para poder realizar la fusion impropia la sociedad absorbente suscribira los documentos
necesarios para la compra de las acciones de cada una de las citadas sociedades, hasta adquirir la
totalidad de su capital social; por tanto para completar el proceso de fusién impropia Tubline Ibérica,
S.A. tendria que desprenderse de la participacion d@cta que, a 31 de Diciembre de 2013, ostenta en
cuatro de las sociedades absorbidas.

.2
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La presente Memoria Abreviada, asi como el Balance Abreviado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Abreviada y el Estado Abreviado de Cambios en Patrimonio Neto, han sido formuladas
28 de Marzo de 2.014.

JOSEFINA VEGA CALLEJA

LEONARDO BOUNATIAN BENATOV VEGA

TAMARA BOUNATIAN BENATOV VEGA

LIV-INGEBJORB BOUNATIAN BENATOV VEGA

ANTONIO DE LA REINA MONTERO
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EUROCONSULT

INGENIEROS CONSULTORES Y CONTROL DE CALIDAD

Anexo ll: Estados Financieras a 30 de junio de 2014.



EUROCONSULT

INGENIEROS CONSULTORES Y CONTROL DE CALIDAD

Balance de Situacion Consolidado a 30 de junio de 2014:

ACTIVO CONSOLIDADO 30/06/2014 31/12/2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE 20.654.591 19.441.473
I. Inmovilizado Intangible 5.821.496 5.362.576
1. Fondo de comercio de consolidacion - -
2. Otro inmovilizado intangible 5.821.496 5.362.576
Il. Inmovilizado material 7.173.381 7.474.852
1. Terrenos y construcciones 278.265 278.186
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.895.116 7.196.666
3. Inmovilizado en curso y anticipos - -
V. Inversiones financieras a largo plazo 245.002 253.517
VI. Activos por impuesto diferido 7.414.712 6.350.528
B) ACTIVO CORRIENTE 34.309.455 31.093.472
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 4.835.663 5.415.882
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.137.807 23.112.460
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 21.038.689 21.249.937
2. Empresas asociadas y puestas en equivalencia 937.842 1.062.923
3. Activos por impuesto corriente 2.975 8.265
4. Otros deudores 1.158.301 791.335
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ¢/p 3.577 442
1. Créditos a empresas puestas en equivalencia - -
2. Otros activos financieros 3.577 442
V. Inversiones financieras a corto plazo 94.616 269.970
VI. Periodificaciones a corto plazo 656.143 599.235
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.581.649 1.695.483
TOTAL ACTIVO (A+B) 54.964.046 50.534.945




EUROCONSULT

INGENIEROS CONSULTORES Y CONTROL DE CALIDAD

PASIVO CONSOLIDADO

30/06/2014 31/12/2013

PATRIMONIO NETO 20.800.827 18.368.029
A-1) Fondos Propios 20.012.667 17.511.835
I. Capital 3.848.000 3.000.000
Il. Prima de emisién de acciones 5.003.200 -
lll. Reservas y resultados de ejercicios anteriores 13.912.920 15.844.082
VI. Resultados del ejercicio atribuido soc. dominante (2.751.453) (1.332.247)
A-2) Ajustes por cambio de valor - 71.238
A-3) Subvenciones, donaciones y legados - -
A-4) Socios externos 788.160 927.432
B) PASIVO NO CORRIENTE 20.572.478 22.846.096
I. Provisiones a largo plazo 15.025 15.025
Il. Deudas a largo plazo 19.217.911 21.491.529
2. Deudas con entidades de crédito 14.870.630 16.724.454
3. Acreedores por arrendamiento financiero 119.221 181.946
4. Otros pasivos financieros 4.228.060 4.585.129
IV. Pasivos por impuesto diferido 1.339.542 1.339.542
C) PASIVO CORRIENTE 13.590.741 9.320.820
lll. Deudas a corto plazo 3.480.382 2.606.476
2. Deudas con entidades de crédito 3.356.521 2.343.853
3. Acreedores por arrendamiento financiero 123.861 162.855
4. Otros pasivos financieros - 101.768
IV. Deudas con empresas grupo y asociadas corto plazo 421.258 268.440
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.689.101 6.445.904
1. Proveedores 3.418.335 2.048.588
2. Proveedores empr. asociadas y puestas en equivalencia 642.373 872.383
3. Pasivos por impuesto corriente 192.254 271.794
4. Otros acreedores 5.436.139 3.253.139
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 54.964.046 50.534.945




EUROCONSULT

INGENIEROS CONSULTORES Y CONTROL DE CALIDAD

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 30/06/14 31/12/13
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 12.126.698 28.887.141
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién - -
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 577.366 1.591.056
4. Aprovisionamientos -2.978.824 -5.437.218
a) Consumo de mercaderias -252.117 -
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles -450.847 -1.103.598
c) Trabajos realizados por otras empresas -2.275.860 -4.333.620
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - -
5. Otros ingresos de explotacién 258.282 274.295
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 153 4.317
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 258.129 269.978
6. Gastos de personal -7.252.547 -15.305.453
a) Sueldos, salarios y asimilados -5.816.977 -12.584.276
b) Cargas sociales -1.435.570 -2.721.177
c) Provisiones - -
7. Otros gastos de explotacién -4.514.183 -9.079.973
a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales -171.391 -635.291
b) Otros gastos de gestidn corriente -4.342.792 -8.444.682
8. Amortizacién del inmovilizado -920.402 -1.617.921
9. Imputacion de subvenciones de Inmovilizado no financiero - -
10. Excesos de provisiones - -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado -146.089 -48.772
a) Deterioros y pérdidas -135.291 -30.348
b) Resultados por enajenaciones y otras -10.798 -18.425
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION -2.849.699 -736.846
14. Ingresos financieros 2,721 4.200
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio - B
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 2.721 4.200
15. Gastos financieros -716.814 -1.545.309
16. Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros - -
17. Diferencias de cambio 63.941 -219.650
18. Deterioro y resultado por enajenaciones instrumentos financieros -11.492 -1.008
A2) RESULTADO FINANCIERO -661.644 -1.761.768
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -3.511.343 -2.498.614
22. Impuestos sobre beneficios 1.044.927 1.083.790
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -2.466.416 -1.414.824
A5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -2.466.416 -1.414.824
Resultado atribuido a la sociedad dominante -2.751.453 -1.332.247
Resultado atribuido a socios externos 285.037 -82.577




